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پول دارو یکسال و نیم بعد به دست تولیدکننده می‌رسد
حامد صابونی، فعال و تحلیلگر صنعت دارو در گفت وگو با »ایران«:

 تخصیص ارز ۴۲۰۰تومانی به صنعت دارو، پیامدهای منفی بسیاری در بازار دارویی کشور به‌دنبال داشته است، به‌طوری‌که یکی از علل عمده کمبود داروها در کشور، تخصیص این ارز به واردات برخی داروها و مواد اولیه می‌باشد

مجید حیدری
 خبرنگار

صنعت دارو دومین صنعت سودآور جهان 
اســت که همواره با پتانســیل‌های زیــادی برای 
ســرمایه‌گذاری روبــه‌رو بــوده اســت. هم‌اکنــون 
بیش از 40نمــاد دارویی در بورس اوراق بهادار 
تولیــد،  زمینه‌هــای  در  کــه  دارد  تهــران وجــود 
فعالیــت  دارو  صــادرات  و  واردات  و  پخــش 
می‌کننــد. بــا اوج گرفتن بازار در ســال گذشــته، 
قیمت ســهام این صنعت نیز بشــدت افزایش 
یافــت به‌طوری‌کــه نســبت‌های بــرآورد کننــده 
قیمت و بازدهی بــرای این صنعت بیش از هر 
صنعــت دیگــری افزایش یافــت، اما با شــروع 
ریزش بــازار، نماد‌هــای فعــال در این صنعت 
بــا ریزش کمتــری روبه‌رو شــدند و ســهامداران 
فعال در این صنعت ســهام کمتــری را عرضه 
کردنــد به‌طوری‌کــه تا پایــان معامــات دیروز، 
نســبت قیمت به ســود )p/e( برای صنعت در 
حــدود 8،49 و بالاتــر از بــازار قــرار گرفــت. این 
درحالــی اســت کــه نســبت قیمــت بــه فروش 
بــازار و در حــدود  صنعــت )p/s( کمتــر از کل 
1،94 اســت که این نشان از بنیاد خوب صنعت 
دارو و بازدهــی مناســب آن دارد. در یــک ســال 
گذشــته حقوقی‌هــای شــاغل در صنعــت دارو، 
بیــش از 38میلیــون ســهم را بــا ارزش تقریبی 
خریــداری  حقیقی‌هــا  از  تومــان  115میلیــارد 
کرده‌انــد. از این‌رو روزنامه »ایران«، در راســتای 
بــازار،  در  دارویــی  صنعــت  شــرایط  تثبیــت 
مصاحبه‌ای  با حامد صابونی، مدیرعامل  یکی 
از شــرکت های دارویی و تحلیلگر بازار ســرمایه 
کاسپین تأمین ترتیب داده که از نظر می‌گذرد.

ëë دلیــل زیــان‌ده بودن برخــی از شــرکت‌های
دارویی و افت شدید ســوددهی این شرکت‌ها 

در شرایط فعلی ناشی از چیست؟
داروســازی دومین صنعت سودآور جهان 
پس از صنعت نفت، گاز و پتروشــیمی اســت. 
در کشــور ما نیز ایــن صنعت از پتانســیل‌های 
بســیار زیادی برخوردار اســت و درحال‌حاضر 
ظرفیت‌هــای بــزرگ و بی‌بدیلــی در تولیــد و 

برخــی  توســعه  طرح‌هــای  و  دارد  صــادرات 
از شــرکت‌های ایــن گــروه، چشــم‌انداز مثبتی 
و  خبرهــا  بــه  توجــه  بــا  می‌کنــد.  نمایــان  را 
ســیگنال‌های مثبتی که از توافق وین به گوش 
می‌رســد، بــا کســب درآمدهــای صادراتــی و 
ارزآوری ایــن صنعت شــاهد رشــد درآمدها و 
افزایش سود عملیاتی شرکت‌ها خواهیم بود. 
ایــن صنعت جــزو معــدود گروه‌هــای جذاب 
بــرای ســرمایه‌گذاری در بازار ســرمایه اســت، 
چراکه کمترین ریســک و بیشــترین بازدهی را 

پیش ‌روی خود خواهد داشت.
بــا تمام ایــن نکات در این حوزه مشــکلات 
عدیــده‌ای نیــز وجــود دارد کــه باعث شــده از 
تمــام ایــن ظرفیت‌هــا اســتفاده نشــود کــه از 
قیمت‌گــذاری  بــه  می‌تــوان  آنهــا  مهم‌تریــن 
دســتوری اشــاره کــرد کــه بــا توجــه بــه حذف 
تأمیــن  هزینه‌هــای  افزایــش  و  ترجیحــی  ارز 
)وابســتگی شــدید تولیدات داخلی به واردات 
مــواد اولیــه ودر نتیجــه  وابســتگی در دوران 
تحریم‌هــای ظالمانه علیه کشــورمان به‌دلیل 
عدم مبادلات بانک‌های بین‌المللی با ایران، 
صنعــت دارو را بشــدت تحت‌تأثیــر قــرار داد 
و بــه شــکل افزایــش قابل‌توجــه کمبودهــای 
دارایــی و تحمیل هزینه‌های زیــاد به بیماران 
به‌دلیل تهیه داروهای قاچاق و تقلبی نمایان 
شــد( و همچنیــن عــدم پرداخــت مطالبــات، 
باعــث بــه وجود آمــدن مشــکلات زیــادی در 
این حوزه گردیده اســت. البته این محدودیت 
توانســته بــرای کشــور فرصــت خودکفایــی در 
تولیــد را ایجــاد کنــد تا آنهــا به بومی‌ســازی و 
تولیــد داروهای ژنریــک اهتمام ورزنــد، بویژه 
آنکه تقاضای زیاد کشــورهای همسایه به دارو 
و تجهیــزات پزشــکی فرصت دیگــری را پیش 
روی تولیدکنندگان و صادرکنندگان ایرانی قرار 
داده اســت.  بــا سیاســت‌های حمایتی دولت 
محتــرم در ایــن حــوزه امید اســت همزمان با 
حــذف ارز ترجیحی و واقعی شــدن قیمت‌ها 
و همچنین پررنگ شــدن نقــش بیمه‌ها، هم 
عمــل  بــه  لازم  حمایت‌هــای  تولید‌کننــده  از 

آیــد و هم جلــوی قاچاق معکــوس داروها به 
خــارج از کشــور گرفته شــود و همزمــان بتوان 
جلوی آوردن فشــار مضاعــف روی بیماران و 

مصرف‌کنندگان نهایی دارو را گرفت.
ëë چرا شــرکت‌های دارویــی مشــکل نقدینگی

دارند؟
اکثر شرکت‌های داروسازی ایران، با بحران 
دارو  می‌کننــد.  نــرم  دســت‌وپنجه  نقدینگــی 
داروخانه‌هــا  بــه  پخــش  شــرکت‌های  توســط 
تحویــل داده می‌شــود کــه در‌ مــورد داروهــای 
بیمــاران خاص عمدتــاً این مراکــز، داروخانه 
امــروزه  هســتند.  دولتــی  بیمارســتان‌های 
دانشــگاه‌های علــوم پزشــکی مشــکلات مالی 
زیــادی دارنــد و بدهــی خــود بــه شــرکت‌های 
بــه  و  نمی‌کننــد  پرداخــت  بموقــع  را  پخــش 
همیــن دلیــل، شــرکت‌های پخش نیــز بدهی 
خــود بــه صنایع دارویــی را با تأخیــر پرداخت 
می‌کننــد. چرخــه عــادی بازگشــت پــول دارو، 
اکنــون بــه ۱۲ تــا ۱۸مــاه رســیده اســت، حــال 
آنکــه ۸۰درصــد ایــن نقدینگــی، بایــد صرف 
خرید مــواد و تجهیزات اساســی صنعت دارو 
شــود‌. همچنین با توجه به مشــکلات ناشی از 
تحریم‌هــای ناحق و ظالمانه، کلیه خریدهای 
مــواد کــه قبــاً به‌صــورت گشــایش اســنادی و 
مــدت‌دار بــوده، امــروزه نقــدی و همزمــان با 
ثبــت ســفارش پرداخــت می‌شــود و حداقــل 
2ماه پس از واریــز وجه، کالا وارد چرخه تولید 
می‌شــود که ایــن موضوع هم موجب تشــدید 

مشــکلات گــردش دارایی‌هــا و کاهش شــدید 
نقدینگی شده است.

ëë تأثیرات تخصیص ارز 4200تومانی و تأثیرات
عــدم تخصیــص ارز 4200تومانــی بــر صنعت 

دارو چیست؟
اختصــاص ارز دولتــی بــه واردات داروهــا 
و مــواد اولیــه دارویــی در شــرایط تحریم‌هــا، 
یکی از چالش‌برانگیزترین مســائل اقتصادی 
حــوزه دارو و ســامت بــوده اســت. تخصیص 
ارز ۴۲۰۰تومانــی به صنعــت دارو، پیامدهای 
منفی بســیاری در بازار دارویی کشــور به‌دنبال 
داشــته اســت، به‌طوری‌که یکی از علل عمده 
کمبود داروها در کشــور، تخصیــص این ارز به 
واردات برخــی داروهــا و مواد اولیه می‌باشــد، 
زیرا از یک‌ســو شــرکت‌های تولیدی و وارداتی 
بایــد مــدت مدیــدی بــرای تأیید دریافــت ارز 
توســط ســازمان غذا و دارو صبر کنند، ســپس 
در صــف طولانی تخصیــص ارز بانک مرکزی 
بنشــینند و آن‌گاه به‌دلیــل تحریم‌هــا، ایــن ارز 
باید بانک به بانک بچرخد تا به دست ذینفع 
اصلی برســد و بعــد از آن، داروها و مواد اولیه 
بــه ســمت ایران حمــل شــوند که ایــن فرایند 
در بهتریــن شــرایط ۶ تا ۹ماه زمــان می‌برد. از 
طــرف دیگر، به علت قیمــت ارزان داروها در 
ایران، به کشــورهای همســایه قاچاق می‌شود 
و ایــن امــر منجــر بــه کمبــود داروها در کشــور 
حــذف  داروهــا  دولتــی  ارز  می‌شــود.چنانچه 
شــود و این داروها با ارز نیمایــی یا آزاد تأمین 
گردنــد، در این صورت می‌تــوان مابه‌التفاوت 
ارز دولتــی و نیمایی یا آزاد را به ســازمان‌های 
بیمه‌گــر پرداخت کرد تا بیمه‌ها بتوانند میزان 
پوشــش داروهــا را بالاتــر ببرنــد و بــه بیماران 
ایــن  در  نشــود؛  وارد  مالــی  مضاعــف  فشــار 
صــورت قاچــاق معکــوس دارو نیــز به‌دلیــل 
بالاتر رفتن قیمت نهایی دارو کاهش می‌یابد 
و نشــت آن به بازار ســیاه نیز تا حد زیادی کم 
می‌شود. داروســازی یک کسب‌وکار اقتصادی 
اســت و باید با ســاختار درســتی طراحی شود 
مصرف‌کننــدگان  تأمین‌کننــدگان،  آن  در  کــه 

و بیمه‌هــا، نقــش مناســب را ایفــا کننــد. لازم 
اســت که ســه ضلع ایــن مثلــث را در کنار هم 
ببینیــم. اگــر صرفــاً بــه بیمــار و مصرف‌کننده 
توجه کنیم، شــاهد ورشکســتگی شــرکت‌های 
تولید‌کننــده دارو خواهیم بود. اگر هم فقط به 
تولید‌کننده نگاه کنیم، بیماران توان پرداخت 
هزینه‌های دارو را نخواهند داشــت. به همین 
دلیل بیمه‌هــا می‌توانند نقش تنظیم‌کننده را 

ایفا کنند.  
ëë دلیل اصلــی مطالبــات معوق شــرکت‌های

دارویی چیســت و بیشتر مربوط به کدام بخش 
است؟

یکــی از عمده‌تریــن مشــکلات حال‌حاضر 
افزایــش دوره وصــول  شــرکت‌های دارویــی، 
از شــرکت‌های پخــش دارو اســت  مطالبــات 
و همان‌طورکــه قبلًا اشــاره شــد، ایــن موضوع 
از  بســیاری  دیرهنــگام  تســویه  به‌دلیــل 
شــرکت‌های بیمه با داروخانه‌‌‌ها رخ می‌دهد. 
به طــور کلــی، اتخــاذ سیاســت‌های دولت در 
زمینــه بهبــود وضعیــت ســامت اجتماعــی 
از  مطالبــات  به‌موقــع  عــدم ‌وصــول  بــه  کــه 
شــرکت‌های پخــش منجــر شــده و همچنیــن 
زمینــه  در  انقباضــی  سیاســت‌های  اتخــاذ 
تسهیلات بانکی، تأثیر بسزایی بر تأمین منابع 
مالی و نقدینگی شــرکت داشــته اســت. عدم‌ 
محصــولات  خریــداران  از  مطالبــات  وصــول 
بــه علــت مشــکلات نقدینگــی صنعــت دارو 
دوره  قابل‌توجــه  افزایــش  باعــث  می‌توانــد 
کاهــش  نهایتــاً  و  تجــاری  مطالبــات  وصــول 
توان شــرکت برای پرداخــت بدهی‌ها و خرید 
مــواد اولیــه و کاهــش تولیــد شــرکت‌ها شــود. 
البتــه سیاســت‌های جدیــد دولــت محترم در 
ایــن حــوزه )کاهــش دوره پرداخــت بدهی به 
اخــذ  تســهیل  همچنیــن  و  دارویــی  سیســتم 
را  راه  می‌توانــد  زمینــه  ایــن  در  بانکــی(  وام 
برای شــرکت‌های داروســازی همــوار نموده و 
در راســتای تحقــق فرمایشــات رهبــر معظم 
انقــاب مبنی بر حمایــت حداکثــری از تولید 

داخل گام برداریم.

اطلاعیه‌های منتشر شده در سایت کدال نشان می‌دهد

برگزاری مجمع دو نماد بورسی و تعلیق یک نماد
بر اســاس اطلاعیه‌های منتشر شده در ســایت کدال، دو شرکت پتروشیمی 
تندگویان )با نماد شــگویا( و صندوق ســرمایه‌گذاری سرو ســودمند مدبران )با 
نمــاد ســرو( امروز مجامع خــود را برگــزار خواهند کــرد. دســتور کار مجمع این 
شــرکت‌ها، انتخــاب هیــأت مدیــره و برگــزاری مجمــع عمومــی عادی ســالانه 
)تصویــب صورت‌هــای مالــی و تصمیم‌گیــری در مــورد تقســیم ســود( اســت. 
همچنیــن دیــروز، معامــات در نماد مرقام )شــرکت ایــران ارقام( بــه منظور 
بررســی شفافیت در اطلاعات منتشر شــده این شرکت حداکثر تا روز 22 اسفند 
ماه سال‌جاری تعلیق شد. لازم به ذکر است که مرقام در دوره‌های گذشته ذیل 

ماده 141 قانون تجارت )قانون ورشکستگی( قرار گرفته بود.
ëëافزایش سودسازی »شگویا« از طریق افزایش قیمت محصولات و نرخ ارز

طبق آخرین صورت‌های مالی منتشــر شــده برای 9 ماهه منتهی به آذرماه 
ســال‌جاری، ســود خالــص پتروشــیمی تندگویان بــا 114درصد افزایش نســبت 
به مدت مشــابه ســال قبل، به حدود 2هزارو 964میلیارد تومان رســیده اســت. 
ایــن شــرکت در مــدت مذکــور در حــدود 12هــزار و 247میلیــارد تومــان درآمد 
عملیاتی داشته که برای تحقق این درآمد در بخش عملیاتی، درحدود 8هزارو 
613میلیاردتومان بهای تمام شده، 243میلیارد تومان هزینه فروش، عمومی 
و اداری داشته است. در بخش غیرعملیاتی نیز این شرکت از طریق سود سپرده 
بانکی و سایر اقلام درآمد در مجموع 216میلیارد تومان درآمد شناسایی کرده 
اســت. پیشــنهاد شــرکت برای تقسیم ســود محقق شده ســال‌جاری، 10درصد 
اســت که پس از پایان ســال مالــی و برگزاری مجمع عمومی عادی ســالانه، در 
خصوص آن تصمیم‌گیری خواهد شــد. همچنین شــرکت دلیل افزایش ســود 
عملیاتی خود را افزایش در نرخ جهانی محصولات و افزایش نرخ ارز ذکر کرده 

است.
ëëزیان 111میلیارد تومانی »سرو« از محل سرمایه‌گذاری در سهام

این شــرکت در ســال مالی منتهی به آذرماه 1400، زیان‌ده بوده است. طبق 
صورت‌های مالی منتشــر شده، شرکت در این سال از طریق فروش و نگهداری 
اوراق بهادار به میزان 111میلیاردتومان زیان شناسایی کرده است که مهم‌ترین 
عامــل در شناســایی زیــان خالص 87میلیــارد تومانی شــرکت بوده اســت. در 
حــدود 94درصــد دارایی‌هــای ایــن صنــدوق ســرمایه‌گذاری را ســهام تشــکیل 
می‌دهــد و 3.14درصد نیز به اوراق مشــارکت تعلق گرفته اســت. فرآورده‌های 
نفتی، واســطه گری‌های مالی، فلزات اساســی بانک‌ها و محصولات شیمیایی، 
مهم‌ترین صنایعی بوده‌اند که این صندوق در آنها ســرمایه‌گذاری کرده اســت 
و شــرکت‌های نفت بندرعباس، پتروشــیمی تندگویان، سرمایه‌گذاری سبحان، 
ملی مس و فولاد مبارکه، 5ســهم با بیشــترین وزن در ســبد دارایی ســهام این 

صندوق است.
ëëبرنامه‌های »مرقام« برای فرار از ورشکستگی

طبق آخرین صورت‌های مالی، شرکت ایران ارقام 185میلیارد تومان زیان 
انباشته دارد که بر همین اساس، شرکت از یک سو، مشمول ماده 141اصلاحیه 
قانون تجارت بوده و از ســوی دیگر با بدهی‌های نســبتاً بالایی مربوط به سنوات 
گذشــته مواجه است. در این راستا، شرکت از دو طریق افزایش سرمایه از محل 
تجدیــد ارزیابــی دارایی‌ها و رعایت حداقل ســرمایه و نســبت مالکانه و فروش 
بخشــی از امــاک شــرکت)برای تأمین مالــی جهت پرداخت بدهی و پیشــبرد 
طرح‌های توسعه‌ای(، دنبال می‌شود و شرکت امیدوار است بتواند از این طریق 

خود را از خطر ورشکستگی نجات دهد.
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