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بازار سرمایه

بازار در خرداد چگونه گذشت؟
»ایران« در گزارشی تحلیلی بررسی کرد: 

سهام نیروگاهی با ارزش جایگزینی آنها مقایسه می شود بنابراین در مقاطعی مورد استقبال معامله گران قرار می گیرند

دو  مــاه،  خــرداد  در  بــازار  اصــاح 
در  آن کــه  نخســت  دارد،  عمــده  دلیــل 
اردیبهشت ماه دراکثر نمادها شاهد رشد 
خوبــی از قیمت ها بودیم.طبیعی اســت 
کــه عــده ای از ســرمایه گذاران شــروع بــه 
شناسایی سود کنند و میزان عرضه بیشتر 
از تقاضا باشــد.بنابراین قیمت ها در بازار 

به سمت تعادل پیش رفت.
از  ناشــی  می تــوان  نیــز  را  دوم  دلیــل 

افزایش ریسک بازار دانست.
اقتصــادی  و  سیاســی  شــرایط 
درخردادمــاه به گونــه ای بود کــه فعالان 
از  بخشــی  دادنــد  ترجیــح  اقتصــادی 
پرتفوی ســهام خود را نقدکــرده و منتظر 
بماننــد تا تأثیر شــرایط به وجــود آمده را 

بررسی کنند.
سپس اقدام به ســرمایه گذاری مجدد 
کننــد کــه درنتیجــه کاهــش قیمت هــا در 
نبــود.  انتظــار  از  دور  وضعیتــی  چنیــن 
دراین بیــن، التهاب بــازار ارز را نمی توان 

به عنوان رونق آن بازار درنظر گرفت.
اینکــه مــردم بــه دنبــال حفــظ قدرت 
خرید خود هســتند و برای پوشش ریسک 
کاهــش قدرت خریــد، دارایی های خود را 
به طــا تبدیل می کنند، لزومــاً به معنای 

رونق آن بازار نیست.
در واقــع، همــان نگرانــی کــه بربــازار 
ریســک  و  انداخــت  ســایه  ســرمایه 
افزایــش  را  بــازار  آن  در  ســرمایه گذاری 
در  ســرمایه گذاری  کــه  منجرشــد  داد، 
دارایی های واقعــی از جمله طا افزایش 
قیمــت  افزایــش  در  آن  تأثیــر  کــه  یابــد 
بــازار  در  طــا  صندوق هــای  واحدهــای 

سرمایه مشاهده شد.
انتظار می رود که در این شرایط دولت 
بــا هدف کنتــرل و کاهش نــرخ تورم، نرخ 

بهره را افزایش دهد.
بنابرایــن این امــر، مهمترین ریســک 
حــال حاضر بازار ســرمایه بــوده که منجر 

انتظــار  مــورد  بــازده  نــرخ  افزایــش  بــه 
ســرمایه گذاران و متعاقبــاً کاهش قیمت 

سهام می شود.
در این شــرایط، فــارغ از میزان عددی 
شــاخص کل و مباحث تکنیــکال، رفت و 
برگشــت شــاخص کل یــا صعــود و نزول 
آن یــک دلیل دارد وآن هم این اســت که 
وضعیت بازار ســرمایه در ســال 1400، بر 
تصمیمــات ســرمایه گذاران اثــر گذاشــته 
و فعــالان بازار بــا اندکــی افزایش قیمت 
ســهام، شــروع به شناسایی ســود و کسب 

بازده می کنند.
فضای تــوأم با ابهــام بازار در شــرایط 
کنونــی نیــز بــر ایــن امــر افــزوده و اخــذ 
تصمیماتــی هیجانــی را در بیــن فعــالان 

بازار سرمایه افزایش داده است.
به همین خاطر، با دو روز مثبت بودن 
بــازار، با فشــار فــروش و افزایــش عرضه 
مواجــه می شــویم و بعــد از افــت نســبی 
مجــدداً بــا افزایــش تقاضــا بــرای خریــد 

روبه رو می شویم.
ایــن شــرایط تــا جایــی ادامــه دارد که 
شــفاف تر  گــذاران  ســرمایه  بــرای  فضــا 
شــود و ریســک های ســرمایه گذاری قابل 

اندازه گیری باشد.
صــورت  بــه  زمــان  آن  تــا  نتیجــه  در 

مقطعــی شــاهد صعود و نزول شــاخص 
هستیم.

ســخت  دلیــل  بــه  حاضــر  درحــال 
ترجیــح  ریســک،  اندازه گیــری  بــودن 
ســرمایه گذاران بــه انجام ســرمایه گذاری 
مقطعــی  ســود  کســب  و  مــدت  کوتــاه 
اســت؛ مهمتریــن تأثیرنــگاه کوتــاه مدت 
بــه ســرمایه گذاری، این اســت کــه تأمین 
نقــدی  آورده  محــل  از  شــرکت ها  مالــی 
ســرمایه گذاران بــا چالــش مواجــه شــده 
و مهمتریــن پتانســیل بــازار ســرمایه کــه 
تأمیــن مالی بلنــد مدت برای شــرکت ها 
و  می گیــرد  قــرار  تحت الشــعاع  اســت 
شــرکت ها به ناچــار برای تأمیــن مالی به 

سیستم بانکی مراجعه می کنند.
باتوجــه بــه اینکــه سیســتم بانکــی نیز 
بــرای اعطــای تســهیات بــا محدودیــت 
مواجه است اکثر شرکت ها قادر به تأمین 

مالی از سیستم بانکی نیستند.
اما کدام ســهم ها درماه گذشــته رشــد 

خوبی داشتند؟
محصــولات  قیمــت  افزایــش 
فــولادی بویــژه میلگــرد و تیرآهــن که در 
ساختمان ســازی کاربــرد فراوانــی دارنــد 
منجر به آن شــد که فعالان حوزه ساخت 
هزینه هــای  کاهــش  دنبــال  بــه  مســکن 

ساخت باشند.
مســکن،  ســاخت  شــیوه  تغییــر  بــا 
ســیمان جایگزیــن محصــولات فــولادی 
شــد، بنابرایــن تقاضــا بــرای ســیمان بــه 
عنــوان کالای ارزان قیمت افزایش یافت 
کــه بــا افزایش فــروش، رشــد ســودآوری 
شــرکت های ســیمانی درســه ماه نخست 
ســال جاری محتمل بــوده که بــا افزایش 
شــرکتهای  ســهام  خریــد  بــرای  تقاضــا 
قیمــت  افزایــش  آن  حاصــل  ســیمانی، 

سهام این شرکت ها در بازار بود.
واقعیت این اســت کــه همواره قیمت 
ســهام نیروگاهی با ارزش جایگزینی آنها 
مقایســه می شود و باتوجه به اینکه ارزش 
جایگزینی نیروگاه بســیار بیشــتر از ارزش 
بــازار آن هاســت در مقاطعــی از زمان با 

استقبال مواجه می شوند.
اســتقبال اخیــر از ســهام نیروگاهــی را 
می توان به این دلیل دانســت که با شروع 
فصــول گرم ســال و افزایــش تقاضا برای 
برق انتظار می رود حمایت های دولت از 

نیروگاه ها افزایش یابد.
هرچندکــه صنعــت نیروگاهــی کشــور 
از پتانســیل خوبــی بــرای رشــد برخوردار 
اســت ولی بایــد منتظر ماند تــا وضعیت 
نیروگاهی از منظر قیمت گذاری نرخ برق 
و تســعیر بدهی های ارزی از ســوی دولت 
خصــوص  در  بتــوان  تــا  شــود  مشــخص 
انجــام ســرمایه گذاری بلندمــدت در این 

صنعت تصمیم گیری کرد.
اســتقبال از گــروه خودروســازی را نیــز 
بایــد ناشــی از اخبــار واگــذاری ســهام دو 
خــودرو ســاز بــزرگ کشــور توســط دولت 
دانســت کــه تاکنــون قطعــی نشــده و در 

مراحل قیمت گذاری است.
امــا بــازار بــه اســتقبال ایــن خبــر رفته 
را  گــروه  ایــن  ســهام  قیمــت  افزایــش  و 
وضعیــت  بهبــود  دلیــل  بــه  نمی تــوان 
ســودآوری آن دانســت و صرفــاً واکنــش 
بــازار بــه اخبــار پیرامــون ایــن گــروه بوده 
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 »ایران« از روند معاملات سهام در بازه 3 ماهه 
گزارش می دهد

 خودرویی ها پرتراکنش ترین گروه معاملاتی 
در فصل بهار

گــروه اقتصــادی/ با اتمام معامات ســهام در آخریــن روز معاماتی 
فصل بهار، بازار برترین های خود را از نظر حجم و بازدهی شناخت.

براســاس آمارهای منتشر شــده، در جریان معامات سه ماهه فصل 
بهار ســال جاری، گــروه معاماتی صنعت برق و خدمات وابســته، با 
42درصد، بیشترین رشد قیمت را در میان انواع گروه های معاماتی 
بازار ســهام به خود اختصاص داده است. همچنین در این رده بندی 
دو گروه معاماتی چاپ و نشر با 40.93درصد وسیمان، آهک وگچ با 
40.6درصد در رده های بعدی از نظر بیشترین بازدهی قرار گرفته اند. 
بر این اساس سه گروه معاماتی پیمانکاری صنعتی با 24.21درصد، 
حفاری با 17.55درصد و ســایر مواد معدنی با 11.56درصد بازدهی 

منفی در انتهای جدول بازدهی فصل بهار قرار دارند.
این درحالی اســت که بررســی آمارهای بازدهی ســه ماهه بازار نشان 
می دهــد کــه ســهامداران در مجمــوع بازارهــای بــورس و فرابــورس 
درحــدود 12.26درصــد بازدهــی به دســت آورده اند و از ایــن نظر در 
جایگاه ســوم در بیــن بازارهای ســرمایه )ارز، طا و ســود بانکی( قرار 

گرفته اند.
همچنین در این بازه نمادهای »فبســتم«، »خچرخش« و»پشــاهن« 
بیشــترین رشــد قیمت و نمادهای »زاگرس«، »وشــمال«و »خلنت« 

بیشترین ریزش قیمت را به ثبت رساندند.
بیشــترین میانگیــن ارزش معامــات در فصل بهار نیز بــه نمادهای 
»خــودرو«، »خگســتر« و»خســاپا« تعلــق گرفــت و گــروه معاماتــی 
خــودرو و ســاخت قطعــات از نظر حجــم و ارزش معامــات در رتبه 

نخست قرار گرفت.

 در این هفته اتفاق می افتد
به پرونده عملکرد سالانه 17 شرکت رسیدگی می شود

گــروه اقتصــادی/ در ادامه برگــزاری مجامع عمومی عادی ســالانه 
شــرکت ها بــرای ســال 1400، در ایــن هفتــه نیز 17شــرکت بورســی 
و فرابورســی مجامــع خــود را بــرای تصویــب صورت هــای مالــی و 
تصمیم گیری در مورد تقسیم سود و سایر مواردی که در صاحیت 
مجمــع باشــد برگزار خواهند کرد. لیســت مجامع هفتــه منتهی به 

1401/04/09، به شرح جدول زیر است:

رحمت عباسپور
تحلیلگر بازار سهام

  شنبه 4 تیر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7940

لیست مجامع هفته منتهی به )1401/04/16(
موضوع مجمعنماد نام شرکت 

شنبه )1401/04/04(
عمومی عادی سالانهولکار لیزینگ کارآفرین 

عمومی عادی سالانهفسرب ملی سرب و روی ایرانیان 

انتخاب هیأت مدیرهکفرآور فرآورده های سیمان شرق 

عمومی عادی سالانهحشکوه دلیجان طلایی شکوه 

عمومی عادی سالانهلبوتان گروه صنعتی بوتان 

عمومی عادی سالانهکساپا سایپا شیشه 

یکشنبه )1401/04/05(
عمومی عادی سالانهپاسا ایران پاسا تایر ورابر 

عمومی عادی سالانهشرنگی صنعتی و شیمیایی رنگین 

عمومی عادی سالانهفافق صنایع مس افق کرمان 

عمومی عادی سالانهاوان مبین وان کیش 

اصلاح اساسنامهاردستان سیمان اردستان 

انتخاب هیأت مدیرهسفارود کارخانه فارسیت درود 

دوشنبه )1401/04/06(
اصلاح اساسنامهفبستم صنایع بسته بندی مشهد 

عمومی عادی سالانهزنگان صنعت روی زنگان 

انتخاب هیأت مدیرهقشهد شهد 

عمومی عادی سالانهفسازان غلتک سازان سپاهان 

عمومی عادی سالانهاخابر مخابرات ایران 

سه شنبه )1401/04/07(
عمومی عادی سالانهدماوند تولید نیروی برق دماوند 

چهارشنبه )1401/04/08(
عمومی عادی سالانهبزاگرس تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر 

اصلاح اساسنامهخمحور شرکت تولید محور خودرو 

اصلاح اساسنامهحاریا کشتیرانی آریا 

انتخاب هیات مدیرهوصنعت سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت 

عمومی عادی سالانهوبشهر توسعه صنایع بهشهر 

اصلاح اساسنامهکشرق صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود 

اصلاح اساسنامهشاراک پتروشیمی شازند 

سایر مواردثغرب سرمایه گذاری مسکن شمالغرب 

عمومی عادی سالانهدحاوی شرکت الحاوی 

پنجشنبه )1401/04/09(
عمومی عادی سالانهدلقما دارویی و بهداشتی لقمان 
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10صنعت با بیشترین بازدهی سه ماهه

بازدهی )درصد(گروه 

42.00خدمات رفاهی-برق 
40.93چاپ و نشر 

40.60سیمان ،آهک و گچ 
37.26خرده فروشی 

29.68حمل و نقل بار زمینی 
28.34زغال سنگ 

26.08فعالیت های مهندسی 
24.95فرآورده های نفتی 

23.64شکر 
23.19محصولات زراعی 

10 نماد با بیشترین بازدهی مثبت سه ماهه

بازدهی )درصد(نماد 

270.59فبستم 
241.41خچرخش 
235.07پشاهن 
234.62فمراد 
190.94وسالت 
168.29فجوش 
145.37ثغرب 
143.66آبین 
132.47کساپا 
126.09بتک 

10 نماد با بیشترین بازدهی منفی سه ماهه

بازدهی)درصد(نماد 

28.48-زاگرس 
27.30-وشمال 
25.56-خلنت 

25.35-انرژی2 
23.68-ثاباد 

23.67-بالاس 
22.82-ثتوسا 
18.95-تپولا 
18.56-نوین 
18.26-فنفت 

10صنعت با کمترین بازدهی سه ماهه

بازدهی)درصد(گروه 

24.21-پیمانکاری صنعتی 
17.55-حفاری 

11.56-سایر مواد معدنی 
7.22-تجهیزات مخابراتی 

0.97-خودرو 
1.52تولیدات فلزات گرانبهای غیر آهن 
2.69بانک ها و موسسات اعتباری 

3.02محصولات کاغذی 
3.49بنادر و کشتیرانی 
3.51کانی های فلزی 


