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 شنبه 21 خرداد 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم

 شماره 7928

بازار سهام در 1401 با ثبات تر شد
 وگو با »ایران« بیان کرد یک کارشناس بازار سرمایه در گفت

تحلیل محور شدن بازار؛ عامل مثبت در  سال جاری

بــه  توانســت  درحالی‌کــه  تهــران  بــورس 
مقاومــت روانی یــک میلیــون و 600 هزار 
واحدی برســد و حتی کمی نیز از آن فراتر 
بــرود، اما رونــدی نزولی به خــود گرفت و 
شــاخص کل دچارکاهش شــد، بــه نحوی 
که تا محــدوده ۱،۵۱۴ میلیون واحدی هم 
رسید اما با جبران بخش کوچکی ازآن، در 
هفته نیمه تعطیل گذشــته بازدهی منفی 
۱،۵ درصدی را به ثبت رساند. با این همه 
باید اذعان داشــت که بازارسرمایه، اکنون 
بــه لحــاظ بنیــادی در بهتریــن موقعیــت 
ســرمایه‌گذاری قــرار دارد و حتــی با توجه 
به انتظــارات تورمی، پتانســیل خوبی هم 
برای رشد بازار فراهم شده است. واقعیت 
این اســت که نــگاه برخی ســرمایه‌گذاران 
گذشــته  دوســال  در  ســرمایه  بــازار  بــه 
به‌دلیل رشــد بی‌محابای شــاخص بورس 
تغییرکــرده و چنیــن تصــوری در بین آنها 
ایجاد شده که به‌ محض ورود سرمایه‌های 
خود به این بــازار می‌توانند در مدت‌زمان 
کوتــاه، بازدهــی کلانــی را از ایــن بــازار بــه 
دســت آورنــد. درحالی که چنیــن تصوری 
از این بازار درست نیست و سرمایه‌گذاران 
بایــد نگاه خود را به این بــازار تغییر دهند 
تــا بتــوان شــاهد روزهــای معقــول در این 
نــگاه بســیاری شــاخص  از  باشــیم.  بــازار 
بــورس در ســال ۱۴۰۱ روند مثبتــی خواهد 
داشــت و حتی ممکن اســت رکوردشکنی 
هــم کنــد. بنابرایــن ســهامدارانی کــه باید 
به‌دنبــال کســب بازدهــی معقــول از ایــن 
بازار باشــند؛ نباید به نوســانات ایجادشده 
در مقطــع فعلــی بــازار توجه کننــد. با این 
همه بســیاری می‌پرســند که رونــد بازار در 
ســال‌جاری چگونه خواهــد بود و آیــا بازار 
سرمایه نســبت به ســایر بازارهای موازی، 
جذابیــت و ارزندگی لازم را دارد؟ »محمد 
بازارهــای  تحلیلگــر  بختیارنصرآبــادی«  
مالــی در گفت‌و‌گــو بــا »ایران« بــه تحلیل 

وضعیــت بازار ســهام پرداخته کــه از نظر 
می‌گذرد:

ëë و بــازار  فعلــی  شــرایط  بــه  باتوجــه 
ارزندگی بســیاری ازســهم‌ها، چرا برخی از 
ماندن  به  را  خــروج  حقیقی  معامله‌گــران 

در بازار سهام ترجیح داده‌اند؟
شــرکت‌های تولیدی در شرایط فعلی 
بــازار، ظرفیــت بنیــادی خوبــی دارنــد و 
بسیاری از مصوبات ابلاغی هم درشرایط 

فعلی به نفع بازارسرمایه است.
ناگفتــه نمانــد کــه اکنــون بــازار موازی 
فعالــی درکنــار بــازار ســهام وجــود دارد 
کــه ســهولت در ورود وخروج ازایــن بازار 
به‌عنوان یک عامل باعث شده تا افرادی 
کــه جذابیت را درســایر بازار‌هــای موازی 
می‌بینند بسرعت، خروج از بازار سهام را 
بــه ماندن ترجیح می‌دهند تا از بازارهای 
موازی هم یک کســب سود داشته باشند. 
از  حاضــر،  حــال  حقیقی‌هــای  بســیاری 
سال‌های قبل‌تر در این بازار حضوردارند 
زیــرا عمــده افــرادی کــه در دوســال اخیر 
وارد بــازار شــده بوده‌انــد تا اکنــون از بازار 
خارج شــده‌اند یا آنهایی هم که مانده‌اند 
فعالیــت خاصــی ندارنــد و پرتفــوی خود 
را نگه داشــته‌اند تا به یک حد مشــخصی 
برســد. بــه نظــر می‌رســد افــرادی کــه در 
می‌شــوند  خــارج  بــازار  از  شــرایط  ایــن 
زمــره  ودر  هســتند  هوشــمندتری  افــراد 
جامانــدگان ســال 98 و 99 نیســتند چون 
بازار نســبت به سال 99 حدود 80 درصد 
ریخته و رشد 20 درصدی اخیر برای آنها 
چندان جذاب نیســت. بعــد از فاز نزولی 
بازار ســرمایه، ســرمایه‌گذاران بازار سهام 
چنــدان دنبال پول‌های آنچنانی نیســتند 
و بازدهــی 15 درصــدی کوتاه‌مــدت هــم 
در ســایر بازار‌ها بــرای آنها رضایت‌بخش 
اســت، بنابرایــن پــول خــود را از بــورس 
خارج کرده و یک ســود کوتاه‌مدت از بازار 

سکه می‌گیرند.
ëë با یک مقایســه بین ارزندگــی و بازدهی

در بین بازار ســرمایه، مســکن و طلا، کدام 
بازار جذابیت بیشتری را دارد؟

نظــر  بــه  حاضــر،  حــال  اقتصــاد  در 
می‌رســد که اعتماد عموم مــردم به بازار 
طلا و ســکه و ملک بیشــتر از بازار سرمایه 
اســت؛ یعنی عموم مــردم راحت‌تر وارد 
این بازارها شــده و نگاه منفی‌تری به بازار 
ســهام دارنــد. ولی درمــورد این‌کــه کدام 
بازارمــی توانــد جذاب‌تر باشــد باید گفت 
کــه بازارملک به‌ دلیل بالا بودن قیمت‌ها 
چنــدان جــذاب نیســت، چــون قیمت‌ها 
نیازمنــد  و  بــوده  بــالا  ملــک  بــازار  در 
ســرمایه‌گذاری ســنگین اســت، امــا بــازار 
ســهام و ســکه و طــا همچنــان می‌توانــد 

جذاب باشد.
ëë بــا توجه بــه نوســانات اخیر نــرخ ارز آیا

انتظــار مــی‌رود کــه بــازار ســرمایه بــا یک 
تأخیر زمانی روند خود را اصلاح کند؟

وضعیــت  اصــاح  درمــورد  اصــولًا 
نــرخ  نوســانات  دلیــل  بــه‌  ســهام  بــازار 
وجــود  دیــدگاه  دو  ســرمایه  بــازار  در  ارز 
بــه  نســبت  کشــور  اقتصــاد  چــون  دارد. 
توســعه‌یافته،  کشــورهای  اقتصادهــای 
فعــالان  و  بــوده  کوچک‌تــری  اقتصــاد 
بازارســرمایه کشــور هــم نســبت به ســایر 
کمتــر  پیشــرفته  کشــورهای  بازارســرمایه 
ایــن تأخیــر در جبــران ملاحظــه  اســت، 
می‌شــود اما هرچه که بازار سهام پخته‌تر 
می‌شــود، فاصلــه ایــن تأخیــر در جبــران 
بازار ســهام نســبت به اصــاح قیمت ارز 
کمتــر می‌شــود. یــک دید دیگراین اســت 
که فعالان بازار ســرمایه می‌پرســند دلیل 
افزایــش قیمــت ارز چــه بــوده، آیــا ایــن 
افزایــش نــرخ یــک رونــد طبیعــی مانند 
تــورم بوده که در این صورت می‌پذیرند و 
بازار نســبت به آن واکنش نشان می‌دهد 
امــا گاهی بازار از نوســانات نرخ ارز نگران 
می‌شــود کــه دلیــل ایــن افزایــش آیا یک 

پدیده سیاسی است؟
در هــر صــورت و بــه عبارتی ســاده‌تر، 

علــت  تــا  می‌کنــد  صبــر  ســرمایه  بــازار 
نوسانات نرخ ارز را کشف کند.

ëë در بازار ســهام ســال‌جاری چنــد تفاوت
مهــم معاملاتــی مشــاهده می‌شــود ایــن 

چیست؟ تفاوت‌ها 
در  خــوب  اتفــاق  دو   1401 درســال 
بازارســرمایه رخ داد کــه بایــد آنهــا را بــه 
فــال نیــک گرفــت. بــازار ســهام از حالت 
تــک لیــدر بودن خــارج شــده درحالی که 
درســال‌های گذشــته بــرای نجــات بــازار 
بســیاری بر حمایت از یک سهم به‌عنوان 
لیــدر بــاور داشــتند و معتقــد بودنــد کــه 
حمایــت از آن لیدر، بازار را نجات خواهد 
داد امــا در معاملات امســال، هر روز یک 
سهم لیدر است. دوم اینکه بازار در خرید 
و فروش بشــدت تحلیل‌محور شده و بعد 
از بــازار هیجانــی 99 تــا 1400 اکنــون بازار 
مبتنــی بر تحلیل بــوده و تحلیلگران ابتدا 
رونــد و وضعیت بــازار ســرمایه را تحلیل 
می‌کنند و ســپس به خرید سهم مبادرت 
می‌ورزند و هیجان در بازار سهام امسال، 

بشدت کمتر شده است.
ëë رونــد تــورم در بازارهــای بین‌المللــی تا

چه میزان بر بــازار داخل تأثیرگذار خواهد 
بود؟

در دو ســال گذشته، یک سیکل قیمتی 
شــد  مشــاهده  جهانــی  بــازار  در  خوبــی 
ازجملــه در بخش انرژی و کشــاورزی. اما 
به نظر می‌رســد کــه بازارهــای بین‌الملل 
بــه آرامــی خــود را آمــاده توقــف ســیکل 
صعــودی و ورود بــه ســیکل نزولــی کرده 
هرچنــد که جنــگ اوکراین و روســیه ورود 
بین‌الملــل  بــازار  در  نزولــی  ســیکل  بــه 
را اندکــی بــه تأخیــر انداخــت امــا درکل 
منفــی  ســیکل  وارد  کــه  مــی‌رود  انتظــار 
شــویم. بنابراین افــرادی کــه می‌خواهند 
روی ســهم‌هایی کــه کاملًا بــه قیمت‌های 
ســرمایه‌گذاری  هســتند  وابســته  جهانــی 
کننــد بایــد به این امــر هم توجــه کنند. از 
طــرف دیگر، بــا توجه به شــرایط داخلی، 
از  برخــی صنایــع  کــه  بــه نظــر می‌رســد 
آینــده  در  وغــذا  دارو  صنعــت  جملــه 

ریســک چندانــی نداشــته باشــند و خرید 
خواهــد  جــذاب  ســهم‌ها  از  دســته  ایــن 
بود. امــا فراموش نکنیم که ســهم‌های با 
p/e پاییــن جــای نگرانی زیــادی ندارند و 
درایــن بــازار برخی از ســهم‌ها را می‌توان 
حتی با چشــم بســته خرید. واقعیت این 
اســت که با توجه به اینکه بازار ســهام دو 
فــاز هیجانــی را از مدتــی قبل پشــت ســر 
گــذارده، بنابرایــن افرادی کــه قصد ورود 
به بازار سهام را دارند با دید میان‌مدت و 
بلندمدت وارد بازار ســهام شــوند. ناگفته 
نمانــد کــه عمــده افــراد در بــازار ســهام 
 epsدنبال سود‌آوری هستند و فقط فاکتور
را می‌بیننــد در حالی کــه باید فروش یک 
شــرکت را مورد توجه قرار دهند؛ شــرکتی 
که فروش خوبــی دارد وp/e پایینی دارد، 

عموماً ارزش سرمایه‌گذاری دارد.
ساده‌تر اینکه دراین بازار، سهم‌های با 
p/e حدود 5 درصــد دارای حد متعادلی 
بــوده و حتــی ســهم‌های بــا p/e 8 درصد 

هم جذاب هستند.

10 شرکت برتر هفته بورس کالای ایران

شرکت های فلزی در صدر برترین 
فروشندگان بورس کالا قرار گرفتند

 بــورس کالای ایران برترین‌هــای هفته منتهی به ۲۰ 
خــرداد براســاس ارزش فــروش در بــازار فیزیکــی را 
اعلام کرد که بر‌اســاس آن ســه شــرکت فولاد مبارکه 
اصفهــان، ملی صنایع مس ایران و فولاد خوزســتان 
درجایــگاه اول تا ســوم قرار گرفتند. این شــرکت‌ها ۴ 
هــزار میلیارد تومان از مجموع فــروش بازار فیزیکی 

را به خود اختصاص دادند. 
جزئیات رتبه‌بندی جایگاه شرکت‌ها از لحاظ فروش 

به شرح زیر است:
فــولاد مبارکه اصفهــان با ثبت معاملــه ۸۴ هزار 
و ۶۵۰ تن انواع ورق فولادی شــامل ورق ســرد، ورق 
گــرم، ورق قلع اندود، ورق رنگــی و ورق گالوانیزه به 

ارزش ۱۹۵۶ میلیارد تومان در رتبه نخست ایستاد.
ملــی صنایع مس ایران با فــروش ۸ هزار و ۳۷۰ 
تــن مس کم عیــار، مــس کاتــد، ســولفور مولیبدن و 
کنســانتره فلــزات گرانبهــا بــه ارزش بیــش از ۱۱۳۸ 

میلیارد تومان، دوم شد.
فــولاد خوزســتان بــا ثبــت معاملــه ۶۰ هــزار تــن 
شــمش بلــوم و تختــال C بــه ارزش بیــش از ۸۸۸ 

میلیارد تومان در جایگاه سوم قرار گرفت.
معدنی و صنعتی گل گهر نیز ۱۹۶ هزار تن گندله 
سنگ آهن را به ارزش ۶۳۳ میلیارد تومان فروخت 

و چهارم شد.
 ۳۲۲ و  هــزار   ۱۴ تندگویــان  شــهید  پتروشــیمی 
تــن انــواع پلی اتیلــن ترفتــالات و نــخ پلی اســتر در 
گریدهــای مختلف را بــه ارزش ۴۸۱ میلیــارد تومان 

فروخت و پنجم شد.
ذوب آهــن اصفهــان با ثبــت معاملــه ۲۴ هزار و 
۵۴۲ تن انواع تیر آهن و میلگرد به ارزش نزدیک به 

۴۰۹ میلیارد تومان، ششم شد.
پالایــش نفت بندرعبــاس با فــروش ۳۱ هزار تن 
وکیوم باتوم و ســاپس واکس بــه ارزش حدود ۳۴۵ 

میلیارد تومان هفتم شد.
پتروشــیمی بنــدر امــام با فــروش ۷ هــزار و ۸۲۶ 
تــن پلــی وینیل کلراید، پلی اتیلن ســبک و ســنگین، 
زایلین، اســتایرن بوتادین رابر و بنزن به ارزش بیش 
از ۲۷۳ میلیارد تومان در جایگاه هشتم قرار گرفت.

جهــان فــولاد ســیرجان موفــق بــه ثبــت معامله 
۱۷ هــزار تــن شــمش بلــوم و میلگرد بــه ارزش ۲۶۰ 

میلیارد تومان شد و جایگاه نهم را به‌دست آورد.
مجتمع فولاد خراســان بــا دادوســتد ۱۵ هزار و ۴ 
تن میلگرد بــه ارزش ۲۴۹ میلیارد تومان، رتبه دهم 

را کسب کرد.
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لیست مجامع هفته منتهی به 27 خرداد 1401
شنبه)1401/03/21(

موضوعنماد نام شرکت 

عادی سالانهکماسه تأمین ماسه ریخته‌گری 

انتخاب هیأت مدیرهشلیا مواد ویژه لیا 

عادی سالانهولیز لیزینگ ایران 

عادی سالانهخوساز صنعتی محورسازان ایران خودرو 

عادی سالانهتجلی تجلی توسعه معادن و فلزات 

عادی سالانهختوقا گروه صنعتی قطعات اتومبیل ایران 

یکشنبه)1401/03/22(
عادی سالانهپلوله تولیدی گاز لوله 

عادی سالانهشفارا پتروشیمی فارابی 

عادی سالانهدی بانک دی 

اصلاح ماده 19اساسنامهقثابت کارخانه‌های تولیدی و صنعتی ثابت خراسان 

انتخاب هیأت مدیرههمراه ارتباطات سیار ایران 

سایر مواردمرقام ایران ارقام 

عادی سالانهوسپهر سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات 

عادی سالانهفروی ذوب روی اصفهان 

عادی سالانهبپاس بیمه پاسارگاد 

عادی سالانهبکام کابل‌های مخابراتی شهید قندی 

عادی سالانهخمهر مهرکام پارس 

افزایش سرمایهقمرو قند مرودشت 
اصلاح ماده 5 و 19اساسنامه

دوشنبه)1401/03/23(
افزایش سرمایه، اصلاح ماده شکلر نیروکلر 

19اساسنامه

عادی سالانهدشیمی شیمی دارویی داروپخش 

عادی سالانهسیستم همکاران سیستم 

عادی سالانهصنوین صندوق سرمایه گذاری سپهر اندیشه نوین 

عادی سالانهتفارس یامین سرمایه خلیج فارس 

سه شنبه)1401/03/24(
اصلاح ماده 19اساسنامهثالوند سرمایه‌گذاری مسکن الوند 

اصلاح ماده 19اساسنامهخعمرا توسعه و عمران شهرستان نائین 

عادی سالانهوالبر گروه سرمایه‌گذاری البرز 

عادی سالانهکلر کلرپارس 

عادی سالانهخفنر فنرسازی خاور 

عادی سالانهفگستر گسترش صنایع روی ایرانیان 

چهارشنبه)1401/03/25(
اصلاح ماده 19اساسنامهغشوکو شوکوپارس 

اصلاح ماده 19اساسنامهدفارا داروسازی فارابی 

اصلاح ماده 19اساسنامهثرود سرمایه‌گذاری مسکن زاینده رود 

عادی سالانهخکاوه سایپادیزل 

عادی سالانههرمز فولاد هرمزگان جنوب 

عادی سالانهغصینو صنعتی مینو 

عادی سالانهزپارس ملی کشت و صنعت دامپروری پارس 

عادی سالانهفجهان مجتمع جهان فولاد سیرجان 

عادی سالانهشپترو پتروشیمی آبادان 

عادی سالانهختراک ریخته گری تراکتورسازی ایران 

عادی سالانهحخزر کشتیرانی دریای خزر 

عادی سالانهخمحرکه صنعتی نیرومحرکه 

عادی سالانهکرازی کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی 

عادی سالانهخموتور موتورسازان تراکتورسازی ایران 

پنجشنبه)1401/03/26(
عادی سالانهبرکت گروه دارویی برکت 

گروه اقتصادی/ طی پیگیری مجامع ســال 1400، در این هفته نیز 34 
شــرکت بورسی و فرابورســی مجامع عادی سالانه خود را درخصوص 
اســتماع گزارش هیأت مدیره و بازرس قانونی و تصویب صورت‌های 
مالــی ســالانه برگــزار خواهند کــرد.  همچنین 4 شــرکت بــرای تطابق 
در  شــرکت  یــک  بــورس،  ســازمان  اساســنامه  نمونــه  بــا  اساســنامه 
خصــوص انتخــاب هیأت مدیــره و 2 شــرکت نیز بــرای تصمیم‌گیری 
در مورد افزایش ســرمایه، بــه مجمع می‌روند.  شــرکت مرقام نیز در 
روز یکشــنبه مجمع خود را درخصوص تنفیذ فروش ملک ساختمان 
مطهــری و ســایر امــاک موردنظــر با امــکان فــروش به ســهامداران 

)درصورت عدم خرید ســایرین( برگزار خواهد کرد.
 

ëë»درصدی»قمرو  150 سرمایه  افزایش  لزوم 
شــرکت قندمرودشــت در نظــر دارد ســرمایه خــود را از مبلــغ 40 
میلیــارد بــه یکصــد میلیــارد تومــان )معــادل 150درصــد( افزایــش 
دهــد. ایــن افزایش ســرمایه از محل ســود انباشــته و به‌منظور جبران 
از  نقدینگــی  خــروج  از  جلوگیــری  شــده،  انجــام  ســرمایه‌گذاری‌های 
شــرکت و بهبود وضعیت ســرمایه درگردش و نیز کاهش نیاز به اخذ 

تسهیلات از سیســتم بانکی انجام می‌پذیرد. 
طبــق اطلاعــات منــدرج در گــزارش توجیهــی افزایــش ســرمایه، 
این شــرکت طی ســنوات اخیر ســرمایه‌گذاری‌هایی را جهت بهسازی 
اســت.  داده  انجــام  کارخانــه  ماشــین‌آلات  و  تجهیــزات  نوســازی  و 
همچنیــن افزایش ســالانه هزینه‌هــای تولید از جملــه افزایش قیمت 
چغنــدر و افزایش دســتمزد نیروی کار نیاز به تأمیــن نقدینگی جهت 

ســرمایه درگردش را ضروری کرده است.
 اگرچه شرکت در سال‌های گذشته از طریق کاهش سود تقسیمی، 
بخشــی از منابــع مــورد نیــاز خــود را تأمین کرده، امــا با توجــه به نیاز 
روزافزون به منابع مالی، مشــکلات اخذ تسهیلات بانکی و نرخ بالای 

تسهیلات، نیازبه افزایش ســرمایه را ضرورت خواهد بخشید.
لازم بــه ذکر اســت که شــرکت با توجه به فرســودگی ماشــین‌آلات 
و تجهیــزات و ســاختمان کارخانــه تــا پایان تیرمــاه 1400، در حدود 7 
میلیــارد و 300 میلیــون تومــان صــرف تحصیــل دارایــی ثابــت کرده 

است.
 

ëë»شکلر« درصدی   100 سرمایه  افزایش 
ایــن شــرکت در نظــر دارد ســرمایه خــود را از مبلــغ 50 بــه مبلــغ 
100 میلیــارد تومــان افزایش دهد. این افزایش ســرمایه ازمحل ســود 
انباشــته و بــا هدف تأمین منابــع مالی لازم جهــت تکمیل پروژه‌های 

افزایــش ظرفیت خطــوط تولید پرکلرین و MCA صورت می‌پذیرد.
هیــأت مدیره شــرکت هدف از افزایش ســرمایه مذکــور را این‌گونه 
شــرح داده اســت: بــا توجــه به رشــد مصــرف محصــولات پرکلرین و 
و  آســیا  کشــورهای  درحــوزه  بخصــوص  جهانــی  دربازارهــای   MCA
اقیانوســیه، طرح افزایش ظرفیت تولیــد محصولات مذکور در برنامه 

شرکت قرار گرفته است. 
طبــق برآوردهــای انجــام شــده، طــرح توســعه شــرکت درجهــت 
افزایــش ظرفیــت تولیــد پرکلریــن از 3 هــزار بــه 4 هــزار و 800 تن در 
ســال و افزایــش تولیــد MCA از 2 هــزار و 750 به 4 هزارتن در ســال، 
مبلــغ 55 میلیارد تومان ســرمایه‌گذاری نیاز دارد کــه از این مبلغ 50 
میلیــارد از طریــق افزایــش ســرمایه و مابقــی از طریق منابــع داخلی 
شــرکت تأمین خواهد شــد. تکمیــل پروژه مذکور ضمــن ایجاد ارزش 
افــزوده برای شــرکت؛ بقــای آن را در بازارهای رقابتــی جهانی در پی 

خواهد داشت.

 طی این هفته اتفاق می‌افتد
افزایش سرمایه دو شرکت بورسی و فرابورسی

مجید میرزاحیدری
 خبرنگار


