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بازدهی 2/83 درصدی در 5 روز
»ایران« از معاملات هفتگی بازار سهام گزارش می  دهد

2 روز قرمز و سه روز سبز؛ حاصل کار شاخص کل بورس در این هفته
گروه اقتصادی/ هرچند که در روز چهارشنبه 
شاهد افت نماگرها بودیم اما بازار توانست 
در مجموع  هفته عملکــرد خوبی را از خود 
به جای گــذارد و 2،83 درصد )1،93 درصد 
فرابــورس و 2،9 درصــد بــورس( رشــد کند. 
ایستادن شــاخص کل بورس در بالای عدد 
یک میلیــون و 560 هزار واحد و جدا شــدن 
این شــاخص از کف کانال کوتاه مدت خود، 
ایــن امیــد را بــرای ســهامداران تقویت کرد 
که ســهام در روزهای آینده بــه انتخاب اول 
ســرمایه گذاران تبدیــل  و بــا تقویت عوامل 

بنیادی، رونق در این بازار تشدید شود. 
ë  تدابیر دولت منجر به تزریــق امید در بازار

شد
معامــات بازار ســهام در ابتــدای هفته 
بــا فشــار عرضــه بالایــی از طــرف کد هــای 
حقیقــی روبه رو بــود. عرضه هایی که از نظر 
کارشناســان با انگیزه ورود به سایر بازارهای 
رو  ایــن  از  و  می  گرفــت  صــورت  مــوازی 
کارشناسان پیش بینی می  کردند که پول های 
خارج شــده، پول های هوشــمندی هســتند 
و بــا جذاب شــدن ســهام بــار دیگر بــه بازار 

برمی گردند.
ایــن اتفاقی بــود کــه در روز یکشــنبه و با 
هجــوم شــدید پول هــای حقیقــی به وقــوع 
پیوســت و در این روز شاخص کل با رهبری 
اکثر ســهام بزرگ و شاخص ســاز توانســت 
بــا رشــد 0،93 درصدی روبــه رو شــود. ورود 

پول هــای حقیقی، در کنار خبرهای منتشــر 
جدیــد  افق گشــایی  درخصــوص  شــده 
بازارهای نفتی، کشــاورزی و فنی مهندســی 
ایــران در ونزوئــا  که رشــد آتــی بخش های 
مختلف اقتصادی بخصوص صنایع نفتی 
و کشــتیرانی  را نویــد می  داد، منجر شــد که 
در روز دوشــنبه بــازار یکســره ســبز شــود و 
شــاخص کل بــورس بــا یک جهــش 2،55 
درصدی بــه بالای یک میلیــون و 700 هزار 
واحد  برســد. در روز ســه شنبه و تحت تأثیر 
رشــد ناگهانــی قیمت هــا در روزهــای قبــل 
بــازار تا حــدودی از تب و تــاب افتاد و تعداد 
نمادهــای منفی نســبت بــه روز معاماتی 
قبل با افزایش قابل توجهی روبه رو شــد اما 
در ایــن روز نمادهای بزرگ بــازار همچنان 
مثبــت ماندنــد تــا در نهایت شــاخص کل  
0،17 درصد دیگر رشــد کند و مجموع رشد 
خود را در ســه روز به 53 هزار واحد برساند. 
در روز چهارشنبه و با رسیدن بازار به ایستگاه 
آخر معاماتی هفته، شاخص کل بخشی از 
بازدهی های روزهای گذشته را پس گرفت و 
در نهایت با ایستادن در ارتفاع یک میلیون و 
564 هزار واحد به تعطیــات رفت. در این 
روز ارزش معامات خرد نیز کاهش یافت و 

به حدود 3521 میلیارد تومان رسید. 
ë  خروج 336 میلیــارد تومانی حقیقی ها از

معاملات سهام
بــا  بــازار  کــه در روز یکشــنبه  هرچنــد 

یــک جریــان قدرتمنــد تقاضــا از طــرف 
کدهــای حقیقــی روبــه رو شــد امــا هر چه 
بــه روزهــای پایانی هفته نزدیک شــدیم، 
خــروج حقیقی هــا از بازار تشــدید شــد تا 
در  حقیقــی  ورود  خالــص  مجمــوع  در 
حــدود 336 میلیــارد تومان منفی شــود. 
رونــد خــروج حقیقی هــا از بازار ســهام از 
اواخر اردیبهشــت ماه تشــدید شده است 
و به نظر می  رســد در ایــن مدت پول های 
حقیقــی بــازار ســهام را بــه مقصد ســایر 

بازارهای مالی ترک می  کنند. 
ë   افزایش درآمدها، سهام صنعت برق را

سبزپوش کرد
در ایــن هفته، اخباری مبنــی بر ایجاد 
زیرســاخت های لازم بــرای امکان فروش 
بــرق تولیدی مازاد نیروگاه ها در ســازوکار 
بــورس و انــرژی منتشــر شــد. همچنیــن 
برخــی از نیروگاه هــا از تغییــرات نــرخ ارز 
مصوب برای تســعیر بدهی های ســنوات 
گذشــته خبــر دادنــد. از ســویی برخــی از 
شــرکت های نیروگاهــی و پتروشــیمی بــا 
شــورای  تصمیــم  از  اطاعیــه ای  انتشــار 
رقابــت بــرای افزایــش نرخ هــای فروش 
سرویس های جانبی برای سال 1400 خبر 
دادند. این افزایــش نرخ های مصوب  که  
منجــر به کاهش ســودهای خالص برخی 
از شــرکت های پتروشــیمی ماننــد نــوری، 
غدیر و پروپیلن جم می  شــد، بر سودهای 

چــون  نیروگاهــی  شــرکت های  خالــص 
شــرکت فجر انــرژی خلیج فــارس، مبین 
انــرژی خلیــج فــارس و دیگــر نمادهــای 
فعــال در این صنعــت تأثیر قابل توجهی 

گذاشت.
در پی این اخبار منتشــر شــده، ســهام 
رشــد  بــا  سه شــنبه  روز  در  نیروگاهــی 
قابل توجهــی روبه رو شــدند کــه این روند 
در روز چهارشــنبه نیز ادامــه یافت تا این 
گروه معاماتی با بازدهی 4،77 درصدی 
گروه هــای  برتریــن  جــزو  هفتــه  ایــن  در 

معاماتی از این نظر قرار گیرد.
ë  تأمین برق موردنیاز صنایع و پیش بینی

برای تولید فروش بیشتر
صنایــع  موردنیــاز  بــرق  تأمیــن 
بخصوص صنایــع بزرگ فلزی و معدنی 

در سال گذشته به عنوان چالش بزرگی بر 
ســر راه تولیدات این صنایع قرار داشــت. 
بطوری که  شــرکت های بزرگ صنعتی از 
کاهــش تولید و درآمدهای عملیاتی خود 
در پــی قطعی هــای مکــرر بــرق در ســال 
1399 و 1400 خبــر دادنــد. ایــن موضــوع 
نگرانــی  بــه  منجــر  گذشــته  روزهــای  در 
ســهامداران شد و ســهامداران پیش بینی 
می  کردنــد بــا افزایــش قطعی هــای برق 
در ماه هــای آینــده بــرای صنایــع بــزرگ 
مقیــاس، از تولیــد و فــروش آنهــا کاســته 
شــود و این شرکت ها نتوانند بازدهی های 
مورد نظر را تا آخر ســال محقق کنند. اما 
خبر هایــی که در این هفته مبنی بر تأمین 
بــرق صنایع منتشــر شــد، انتظــارات را تا 
حدودی تعدیل کرد تا سهامداران نسبت 

به درآمد های بالاتر صنایع امیدوار شوند. 
صنفــی  انجمــن  دبیــر  سه شــنبه  روز  در 
تأمیــن  از  کارفرمایــان صنعــت ســیمان 
بــرق مورد نیاز صنعت ســیمان خبرداده 
نیــز  چهارشــنبه  روز  در  همچنیــن  بــود. 
شــرکت مدیریت شــبکه بــرق نیــز اعام 
کرد کــه محدودیت شــبانه مصــرف برق 
شــرکت های فولادی و ســیمانی برداشته 
شده اســت. در این خصوص مدیر عامل 
شرکت مدیریت شــبکه برق طی نامه ای 
بــه مدیران منطقه ای و توزیع نیروی برق 
اعــام کرده که با توجه  به هماهنگی های 
انجام شــده بیــن وزارت صنعــت و نیرو، 
ســهمیه مصــرف بــرق صنایع فــولادی و 
ســیمانی تا 10 تیر از ساعت 24 تا 8 صبح 

بدون محدودیت تعیین می  شود.

طی معاملات این هفته اتفاق افتاد

افزایش 2.8درصدی ارزش سهام عدالت
گروه اقتصادی/ طی معامات این هفته بازار سهام، شاخص کل بورس 
با رشــد 2.9 درصدی روبه رو شــد و توانســت با رشــد 46 هزار واحدی در 
ارتفــاع یک میلیــون و 564هزارواحد به کار خود پایــان دهد. در همین 
بازه ارزش ســبد ســهام عدالت نیز 2.8 درصد افزایش یافت. در پایان 
معامــات ایــن هفتــه ارزش ســبد 532هزارتومانی ســهام عدالت 14 
میلیــون و 789 هزارتومان، ســهام 492 هزار تومانی 13 میلیــون و 712 
هزار تومان و سبد یک میلیون تومانی به 27 میلیون و 864 هزار تومان 
افزایش یافت. با این حســاب ارزش 60 درصد قابل فروش ســبد 532 
هزار تومانی سهام عدالت به 8میلیون و 873 هزار تومان رسیده است.

 

تداوم ریزش قیمت ها در بازار دارایی 
دیجیتال

گــروه اقتصادی/ ریزش قیمت دارایی های دیجیتــال که از ابتدای هفته 
آغاز شده بود در روز چهارشنبه نیز ادامه یافت و در این روز قیمت بیت 
کوین به زیر عدد 21هزاردلار رسید. در پی این ریزش ها بیش از 258هزار 
تریدر معامات آتی دارایی های خود را ازدست دادند و برای اولین بار از 
ســال 2020 ارزش بازار به زیر یک تریلیون دلار سقوط کرد. ورود قیمت 
بیت کوین به کانال 21هزاردلاری همچنین طیفی از ماینرهای قدیمی را 
زیان ده کرده اســت. این موضوع همچنین ماینرهای نسبتاً جدید را به 
مرز سوددهی خود رسانده که احتمال خاموشی بخش قابل توجهی از 
ماینر ها را در روزهای آینده افزایش داده است. براساس داده های سایت 
تحلیلی کوین وارز همزمان با افت درآمد ماینرها، هش ریت کل شبکه 
بیت کوین طی هفت روز گذشــته افت شــدیدی تجربه کرده است.این 
موضوع می تواند نشان دهنده آن باشد که ماینرها با تعطیلی ریگ های 
ماینینگ بدون سود درحال محدود کردن ظرفیت تولید بیت کوین خود 
هســتند و در صورتی که قیمت بیت کوین نتواند ســطح 25 هزار دلار را 
بازیابی کند یا ســختی شــبکه تعدیل نشود ممکن اســت این روند طی 

هفته آینده ادامه یابد.

اخذ مالیات از سپرده حقوقی ها به نفع بازار 
سرمایه است

گــروه اقتصــادی / یــک کارشــناس بــازار ســرمایه معتقــد اســت کــه 
شرکت های مهم و فعال صنعت لعاب از حضور در بورس استقبال 
چندانی نکرده اند در حالی که با حضور در بورس نه تنها کمک جدی 
به تولید و شفافیت خواهد شد، بلکه شرکت ها در محفظه شیشه ای 
قرار می  گیرند. نادر رضائی منش در گفت وگو با »ایران«، اخذ مالیات 
از سپرده های بانکی حقوقی ها را به نفع بازار سرمایه دانست و افزود: 
با اخذ این نوع از مالیات، سود بدون زحمت این حقوقی ها از بانک ها 
خارج شــده و به ســمت بازار سرمایه سرازیر می  شــود که با این اقدام 
هم اشــتغال توسعه یافته و هم بازار ســرمایه عمق بیشتری خواهد 
یافت. به گفته وی، در حال حاضر از لحاظ تناژ 30 درصد موارد مورد 
نیاز صنعت لعــاب وارداتی بوده اما همین 30 درصد وارداتی حدود 
70 درصد هزینه های صنعت لعاب را شامل می  شود. رضائی منش 
بــا اشــاره به رشــد بی رویه شــاخص کل بــورس در ســال 99 گفت: در 
ســال جاری بســیاری از ســهام شــرکت ها به قیمت تعادلی رسیده و 
ســودده هستند و امسال، ســال خوبی برای بازار ســرمایه خواهد بود. 
به گفته وی، بســیاری از ســهامداران از وقایع بورســی ســال 99 درس 
گرفته اند و با توجه به منطقی بودن ســهام بســیاری از شرکت ها، اگر 
معامله گران با هوشــیاری و تحلیل و بدون هیجان وارد بازار ســرمایه 

شوند، سود مناسبی را نصیب خود خواهند کرد.

نمودار مربعی بازدهی هفتگی بازار سهام )نمودار بر حسب حجم معاملات مرتب شده است(

  پنجشنبه 26 خرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7933

در پی امضای توافقنامه میان سازمان بورس و اوراق بهادار و معاونت اجتماعی و پیشگیری از وقوع جرم قوه قضائیه

صندوق های سرمایه گذاری درجذب منابع قابل توجه سهامداران موفق نبوده اند

بورس و قوه قضائیه درخصوص پیشگیری از جرایم مالی همکاری می کنند

بازار ارزو سکه رقیب قدرتمندی برای بازار سرمایه نیست

ســنا - ظهر دیــروز تفاهمنامــه ای برای 
بیــن  بیشــتر  چــه  هــر  همکاری هــای 
معاونت اجتماعی و پیشگیری از وقوع 
جــرم قــوه قضائیــه و ســازمان بورس و 
اوراق بهــادار بــا حضــور مجید عشــقی 
رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهادار 
و اصغــر جهانگیری معــاون اجتماعی 
و پیشــگیری از وقــوع جرم قــوه قضائیه 

منعقد شد.
تفاهمنامــه  ایــن  انعقــاد  از  پیــش 
رئیــس ســازمان بــورس گفت: بــا توجه 
و  ســرمایه  بــازار  دامنــه  گســتردگی  بــه 
ســهامداری قریب بــه ۶0 میلیون ایرانی 
در این بازار شایســته است پیش از وقوع 
جــرم به دنبــال جلوگیری از آن باشــیم. 
ایــن موضوع را نباید از یــاد ببریم که اگر 
دامنــه تخلفات به هر ترتیبــی ذیل بازار 
ســرمایه توســعه پیــدا کنــد وقت بســیار 
زیــادی از ســازمان بورس و قــوه قضائیه 

گرفته می شود.

ســال  از  داد:  ادامــه  عشــقی  مجیــد 
ارکان  تمــام  در  برنامه ریــزی  گذشــته 
ســازمان بــورس و اوراق بهــادار انجــام 
شــده است که تأکید اصلی آن بر اجرای 
و  تخلفــات  از  پیشــگیرانه  فرایندهــای 

جرایم بورسی است.
وی با اشــاره به جلســه پیشین برگزار 
شــده بین قوه قضائیه و ســازمان بورس 
زمــان  مــدت  ایــن  در  داشــت:  اظهــار 
موضوع انتشــار دامنــه مظنه برای تمام 
معامله گــران و اصاحات ســاختاری در 
رابطه با دامنه نوسان انجام شده است. 
دیده بــان  تقویــت  و  اصــاح  همچنیــن 
بــازار نیــز در دســتور کار قــرار  ســامت 
گرفته و از ظرفیــت گزارش های مردمی 

در حال بهره برداری هستیم.
عشــقی در بخش دیگری از اظهارات 
خــود بــه موضــوع اصــاح قانــون بــازار 
اســامی  شــورای  مجلــس  در  ســرمایه 
هم اکنــون  داشــت:  اظهــار  و  پرداخــت 

پیــش نویســی در کمیســیون اقتصــادی 
مجلس شــورای اســامی تهیه شــده که 
به نظــر می رســد احتیاج بــه اصاحاتی 
دارد. اینطور که پیداست قانونگذاران در 
رابطــه با ایراد قوانینی متناســب با جرم 
و مجازات تحفظ دارنــد؛ که این رویکرد 

باید اصاح شود.
رئیس ســازمان بورس اظهار داشت: 
ایــن طرح پس از تصویب در کمیســیون 
اقتصــادی بــه صحــن علنــی مــی رود و 
احتمال تصویب آن وجود دارد که پیش 
از ایــن باید تدابیری اندیشــیده شــود که 

نیازهای بازار سرمایه تأمین شود.
وی افــزود: تمــام تــاش خــود را در 
زمینه کسب و حفظ اعتماد مردم به کار 
بســتیم، اقدامات مناسبی در این رابطه 
در بخش روابط عمومی سازمان بورس 

رخ داده است.
عشــقی در پایــان خاطــر نشــان کرد: 
تضمیــن می دهــم کــه ایــن تفاهمنامه 

در حــد یک تفاهم ســاده باقــی نماند و 
نتایــج اجرایی و ملموس آن را در آینده 

نه چندان دور مشاهده کنیم.
و  اجتماعــی  معــاون  ایــن  از  پــس 
پیشــگیری از وقوع جرم قــوه قضائیه به 
ایراد سخنرانی پرداخت و اظهار داشت: 

اگر چــه روش های نوین ســرمایه گذاری 
بــرای  را  فرصت هــای بهتــر و بیشــتری 
ســرمایه گذاران فراهــم می کننــد امــا به 
می تواننــد  نیــز  تهدیداتــی  آن  مــوازات 
داشــته باشــند. اصغر جهانگیری گفت: 
ممکن اســت بخشــی از ســهامداران به 

دلیل فقر آموزشــی در تله افراد سودجو 
قرار بگیرند که باید در راستای پیشگیری 
در  لازم  آموزش هــای  اتفاقــات  ایــن  از 

قالب های مختلف محتوایی ارائه شود.
ایــن  پیشــنهاد  داشــت:  اظهــار  وی 
است که مهندسی معکوس در رابطه با 
پرونده های حقوقی بورسی انجام شود و 
از این طریق با کشــف مسیرهای تخلف، 
آموزش های لازم در راســتای پیشگیری 

از جرم به سهامداران داده شود.
لازم به ذکر اســت که این تفاهمنامه 
بــا چهار هــدف ارتقای دانــش حقوقی و 
مالی عمومی ســرمایه گذاران، شناسایی 
و  جرایــم  کشــف  و  فســاد  بســترهای 
ارائــه  ســرمایه،  بــازار  حــوزه  تخلفــات 
راهکارهــای پیشــگیرانه مناســب جهت 
کاهش و پیشــگیری از جرایم و تخلفات 
حــوزه بــازار ســرمایه و ارتقــای ســامت 
محیط کسب و کار بازار سرمایه به امضا 

رسیده است.

بــازار ســرمایه بــه 
بــودن  دلیــل دارا 
ی  گی هــا یژ و
مختلف از جمله 
گی  ند شــو نقد
بــالا در بــازار، بــه 
سرعت نسبت به 
عمــده پارامترهــا 
واکنــش نشــان می  دهــد. بــه عبارتــی بــازار 
سرمایه، یگانه بازاری بوده که تغییر هر یک 
از مؤلفه هــای اقتصــادی و غیراقتصادی به 
صورت مســتقیم روی آن تأثیر گذار اســت؛ 
اگــر این مؤلفه های تأثیرگذار مثبت باشــند 
رونــد بــازار صعودی خواهــد شــد و اگر این 
مؤلفه ها منفی باشــند، واکنش بــازار منفی 
خواهــد بــود. یکــی از مؤلفه هــای اثرگــذار و 
مهم بر بازار ســرمایه، نرخ بهره بوده، چون 
تغییر نرخ بهره مســتقیماً بر بازار ســرمایه 
تأثیرگــذار اســت. اگــر نــرخ بهــره هــم روند 
افزایشــی داشته باشــد اثر معکوس در بازار 
خواهــد داشــت و بازدهی بــازار را به چالش 
می  کشــد،زیرا بســیاری از ســرمایه گذاران از 
جملــه ســرمایه گذاران نهــادی بــا افزایش 
نرخ بهره با خروج نقدینگی از بازار، آن را به 

سمت بانک ها حرکت می  دهند.
اگــر هم نــرخ بهــره کاهش یابــد، منابع 
سایر بازارها از جمله شبکه بانکی به سمت 
بازار ســرمایه گسیل می  شــود. اتفاقی که در 
دو هفته اخیر رخ داد باعث شــد تا یکســری 
از منابــع از بــازار خــارج شــده و بــه ســمت 
بانک ها حرکت کند. یکی دیگر از مؤلفه های 
اقتصادی نوســانات نرخ ارز اســت. در حال 
حاضــر 60 درصد ســودآوری و فــروش بازار 
و شــرکت های بورسی و فرابورسی در ارتباط 
مســتقیم با ارز اســت و بــا افزایش نــرخ ارز، 
ســودآوری این شــرکت ها هم افزایش پیدا 

می  کند که این روند در چند روز اخیر مشاهده 
شــد. البته در بازار مؤلفه های غیراقتصادی 
هم وجــود دارند که بر بازار ســرمایه اثرگذار 
هستند مانند تغییر قوانین و ضوابط و حتی 
اخذ مالیــات. به عنوان مثال، وضع مالیات 
بر ســپرده اشــخاص حقوقی در بانک ها اثر 
مثبتی بر بازار داشت و بخش قابل توجهی 
از منابع شرکت های بزرگ از سمت بانک ها 
به ســمت بازار سرمایه از جمله ابزارهای با 

درآمد ثابت حرکت کرد.
از لحــاظ بازدهــی، در شــرایط فعلــی، 
بازارســرمایه نسبت به دوره دو سال گذشته 
خود نســبت به ســایر بازارها عقب مانده و 

پتانسیل خوبی برای سودآوری دارد.
بایــد تصریــح کــرد که ســهام خیلــی از 
شــرکت ها اکنــون بــه قیمــت بــوده و بــرای 
خریــد مناســب هســتند، همچنین ســهام 
بســیاری از شــرکت ها زیــر ارزش ذاتی خود 
معامله می  شــوند، اما برخی از مؤلفه های 
اثرگــذار بر بازار باعث شــده اثر معکوس بر 
این بازار وجود داشــته باشد. یکی از مواردی 
کــه اکنــون در مــورد آن صحبــت می  شــود، 
جــذاب بــودن بازار هــای مــوازی اســت. بــه 
صــورت طبیعــی، ســرمایه گذاران از جمله 
سرمایه گذاران ســنتی، بازارهای مختلف را 
از جنبــه روند بازار، بازدهــی و ارزش ذاتی با 
یکدیگر مقایســه می  کنند. اگــر در این بین، 
در یکی از بازار ها جذابیتی را مشــاهده کنند 
منابع خود را به آن سمت حرکت می  دهند. 
هنگامی که یکســری از مؤلفه ها بر یک بازار 
اثــر منفی بگــذارد، باعث گســیل نقدینگی 
می  شوند، از جمله در مورد بازارهایی که در 

آن سفته بازی نمود بیشتری دارد.
بــازار ارز و ســکه و مســکوکات یــک بازار 
سنتی بوده و بخشی از منابع به سمت بازار 
سکه حرکت می  کند اما بانک مرکزی برای 

هدایت نقدینگی بازار، با یکسری از اقدامات 
می  تواند آن بازارها را کنترل کند.

بنابرایــن بــازار ارز و ســکه بــه صــورت 
بلندمــدت رقیــب قدرتمنــدی بــرای بــازار 
ســرمایه نیســت، زیرا خاصیت بازار سکه و 
ارز، خاصیــت ســفته بــازی نیســت و بانک 
مرکــزی جلــوی ســفته بــازی را می  گیــرد. 
بنابرایــن بــه صــورت بلنــد و میــان مــدت، 
بازارهــای مــوازی از جمله بازار ســکه و دلار 
که از نقدشــوندگی بیشتری نســبت به بازار 
مســکن برخوردارند، بعید اســت که بتواند 
منابــع را جذب خود کرده و موجب هدایت 
نقدینگــی زیاد به ســمت خــود شــود. بازار 
مســکن هم به دلیل نقدشــوندگی پایین و 
مقیاس بالاتر برای سرمایه گذاری نمی تواند 
برای معامله گران در بلندمدت بازار جذابی 
باشــد. امــا بــازار ســرمایه و بورس بــه دلیل 
ویژگی خاصی که دارد از جذابیت بیشــتری 
از  اســت  برخــوردار  ســرمایه گذاران  بــرای 
جملــه نقدشــوندگی بــالا، مقیــاس پاییــن 
برای سرمایه گذاری و ساختار سازمان یافته 
و قانونــی. با این توضیحــات می  توان گفت 
که در کوتاه مدت مؤلفه هایی همچون نرخ 
بهره، در مقاطعی و به صورت کوتاه مدت، 
عامل ریســک در بازار محســوب می  شــوند 
امــا در بلندمــدت و باتوجه به ثابت شــدن 
ایــن عوامل، بــازار ســرمایه از جذابیت لازم 
برای جذب منابع برخوردار است. فراموش 
نکنیم که تا پایان ســال، مجامع شــرکت  ها 
در پیش رو بوده و این شــرکت ها ســودآوری 
و رشــد قابل توجهی دارند و می  توانند روند 
مثبــت را در این بازارشــکل دهنــد. در حال 
حاضر، بخش قابل توجهــی از بازار مربوط 
به کامودیتی  ها و شــرکت های تولیدی بوده 
که به ابزارهای کالایی هم وابســته هســتند. 
هرچند کــه روند بــازار کالایی رونــدی ثابت 

بوده اما در قیمت جهانی، سمت تقاضای 
کالا در حــال تقویت شــدن بوده زیــرا دنیا از 
موج کرونا عبور کرده و اقتصاد کشــورها هم 

وارد دوره رونق می  شوند.
در دوره کرونــا ســمت عرضــه، اندکــی 
تضعیــف شــد امــا در ســمت تقاضــا ایــن 
روند تضعیف شــدیدتر بود امــا بتدریج که 
بحران کرونا در سطح دنیا در حال فروکش 
کردن اســت، ســمت تقاضــای کالا افزایش 
یافته و بر ســودآوری شرکت ها نیز تأثیرگذار 
خواهــد بود. واقعیت این اســت که بــازار در 
محدوده شــاخص یک میلیــون و 500 هزار 
واحدی دارای یک وضعیت دوگانه اســت؛ 
جذابیت، سودآوری و ارزندگی شرکت ها در 
یک سر این طیف بوده و در سر دیگر طیف، 
ریســک های اثرگــذار بــازار قرار دارنــد که در 
حال حاضر، بورس کشور در بین این دوگانه 

در حال حرکت است.
بــا توجــه بــه اینکــه درآینــده، وضعیت 
ایــن مؤلفه ها مشــخص تر می شــود، کلیت 
بازار به یک ثبات نســبی خواهد رســید و به 
قیمت های ذاتی خود نزدیک تر می  شود. در 
این صورت، ســودآوری و بازدهی شرکت ها 

بر روند بورس تأثیرگذار شده و در صنایعی 
که پتانسیل ســودآوری بهتری دارند، اقبال 
بیشتری هم خواهند داشــت که این موارد، 
بازدهی مشخص و باثباتی را برای بازار رقم 
خواهد زد. آن چیزی که در این بازار اهمیت 
دارد، ترســیم بهتر چشــم انداز بازار اســت. 
بنابراین با مشــخص تر شدن چشــم انداز، 
امکان تحلیل و محاسبه بهترهم فراهم شده 
و در ایــن صورت منابع ســرمایه گذاران هم 
به ســمت ســرمایه گذاری در بورس حرکت 
خواهــد کرد. امــا در حرکت ســرمایه گذاران 
به ســمت بازار باید به ابزارهای متناسب با 
ســطح ریســک پذیری آنها هم توجه شود. 
در ایــن بــازار، اســتفاده از ابزارهای مشــتقه 
بیشــتر شــده اما برای عمق دهی بیشــتر به 
بازار نیاز بیشتری هم احساس می  شود. هم 
اکنون صندوق های ســرمایه گذاری از لحاظ 
تعداد و حجم منابع، قابل توجه هستند اما 
عمده منابع سرمایه گذاران در صندوق های 
ســرمایه گذاری متعلــق بــه صندوق هــای 
بــا درآمــد ثابت هســتند کــه این امر نشــان 
می  دهد انواع ســایر صندوق ها نتوانسته اند 
منابــع قابــل توجهــی را بــه ســمت خــود 

حرکت دهند. ساده تر اینکه در صندوق های 
ســرمایه گذاری مختــص در ســهام، منابــع 
زیادی انباشت نشــده و یکی از ضعف های 
حــوزه ســرمایه گذاری اســت که بایــد آنها را 
تقویــت کــرد. یکــی از نیازهای فعلی بــازار، 
آن  نقدشــوندگی  افزایــش  و  عمق دهــی 
اســت. بنابراین باید حجم معامــات بازار 
ســرمایه به نســبت عرضه، افزایش یافته تا 
عمق بیشتری در بازار هم ایجاد شود. روش 
دیگــر بــرای عمق بخشــی، افزایــش میزان 
شــناوری سهام شرکت ها است که به دنبال 
آن، ســرمایه گذاران جدید و نهادی هم وارد 
معامات ســهام این شــرکت ها شــوند. به 
صورت کلی، عرضه های اولیه هم بر عمق 
بخشی بازار تأثیرگذار هستند، چون عرضه 
اولیه می  تواند هرچند اندک منابع و سرمایه 
سرمایه گذاران جدید را به سمت بازار سوق 
دهــد. دراین بیــن، یکی از این مــوارد نقش 
بازارگردان ها و بازارســازها است که صنعت 
و قیمــت ســهام را در محــدوه متعــادل و 

متناسب با ارزش ذاتی آن حفظ می  کنند.
ایــن موضــوع روی ارزشــگذاری ســهام 
را  بــازار  بــه  ورود  قصــد  کــه  شــرکت هایی 
را  و قیمت گــذاری  بــوده  تأثیرگــذار  دارنــد 
هــم منصفانــه می  کنــد. شــکی نیســت که 
عرضه های اولیه منجر به عمق بخشــی در 
بازار می  شوند به شرط آنکه یک موازنه بین 

این دو موضوع وجود داشته باشد.
عرضه اولیه مناسب، باعث چابکی بازار 
شــده و هم دایره سرمایه گذاران را گسترش 
می  دهــد اما در نقطه مقابــل باید به نقش 

بازارگردان ها هم توجه بیشتری داشت.
در  را  بازدهــی  و  تعــادل  آنهــا  چــون 
قیمت ها تنظیم می  کنند و اگر این دو با هم 
محقــق شــوند، اثر مثبتی در عمق بخشــی 

بازار وجود خواهد داشت.

بیشترین بازدهی مثبت هفته

بازدهی )درصد(نماد 

26.51سصفها 
19.91خمحور 
19.55ثغرب 
18.79بپیوند 
17.73چافست 
17.41پخش 

16.04خچرخش 
15.67وگستر 
15.09وتوشه 
14.55ولشرق 

بیشترین بازدهی مثبت ماهانه

بازده)درصد(نماد 

85.12اسیاتک 
67.84ثغرب 
61.76فمراد 

51.82مداران 
50.31خچرخش 
47.42حپترو 
44.24سصفها 
41.23فتوسا 
40.74خزر 

40.41شکربن 

بیشترین بازدهی منفی ماهانه

بازده)درصد(نماد 

44.07-کخاک 
38.17-نبورس 
33.76-زکشت 
33.15-ثرود 
32.63-افرا 
30.73-غزر 

30.73-غدام 
28.41-تلیسه 

28.35-بنو 
28.33-فسازان 

بیشترین بازدهی منفی هفته

بازده)درصد(نماد 

 18.50-مفاخر 
 15.62-سبزوا 
 14.75-انرژی1 
 11.91-وبوعلی 
 10.98-زملارد 

 10.41-وسبحان 
 9.73-ثاباد 

 9.62-دیران 
 9.41-شتوکا 
 9.28-تلیسه 

بیشترین بازدهی مثبت سالانه

بازدهی )درصد(نماد 

204.98بفجر 
193.64شبریز 
190.45ولکار 
175.06شاوان 
163.80بوعلی 

160.34جم پیلن 
158.49پخش 
145.37شبندر 
138.51مبین 

137.43نوری 

بیشترین بازدهی منفی سالانه

بازده)درصد(نماد 

87.16-انرژی2 
83.66-کبورس 

83.50-اکالا 
75.52-انرژی1 

75.39-تکالا 
67.37-نبورس 
67.12-آ س پ 

67.00-خزر 
66.95-غفارس 
66.18-سدبیر 

بیشترین بازدهی مثبت هفتگی صنایع

بازدهی)درصد(نماد 

19.49چاپ ونشر 
8.74خدمات رفاهی 
6.71خرده فروشی 
4.85زغال سنگ 

4.77برق 
4.45فلزات اساسی 

4.21محصولات شیمیایی 
4.18سیمان آهن گچ 

4.13بیمه 
4.05انبوه سازی املاک و مستغلات 

بیشترین بازدهی منفی هفتگی صنایع

بازدهی)درصد(نماد 

7.55-پیمانکاری صنعتی 
4.35-مواد معدنی)سایر( 
4.09-هتل و رستوران 

4.06-چوب و کاغذ 
3.20-نساجی 

1.7-محصولات غذایی 
1.43-تجهیزات مخابراتی 
1.26-لاستیک و پلاستیک 

0.75-فعالیت های مرتبط با اوراق بهادار 
0.48-محصولات بهداشتی 

بیشترین میانگین حجم معاملات30روزه

میلیون سهمنماد 

968.62شستا 
460.49خساپا 
444.18خودرو 
316.37خگستر 
296.51کرمان 
233.13خپارس 
217.25وتجارت 
199.11وبملت 
189.76شپنا 
183.89خاور 

بیشترین میانگین ارزش معاملات 30روزه

میلیاردتوماننماد 
131شپنا 

121خگستر 
101خودرو 
995.76شستا 
969.78خساپا 
853.45فولاد 
837.45فغدیر 
788.75شبندر 
752.47وبملت 
750.75فملی 

دیده بان هفته

میلاد فروغی 
تحلیلگر 

بازارهای مالی
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