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 یکشنبه 8 خرداد 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم
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»ایران« از آخرین وضعیت صنعت خرده فروشی در بازار سهام گزارش می  دهد

یک کارشناس بازار سرمایه در گفت وگو با »ایران« بیان کرد

مدیر نظارت بر ناشران گروه مالی و خدماتی سازمان بورس در گفت و گو با »ایران« بیان کرد

زیان 13 درصدی سهامداران صنعت خرده فروشی

گرفتن مالیات از پول های تنبل شده در نظام بانکی به نفع بازار سرمایه است

اصلاح ماده 19 اساسنامه، فرایند احراز هویت در مجامع را بهبود می بخشد

ارزش بازار صنعت خرده فروشی در بازار سهام

نمودار تجمیعی خالص خرید حقوقی در صنعت خرده فروشی

طی برگزاری مجامع هفته جاری انجام می شود
افزایش سرمایه 6 شرکت بورسی و فرابورسی

گــروه اقتصــادی/ در جریان پیگیــری مجامع ســال 1400، در هفته جاری 
38 شــرکت مجامــع خــود را برگــزار خواهند کــرد که موضــوع مجمع 6 
شرکت افزایش سرمایه، 13 شرکت استماع صورت های مالی و پرداخت 
سود و 2 شرکت انتخاب هیأت مدیره است. در جدول زیر لیست مجامع 

شرکت ها در هفته منتهی به 12خرداد 1401 آورده شده است.

لیست مجامع هفته منتهی به (1401/03/12)

 شنبه (1401/03/07)

 موضوع نماد  نام شرکت 

 انتخاب هیأت  مدیره وبصادر  بانک صادرات ایران 

اصلاح ماده 19اساسنامه دقاضی  داروسازی شهید قاضی 

عادی سالانه دسبحان  سبحان دارو 

عادی سالانه دالبر  البرز دارو 

 یکشنبه (1401/03/08)

اصلاح ماده 19اساسنامه شلعاب  لعابیران 

  سرمایه گذاری 
توسعه صنایع ایران 

عادی سالانه سیدکو 

اصلاح ماده 19اساسنامه سپید  سپید ماکیان 

  توسعه معادن 
و صنایع معدنی 

افزایش سرمایه میدکو 

اصلاح ماده 19اساسنامهجم پیلن  پلی پروپیلن جم 

عادی سالانه فافزا فولادافزا سپاهان 

افزایش سرمایه سشمال  سیمان شمال 

اصلاح ماده 19اساسنامه کزغال  زغال سنگ پرورده طبس 

اصلاح ماده 19اساسنامه دتولید  داروسازی تولید دارو 

  کشت دام گلدشت 
نمونه اصفهان 

اصلاح ماده 19اساسنامه زگلدشت 

اصلاح ماده 19اساسنامه همراه  ارتباطات سیار ایران 

 گروه  سرمایه گذاری 
مسکن 

 افزایش سرمایه ثمسکن 

 افزایش سرمایه دارو  کارخانجات داروپخش 

 دوشنبه (1401/03/09)

 عادی سالانه فسلیر  سولیران 

 افزایش سرمایه هجرت  پخش هجرت 

اصلاح ماده 19اساسنامه داسوه داروسازی اسوه 

عادی سالانه فمراد  آلومراد 

عادی سالانه ممسنی  پتروشیمی  ممسنی 

اصلاح ماده 19اساسنامه کازرو  پتروشیمی  کازرون 

 سرمایه گذاری 
گروه صنعتی رنا 

اصلاح ماده 19اساسنامهورنا 

انتخاب هیأت مدیرهفپنتا صنعتی سپنتا 

سه شنبه (1401/03/10)

 اصلاح ماده 19اساسنامه فباهنر  صنایع مس شهید باهنر 

 کشاورزی و دامپروری 
مگسال 

 عادی سالانه زمگسا 

 افزایش سرمایه کترام  تولیدی کاشی تکسرام 

اصلاح ماده 19اساسنامه مداران  داده پردازی ایران 

عادی سالانه فروسیل  فروسیلیسیم خمین 

اصلاح ماده 19اساسنامه لطیف  محصولات غذایی لطیف 

اصلاح ماده 19اساسنامه خراسان  پتروشیمی خراسان 

چهارشنبه (1401/03/11)

عادی سالانهنوین  بیمه نوین 

اصلاح ماده 19اساسنامه سابیک  سیمان آبیک 

  شیرپاستوریزه 
پگاه گلستان 

عادی سالانهغگلستا 

اصلاح ماده 19اساسنامه چکاوه  صنایع کاغذ سازی کاوه 

عادی سالانه تکنار  مجتمع معادن مس تکنار 

پنجشنبه (1401/03/12)

 عادی سالانه دسبحا  گروه دارویی سبحان 

»ایران« ازمعاملات بازار سهام گزارش می دهد
قرمزها اولین راند هفته را بردند

گروه اقتصادی/ هرچند بازار سهام کار خود را با افزایش 3 هزار 
واحدی شاخص کل بورس آغاز کرد، اما این روند بزودی تغییر 
کــرد و از ســاعت 9 و 20 دقیقه فشــارعرضه کنندگان در تمامی 

بازار شروع به افزایش کرد. 
این موضوع تعداد نمادهای سبزپوش بازار را به سرعت کاهش 
داد تا در نهایت نمادهای قرمزپوش، شــاخص کل بازار سهام 
را بــا 11 هــزار و 85 واحد کاهش، بــه ارتفاع یک میلیون و 553 
هزار واحدی برسانند.در این روز شاخص کل هم وزن نیز 2 هزار 
و 710 واحــد کاهــش یافت و در ارتفاع 379 هزار واحد ایســتاد. 
همچنین شــاخص آیفکس )کل فرابورس( 90 واحد کاهش را 

تجربه کرد.
ë نماگر های بزار

دیــروز درحــدود 450 میلیــارد تومان پــول حقیقــی از بازار 
سهام خارج شد که صندوق های قابل معامله، فلزات اساسی 
و بانک ها بیشترین سهم را به خود اختصاص دادند. همچنین 
گروه هــای معاملاتی ســیمان، اطلاعات و ارتباطــات و عرضه 
برق نیز در این روز بیشــترین اســتقبال را از طرف ســهامداران 
حقیقــی به خــود جــذب کردنــد.ارزش معاملات خــرد نیز در 
ایــن روز با افزایش روبه رو شــد و به عــدد 6780 میلیارد تومان 
رســید. صندوق های درآمد ثابت نیز پس از 5 روز متوالی که با 
ورود پول حقیقی روبه رو بودند در روز شنبه با خروج حقیقی ها 
روبه رو شدند و 37 میلیارد تومان پول حقیقی از آنها خارج شد.

تعداد فروشندگان حقیقی با افزایش 2 درصدی روبه رو شد 
و به همین نسبت حقوقی ها از فروش خود کاستند.

ë نمادهای تازه وارد در نقش ناجی
در روز شنبه دو نماد »آسیاتک« و»سآبیک« پرتراکنش ترین 
سهام بازار بودند و با افزایش 5 درصدی قیمت های شان نقش 
بســزایی را در جلوگیری از نزول بیشــتر شاخص کل بورس ایفا 
کردند. آمارهای مربوط به بازدهی ســهام شرکت های تازه وارد 
بــه بــازار ســرمایه نشــان می دهــد کســانی کــه در عرضه هــای 
اولیه این شــرکت ها شــرکت داشــته اند توانســته اند به نســبت 
قابل توجهی بازدهی کســب کنند که این موضوع در روز شــنبه 

نیز اتفاق افتاد.

سرعت پرداخت سودهای سنواتی 
شرکت های بورسی شتاب گرفت

 واریز سود ۲۷ شرکت 
به حساب سهامداران

ایرنــا - بــر اســاس آخریــن آمــار ارائــه شــده از ســوی شــرکت 
ســپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تســویه وجوه، سود سهام 
بیش از ۴ میلیون و ۶00 هزار سهامدار که متعلق به 27 شرکت 

بازار سهام بود از طریق سامانه سجام واریز شد.
طی دو ســال گذشــته به دنبال افزایش ورود سرمایه گذاران 
به بــازار ســرمایه اعتراضات گســترده ای از ســوی ســهامداران 
برای دریافت ســودهای محقق شــده شــرکت ها )سود نقدی( 
در صف های طولانی بانک ها ایجاد شــد که این امر مســئولان 
را بر آن داشــت تا هر چه ســریع تر تصمیمات لازم را برای رفع 
این معضل سرمایه گذاران حاضر در بازار سرمایه اتخاذ کنند.

با توجه به اقدامات انجام شــده از ســوی مسئولان مربوطه، در 
نخســتین روزهای فروردین ماه 1۴01 بود که »محســن انصاری 
مهیاری«، مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار 
در نامــه ای در راســتای اجــرای قانون بودجه ســال 1۴01، اعلام 
کرد: همه ناشــران ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 
در راستای تسهیل امور سهامداران موظف شدند سود تقسیمی 
مصــوب مجمع عمومی را با همکاری شــرکت ســپرده گذاری 
مرکزی و تسویه وجوه از طریق سامانه جامع اطلاعات مشتریان 

)سجام( به سهامداران پرداخت کنند.
انجام این پیگیری ها تا جایی پیش رفت که مدیر نظارت بر 
ناشــران ســازمان بورس و اوراق بهادار در اطلاعیه ای از نهایی 
شــدن زمان پرداخت ســودهای رسوب شده ســهامداران خبر 
داد و اعــلام کرد: از چهارشــنبه )1۴ اردیبهشــت( مقــارن با روز 
عید سعید فطر، شــرکت ســپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و 
تسویه وجوه )سمات( از طریق شرکت ها و استفاده از اطلاعات 
ســجامی ســهامداران، امکان پرداخت مطالبات ســنوات قبل 

سهامداران را فراهم کند.
در ادامه این اطلاعیه آمده بود: بر این اساس همه ناشرانی 
که سود سنوات گذشته سهامداران را به دلایل مختلف از جمله 
عدم اعلام شماره حساب سهامدار، عدم مراجعه سهامدار به 
بانک، ســجامی نبودن و ســایر موارد پرداخــت نکردند، باید از 
تاریخ اعلام شده فوق با هماهنگی سمات نسبت به پرداخت 
سود سنوات گذشته سهامداران اقدام کنند و نتیجه اقدامات را 

در سامانه کدال منتشر کنند.
اجرای این اقدام طبق وعده های داده شده از سوی مسئولان 
در زمان مقرر به مرحله اجرا رسید و به گفته مدیرعامل شرکت 
سپرده گذاری مرکزی، تا هفته پایانی اردیبهشت ماه مطالبات 
ســنواتی هفت شــرکت از طریق ســمات به حســاب 3۶9 هزار 

سهامدار واریز شد.
ë سود ۲۷ شرکت از طریق سامانه سجام واریز شد

همچنین بر اساس پیگیری های انجام شده در زمینه الزام 
شــرکت ها برای واریز ســود شــرکت از طریق ســجام به حساب 
ســهامداران، آمــاری در اختیــار خبرنگار ایرنا قــرار گرفته که بر 
اساس آن از ابتدای سال 1۴01 تا پایان روز دوم خردادماه، بیش 
از ۶۴ هزار میلیارد ریال سود سهام 27 شرکت بورسی به حساب 

بالغ بر چهار میلیون و ۶00 هزار سهامدار واریز شد.
بر اســاس اطلاعــات منتشــر شــده، شــرکت های لیزینــگ 
پارســیان، پرداخت الکترونیک ســامان کیش، گــروه مدیریت 
ارزش ســرمایه صندوق بازنشســتگی کشوری، ســرمایه گذاری 
و خدمــات مدیریت صندوق بازنشســتگی کشــوری، ســیمان 
شمال، صنایع کشاورزی و کود زنجان، سرمایه گذاری توسعه و 
عمران استان کرمان، نئوپان 22 بهمن، سرمایه گذاری صنایع 
شیمیایی ایران، سرمایه گذاری غدیر، بازرگانی و تولیدی مرجان 
کار، پلیمر آریاساسول، سیمان مازندران، سرمایه گذاری توسعه 
ملی، ســیمان شــرق، مجتمع ســیمان غرب آســیا، عمــران و 
توسعه شاهد، فرآوری معدنی اپال کانی پارس، مدیریت انرژی 
امیــد تابان هــور، قند نیشــابور، ســرمایه گذاری خوارزمی، گروه 
سرمایه گذاری آتیه دماوند، سرمایه گذاری سپه، سرمایه گذاری 
بازنشســتگی کارکنان بانک ها، تکادو، ســرمایه گذاری مســکن 
پردیس و معدنی دماوند 27 ناشری بودند که سود سهام آنها 

از طریق سامانه سجام واریز شده است.

گــروه اقتصادی/ با بــالا گرفتن تــب برگزاری 
مجامع شرکت های بورســی، از یک ماه قبل 
بــازار ســرمایه هــم ســهم بیشــتری از اخبار 
اقتصــادی را در ایــن موقــع ســال بــه خــود 
اختصــاص داده اســت.به نظر می رســد بــا 
نزدیک تر شــدن به تیرماه و افزایش بیشــتر 
بورســی،  شــرکت های  مجامــع  برگــزاری 
مخاطبــان بیشــتری اخبــار مربــوط بــه بازار 
ســرمایه را دنبال کنند.بــورس درحالی وارد 
هفته دوم خردادماه شــده که بازار ســرمایه 
پس از 5 هفته رشد، در هفته ابتدایی خرداد 
ماه بــا کاهــش در شــاخص های عملکردی 
روبــه رو شد.شــاخص کل بــورس تهــران در 
پایــان معاملات دیروز بــا 11 هزار و 110  واحد 
کاهــش، در ارتفاع یک  میلیــون و ۵۵3 هزار 
واحــدی قــرار گرفــت.در جریــان معاملات 
تغییــر  چهارشــنبه،  روز  برخــلاف  دیــروز 
مالکیــت حقوقی به حقیقی در بازار ســهام 
منفی شد و حدود 451 میلیارد تومان پول از 
بورس توسط حقیقی ها خارج شد.گروه های 
مؤسســات  و  بانک هــا  و  اساســی  فلــزات 
اعتباری بیشــترین خروج پول را داشتند.اما 

فضای حاکم بر بازار سرمایه چگونه است؟
حســین ایزدی، کارشــناس بازار سرمایه 
در گفت و گویــی، به ســؤالات مربــوط به بازار 

سرمایه پاسخ داده که از نظر می گذرد.

ë  دلیل خروج برخی از حقیقی ها در آســتانه
برگزاری فصل مجامع شرکت های بورسی در 

شرایط فعلی چیست؟
معامله گــران  از  برخــی  فعلــی  خــروج 
حقیقــی از بــازار بــورس ربــط چندانــی بــه 
جاماندگان بازار سرمایه سال 99 ندارد، زیرا 
بســیاری از جاماندگان بازار ســال 99 تاکنون 

خارج شده اند.
افرادی که تاکنون در بازار مانده اند، روند 

حاکــم بــر بــازار را پذیرفته اند، زیــرا در حال 
حاضر حــدود 60 درصد معامــلات مربوط 
به افراد حقیقــی و معامله گران خرد بوده و 
40 درصد بقیه هــم مربوط به معامله گران 
حقوقــی اســت.یکی از دلایــل افــراد، انگیزه 
معاملاتــی اســت کــه بــه نظــر می رســد در 
دو مــاه اخیــر و بــا توجه بــه شــرایط تورمی، 
انگیزه معاملاتی افراد حقیقی بیشــتر شده 
و تمایل به فروش هم افزایش یافته اســت.

ناگفته نماند کــه تورم جهانی یکی ازعوامل 
مثبــت تأثیرگــذار بــر رونــق ســرمایه گذاری 
اســت، معامله گران بازار سرمایه باید توجه 
داشــته باشــند کــه ایــن تــورم باعــث رونــق 
سرمایه گذاری می شود.به نظر می رسد که به 
دلیل برخی عوامــل اثر گذار همچون جنگ 
بین اوکراین و روســیه، تــورم جهانی در بازه 
زمانی سال های 2022 تا 2024 روبه افزایش 
باشد.بسته به نوع سهم های خریداری شده 
و اینکــه ریســک اشــخاص حقیقــی همواره 
کمتــر از اشــخاص حقوقــی اســت، بــه نظر 
می رسد افرادی که در شرایط فعلی مبادرت 
به فروش ســهم های خــود کرده اند، ممکن 

است متضرر شوند.
ë  وضعیت ســهم های ارزبر و دلارپایــه را در

شرایط فعلی بازار سهام چگونه می بینید؟
ســهم های دلارپایه در بازار فعلی سهام 
دارای ابهام هستند، چون امکان یک تحلیل 
قطعــی درمــورد وضعیــت نــرخ ارز وجــود 
نــدارد و هنوز معلوم نیســت چه زمانی نرخ 

دلار کاهش خواهد یافت؟
بنابراین معامله گران حقیقی در شرایط 
فعلی ترجیح می دهند روی ســهم های کم 
ریســک تر همچون بانکی هــا و حتی صنایع 
غذایــی که به تازگی نــرخ ارز ترجیحی در آن 
اصــلاح شــده و ســودآوری بیشــتری دارنــد، 

مانور کنند.

ë  بیشــترین تأثیرات بر بــازار فعلی ســرمایه
از ناحیه ریســک های سیســتماتیک است یا 

غیرسیستماتیک؟
ناحیــه  از  هنــوز  تأثیــرات  عمده تریــن 
ریســک های سیســتماتیک بــوده از جملــه 
ریســک های سیاســی و نحــوه تصمیم گیری 
مدیــران اقتصــادی کــه معلــوم نیســت چه 
تأثیراتی بر اقتصاد خواهد گذاشت.این موارد 

ریسک بازار سرمایه را افزایش می دهد.
ë  تحلیل رفتــار معامله گران حقیقی نشــان

دنبــال  بــه  حقیقی هــا  عمــده  کــه  می دهــد 
سهم های با p/e پایین هستند، چرا؟

بــه دلیل اینکه ســهم های بــا p/e پایین، 
نویدبخــش بازدهــی بیشــتری در ایــن بازار 
هستند، احتمالاً معامله گران خرد بازار روی 
سهم های کم قیمت تر تمرکز می کنند، چون 
خریــدار بیشــتری دارد و ســهامدار حقیقــی 
می تواند ضمــن توزیع، تنوع بیشــتری را در 

سبد دارایی سهام خود ایجاد کند.
ë  رفتار حقوقی های بازار را در شــرایط فعلی

چگونه ارزیابی می کنید؟
در شــرایطی کــه برخــی از حقیقی هــا در 
حــال فــروش هســتند، حقوقی هــا بــه بــازار 
روی خــوش نشــان نمی دهنــد، بــه عبارتــی 
حقوقی هــا همچــون بانک ها و شــرکت های 
را درگیــر دارایی هــای  ســرمایه گذاری خــود 
منجمــد کرده انــد، در حالــی که بایــد دارایی 
مولد داشــته باشند. در کنار این مورد، برخی 
از مدیــران شــرکت های ســرمایه گذاری هــم 
آنچنــان که باید کارآزموده نیســتند و چندان 
حقوقــی  شــرکت های  منافــع  نمی تواننــد 
بورســی را تأمین کنند. یک نکته دیگر، شیوه 
نظارت بر بازار سرمایه است، به نظر می رسد 
کــه امکانــات لازم برای رصــد بازار ســرمایه 
وجود ندارد و نظارت سازمان بورس و اوراق 
بهــادار فقط محدود به داخل بــازار و بورس 

بوده و خارج بورس تحت نظارت آن نیست.
ë  الزام اخذ مالیات از ســپرده های حقوقی ها

چه تأثیری بر بورس خواهد داشت؟
در حال حاضر، مالیات سهم عمده ای از 
درآمد کشور را به خود اختصاص نمی دهد، 
بنابراین بهتر اســت که دولت با کاهش نرخ 
بهــره رقابت بیــن بانک ها و بازار ســرمایه را 
کمتر کند.دولت می تواند با کاهش نرخ بهره 
و ملزم کردن بانک ها به رعایت قوانین، یاور 
بورس و بازار سرمایه شود، زیرا آنچه که باید 
در اقتصاد کشــور افزایش یابد، شــفافیت در 
اقتصاد از طریق بورس و بازار سرمایه است. 
بنابرایــن گرفتــن مالیــات از پول هایی که در 
بانک ها تنبل شــده اند، به طــور قطع به نفع 

بازار سرمایه است.
ë  نرخ بازدهی بازار سرمایه را در قیاس با سایر

بازارها چگونه می بینید؟
بازار طلا و سکه عمق چندانی ندارند، آن 
هم در شرایطی که ارزش بازار سرمایه حدود 
7 هــزار همــت بــوده، بنابراین بازار ســرمایه 
اصلًا قابل مقایسه با بازار سکه و دلار نیست.

در حــال  روابــط سیاســی  بــه  توجــه  بــا 
توســعه، آینــده خوبی بــرای بازار مشــاهده 
می شود، ناگفته نماند که اگر شرایط سیاسی 
به خوبــی پیــش برود بازار ســهام، بــازاری با 

بازدهی خوب خواهد بود.

گــروه اقتصادی/ صنعت خرده فروشــی بــه عنوان 
نبض اقتصاد، جزو مهم ترین حوزه های اقتصادی 
یک کشــور اســت. میــزان توســعه یافتگی صنعت 
خرده فروشی می  تواند نشان دهنده کارایی زنجیره 
ارزش کالا و خدمــات و در نتیجه رونق تولید باشــد. 
اصــلاح فرایند چرخــه توزیع کالا که ســبب کاهش 
قیمت تمــام شــده ســبد مصرف کننــدگان نهایی 
می  شود یکی از مهم ترین اهداف تعریف شده برای 
صنعت خرده فروشی است که اصلاح ساختار توزیع 
و بهینه یابــی  فرایند تولید منجر به ایجاد اشــتغال 
پایدار در کشــور خواهد شد. این صنعت در دوسال 
گذشته با شیوع پاندمی کرونا تحت تأثیر قرار گرفته 
بود که با توســعه زیرساخت ها درخصوص فروش 
اینترنتی و راه اندازی شــبکه توزیع و تحویل ســریع، 
کم وبیش مشــکلات به وجود آمده در حال مرتفع 
شــدن اســت.از منظر بازار ســهام نیــز این صنعت 
بــا 4 نمــاد و ارزش بازاری 21 هزار میلیــارد توان، به 
عنوان یکی از گروه های کوچک معاملاتی  شناخته 
می  شــود که درحــدود 0،3 درصــد از ارزش کل بازار 
را بــه خــود اختصــاص می  دهد. بررســی ها نشــان 
می  دهــد این صنعت با وجود حاشــیه ســود پایین 
خدماتــش امــا به دلیــل ماهیت انجــام خدمات و 
ضریب بالای سرمایه در گردش و گردش دارایی ها 
از پتانسیل بالایی برای سودســازی برخوردار است. 
همچنین با توجه به  نســبت 85 درصدی تقســیم 
ســود های  محقق شــده، می  توان این صنعت را در 
رتبه بالای نســبت پرداخت ســود بین شرکت های 
فعــال در بــازار ســهام قــرار داد که ایــن موضوع بر 
جذابیت سهام آن  بیش از پیش می  افزاید. درحال 
حاضر نسبت P/E صنعت درحدود 12،3 است که 
از میانگین بازار بالاتر اســت. آمارها نشــان می  دهد 
گرچه بازدهی صنعت خرده فروشی در بازه 3 ماهه 
با افزایش 15 درصدی روبه رو شــده اما سهامداران 
در بــازه یکســاله بــا زیــان 13،5 درصــدی روبــه رو 
بوده اند که این موضوع با انتشــار صورت های مالی 
و روند ضعیف سودســازی آنها در هفته گذشته نیز 
تشدید شــده است. در ادامه به بررسی صورت های 
مالی منتشــر شده دو شرکت فعال در این صنعت 

می  پردازیم.
ë »کاهش 35 درصدی سود خالص »افق

فروشــگاه های زنجیــره ای افــق کــوروش یکی از 
شرکت های بورسی شاغل در صنعت خرده فروشی 

اســت که ارزش بــازاری آن به حدود 13هــزار و 900 
میلیارد تومان می  رســد که با توجه به تحقق ســود 
یک هزار میلیارد تومانی در سال مالی 1400، نسبت 
P/E آن به حدود 13،4 می رســد.  صورت های مالی 
منتشر شــده برای ســال مالی 1400، نشان می  دهد 
کــه مجمــوع کالای فــروش رفته شــرکت با کاهش 
روبــه رو شــده و بــا توجــه بــه افزایــش 60 درصدی 
هزینه هــای فــروش، عمومــی و اداری و افزایــش 
56 درصــدی ســایر هزینه های عملیاتی نتوانســته 
روند سودســازی خود را ارتقا بخشد. همچنین این 
شرکت درحدود 89 درصد از درآمدهای حاصل از 
ســرمایه گذاری خود را در سال 1400 از دست داده تا 
در مجمــوع کارنامه ضعیفی را در عملکرد خود به 
جای گذارد. با توجه به افزایش رقابت در صنعت و 
ورود فروشگاه های جدید این شرکت بخشی از بازار 
خود را نیز به دیگر شرکت ها واگذار کرده که می  تواند 
در آینده بر روند سودســازی شــرکت تأثیر بیشتری 
داشــته باشــد.در ســال 1400، نســبت مبلغ فروش 
به بهای تمام شــده شــرکت در حــدود 1،22 بود که 
پیش بینی های شرکت برای سال 1401، عدد 1،24 را 
نشان می  دهد. با توجه با افزایش حقوق و دستمزد 
و سایر هزینه های خدماتی به نظر می  رسد حاشیه 
ســود عملیاتــی شــرکت در ســال جاری بــا کاهش 

روبه رو شود.
ë رفاه« همچنان غیرقابل معامله«

ســهام  واگــذاری  ماجــرای  می  رســد  نظــر  بــه 
فروشــگاه های زنجیره ای رفاه که در سال های اخیر 
با حــرف و حدیث هــای فراوانــی روبه رو شــده بود، 
هنــوز هــم ادامــه دارد و ســهام این شــرکت در بازار 
پایــه فرابــورس همچنان غیر قابل معامله اســت.
آخریــن صورت هــای مالــی منتشــر شــده  نشــان 
می  دهــد کــه این شــرکت تا پایــان بهمن ماه ســال 
1400، توانسته سودســازی خود را تا حدودی بهبود 
بخشــد و در حدود 82 میلیارد تومان ســود خالص 
شناســایی کند. مبلغی که در مقابل 6 هــزار و 707 
میلیارد تومان دارایی شــرکت بســیار ناچیز است و 
نشــان می  دهــد مدیریت این شــرکت همچنان در 
بهینه ســازی ســاختار درآمدی شــرکت ناتوان بوده 
است.این شرکت در زمینه خدمات نوین )خدمات 
الکترونیــک( نیــز هنــوز در مقابل ســایر رقبا حرفی 
برای گفتن ندارد و برای رســیدن به ســطح رقابت، 

راه درازی را در پیش دارد.

نماگرهای صنعت خرده فروشی در بازار سهام
حجم معاملات(میلیون)ارزش معاملات(میلیارد تومان)

میانگین 90روزمیانگین 30روزمیانگین 90روزمیانگین 30روز
2110،815،510،89

بازدهی سهام
یکسالسه ماهیک ماهیک هفته
%-6،58%6،24%15،6%-13،47

نسبت های مالی
139813991400عنوان

حاشیه سود 
عملیاتی

%5،29%5،9%5،35

حاشیه سود 
خالص

%4،92%8،72%5،06

8،74%8،74%4،49%نسبت بدهی
دوره وصول 

مطالبات
41112547

P/E12،34
P/B8،51

85%درصد پرداخت سود

گذشــته  هفته هــای  طــی  اقتصــادی/  گــروه 
شرکت های بورسی درکنار مجامع عادی خود 
درحال برگــزار مجامع فوق العاده با موضوع 
اصلاح ماده 19 اساســنامه )شرایط حضور در 
مجامع و مشــارکت در رأی گیری( هستند. در 
ایــن خصوص مدیــر نظارت بر ناشــران گروه 
مالی و خدماتی ســازمان بورس اوراق بهادار 
با ذکر اینکه اصلاحات صورت گرفته به نحوه 
احراز هویت نمایندگان قانونی سهامداران در 

مجامــع شــرکت های مربوط می شــود گفت: 
طبق اساســنامه، نماینده قانونی سهامداران 
می توانند در مجامع شرکت ها حضور یابند و 
به جــای آنها رأی دهند که درمورد اشــخاص 
حقیقــی بــه دلیــل اینکــه احــراز نماینــدگان 
قانونــی از طریق وکالت نامه رســمی صورت 
نمی پذیرفت درســال های قبل با مشــکلاتی 
در ایــن رابطــه مواجه شــده بودیم کــه از این 
پس صلاحیت نمایندگان سهامداران تنها با 

ارائه وکالت نامه رســمی صــورت می پذیرد و 
این موضــوع بخش زیادی از مشــکلات را در 
مجامع مرتفع خواهد کرد.ســعید واشــقانی 
افــزود: احــراز وکالــت کار ســختی  فراهانــی 
اســت و در مراکــز دیگر چون بانک ها و ســایر 
مؤسســات خدماتــی، ارائــه خدمــات تنهــا با 
وکالت نامه رســمی صورت می پذیــرد و لازم 
بــود ایــن موضــوع در مجامــع که سرنوشــت 
شــرکت ها را رقــم می زنــد نیــز رعایت شــود. 

وی افــزود: در ایــن خصــوص پس از بررســی 
6 ماهه و به دلیل ســخت بودن تغییر قانون، 
طی ابلاغیه ای از شرکت ها درخواست کردیم 
کــه نحــوه احــراز هویــت از طریــق وکالتنامــه 
رســمی را در اساسنامه های خود تغییر دهند 
کــه شــرکت های تولیدی بــه طور مســتقیم و 
بانک هــا و بیمه ها در صــورت موافقت بانک 
مرکزی به تدریج این بند را در اساســنامه های 

خود اصلاح خواهند کرد.


