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پس از هشت سال رشد منفی تشکیل سرمایه ثابت ناخالص
رشد تشکیل سرمایه کشور در دولت سیزدهم رکورد زد

گروه اقتصادی / رشــد تشــکیل سرمایه در فصل زمســتان ۱۴۰۰، رکورد کم سابقه 
۱۴.۴+ درصد را محقق کرده، این درحالی است که در هیچ‌ یک از سال‌های ۹۲ تا 
۹۹ چنین رشدی در تشکیل سرمایه ثابت به ثبت نرسیده است. به گزارش شبکه 
اخبار اقتصادی و دارایی )شادا(، بانک مرکزی گزارش مقدماتی رشد اقتصادی 
سال ۱۴۰۰ را منتشر کرده که براساس آن در سال گذشته با احتساب بخش نفت 

معادل ۴.۴ درصد و بدون احتساب نفت ۳.۹ درصد رشد تحقق یافته است.

رشــد اقتصادی با احتســاب نفــت در فصول بهار تا زمســتان بــه ترتیب ۶.۷ 
درصــد، یــک درصــد، ۴.۸ درصــد و ۵.۷ درصــد بــوده اســت. همچنیــن رشــد 
اقتصادی بدون احتســاب نفت در فصول ســال ۱۴۰۰ به ترتیب ۴.۴ درصد، ۰.۷ 
درصد، ۵ درصد و ۶.۳ درصد ثبت شــده است. درواقع رشد بدون نفت اقتصاد 
در فصل زمســتان یکی از بالاترین رشدهای اقتصادی در طول فصول سال‌های 
دهه ۹۰ بوده اســت. تنها فصلی که بیش از زمســتان ســال گذشــته رشد به ثبت 
رســانده، زمســتان ســال ۹۹ با رقم ۷.۷ درصد بوده اســت.جالب آن‌که حتی در 
ســال ۹۵ و در اوج دوران برجام هم رشــد اقتصادی بدون احتساب نفت کمتر از 
فصل زمســتان ۱۴۰۰ محاسبه شده است. یکی دیگر از شاخص‌های بسیار مهم 
در گزارش رشــد اقتصادی، مصرف بخش خصوصی و دولتی و تشکیل سرمایه 
ثابت ناخالص اســت. مصــرف بخش خصوصی نشــان‌دهنده تغییرات قدرت 
خرید همه مردم در طول یک ســال اســت. در طول ســال‌های ۹۷ تا ۹۹ مصرف 
خصوصی به ترتیب منفی ۷ درصد، منفی ۶.۸ درصد و منفی ۰.۵ درصد بوده 
اما در ســال ۱۴۰۰، مصــرف خصوصی ۳.۹ درصد افزایش یافته اســت. مصرف 
خصوصی به تفکیک ۴ فصل ســال به ترتیب ۱.۳+ درصــد، ۲.۸+ درصد، ۴.۵+ 
درصد و ۷.۲+ درصد رشــد داشــته است. رشــد ۷.۲ درصدی مصرف خصوصی 
در زمستان ۱۴۰۰ یک رکورد در چند سال اخیر است که می‌تواند نویددهنده آغاز 
احیای تدریجی قدرت خرید خانوارها در طول سال‌های بعد از ۱۴۰۰ باشد. یکی 
دیگر از مؤلفه‌های بســیار مهم در حوزه شاخص‌های کلان اقتصادی، همچنین 
تشکیل سرمایه ثابت ناخالص است که این شاخص هم در فصل زمستان ۱۴۰۰ 
رکوردی بی‌نظیر در فصول ســال‌های اخیر داشــته اســت. تشکیل سرمایه ثابت 
ناخالص در طول ســال ۱۴۰۰ رقم صفر درصد را ثبت کرده اما بررســی تشــکیل 
سرمایه به تفکیک فصول نشان می‌دهد رشد تشکیل سرمایه در فصل زمستان، 
رکورد کم سابقه ۱۴.۴+ درصد را محقق کرده است. در زمستان ۱۴۰۰ رشد تشکیل 
سرمایه در بخش ماشین‌آلات ۱۵.۱ درصد و تشکیل سرمایه در بخش ساختمان 
۱۳.۵ درصد بوده است. این در حالی است که در هیچ یک از سال‌های ۹۲ تا ۹۹ 

چنین رشدی در تشکیل سرمایه ثابت به ثبت نرسیده است.

گروه اقتصادی /  بر‌اســاس اظهارنظر بســیاری 
از کارشناســان اقتصادی، حــذف ارز ترجیحی 
یــک انتخــاب نبــود بلکه یــک ضــرورت برای 
کشور بود و باید اتفاق می‌افتاد. فعالان بخش 
همــواره  گذشــته  ســال‌های  طــی  خصوصــی 
منتظر حذف این سیاســت نادرســت و فسادزا 
بودند. به گفته آنان، ارز ترجیحی که بیشتر در 
اختیــار عده‌ای خاص قــرار می‌گرفت، تعادل 
در قیمت‌هــا را بــه هــم می‌ریخت و بــه تولید 

ملی ضربه می‌زد.
از ســوی دیگر، ســرکوب قیمتی بــه قاچاق 
کشــورهای  و  شــد  منجــر  کالاهــا  معکــوس 
بهره‌منــد  ایــران  دولــت  یارانــه  از  همجــوار 
شــدند. ایــن در شــرایطی بــود که سیاســت ارز 
قیمت‌هــا  در  دســتکاری  طریــق  از  ترجیحــی 
بــه طــور مســتقیم موجــب کاهــش بهــره‌وری 
تولید کالاهای اساســی شــد و همزمان واردات 
را باصرفه‌تــر کــرد. برآینــد ایــن مســأله باعث 
تضعیــف تولیــد داخلــی کالاهــای اساســی بــا 

تخصیص ارز 4200 تومانی بود.
اصلــی  مــوارد مذکــور، مشــکل  بــر  عــاوه 
ارز 4200 تومانــی عــدم اصابــت یارانــه آن به 
جامعه هدف بود. این سیاســت برای حمایت 
از اقشــار کم‌برخــوردار جامعــه اتخاذ شــد اما 
دریافــت  یارانــه  ایــن  از  کمتــری  ســهم  آنهــا 
کردنــد. ولــی حالا و بــا اقدام دولت ســیزدهم 
مبنــی بــر اصــاح ارز ترجیحــی 4 قلــم کالای 
اساســی و اعطــای یارانــه به صورت مســتقیم 
بــه مصرف‌کننــدگان، این امیــدواری به وجود 
آمده اســت که شــاهد بهبود شرایط اقتصادی 

و کاهش تورم در درازمدت باشیم.
به عقیده برخی کارشناسان، اعطای یارانه 
مســتقیم بــه افزایش قــدرت خرید اقشــار کم 
درآمــد جامعــه منجــر شــده و ضریــب جینی 
شفاف‌ســازی  بــرای  اســت.  داده  کاهــش  را 
و  تومانــی   4200 ارز  اصــاح  اثــرات  پیرامــون 
اعمــال سیاســت جدیــد هدفمنــدی یارانه‌هــا 
بــا حســین جوشــقانی، کارشــناس اقتصادی و 
اســتاد دانشگاه شــریف گفت‌و‌گویی داشته‌ایم 

که در ادامه آمده است.

ëë به نظر شــما سیاست ارز ترجیحی چه تبعات
منفی در اقتصاد به همراه داشته است؟

از  دســتوری  قیمت‌گــذاری  و  ترجیحــی  ارز 
ســوی دولــت قبــل بــرای کالاهــای اساســی از 
جملــه نهاده‌هــای دامــی، مشــکلاتی را بــرای 
اقتصــاد ایجــاد کــرد زیرا بــا اعطــای آن ضمن 
ایجاد فرصت برای رانت و فساد، زمینه قاچاق 
کالاهای اساســی هم فراهم شــد. این در حالی 
است که افراد سودجو همیشه مترصد فرصت 

هستند تا از فضاهای موجود استفاده ‌کنند.
ëë از نظر شــما آیــا یارانه مســتقیم بــه خانوارها

بــه جــای تخصیــص ارز ترجیحی، بــه اقتصاد 
نمی‌کند؟ بیشتری  کمک  خانوارها 

ارز 4200 تومانــی درواقــع یارانــه‌ای بــود کــه 
هــدف  می‌شــد.  توزیــع  ناعادلانــه  به‌صــورت 
سیاســت‌گذار در ابتــدا رســیدن کالای نهایــی با 
قیمت مناســب به دست مصرف‌کننده بود، اما 
با این روش فردی که نیازمند اســت، کمتر از آن 
بهره‌مند می‌شود؛ بنابراین ارز ترجیحی سیاست 
ناعادلانه‌ای است. اگرچه ما هنوز نمی‌دانیم به 
چه طریقی قرار اســت یارانه در اختیار خانوارها 
قرار گیرد، اما اگر حذف ارز ترجیحی در یک بسته 
اصلاحــی اقتصــادی دیده شــود و کمکــی برای 
کنترل تورم باشــد، باعث ایجاد نتایج مثبتی در 
این زمینه خواهد شد. به هر حال، اعطای یارانه 
در آخــر زنجیره نســبت بــه ارز دولتی بــه میزان 
بیشــتری به هــدف اصابــت می‌کنــد و این یکی 
از مزایای سیاســت جدیــد هدفمنــدی یارانه‌ها 
به شــمار می‌رود. اگر ســطح عمومــی قیمت‌ها 
ثابت بماند و دولت بتواند به کنترل نقدینگی و 
تورم بپردازد، قطعاً سیاســت جدید هدفمندی 
یارانه‌ها نســبت به ارائــه ارز ترجیحی عادلانه‌تر 
است. در طرح جدید، یارانه به صورت مستقیم 
بــه دســت مصرف‌کننــده می‌رســد و بــا کاهش 
میزان هدر‌رفت منابع و انحراف یارانه، شــرایط 

بهتری را شاهد خواهیم بود.
ëë ،4200 تومانی از زمــان اجــرای سیاســت ارز 

یارانه پنهان زیادی به افراد داده شــد. نظر شما 
در این مورد چیست؟

شــواهد موجــود مربــوط بــه آمــار بودجه و 

خانــوار نشــان می‌دهــد، خانوارهای بــا درآمد 
بالا از یارانه پنهان بیشــتری که در سیاست ارز 
ترجیحــی وجود داشــت، بهره‌مند می‌شــدند. 
دهک‌هــای بالای جامعــه از آرد، نــان، انرژی 
و اقــام دیگــر کــه دولــت بــرای آنهــا یارانــه 
می‌دهد، بیشــتر اســتفاده می‌کنند و در نتیجه 
از یارانــه بیشــتری هم بهره‌مند می‌شــوند. اما 
در روش جدیــد اعطــای یارانــه، ایــن مشــکل 
رفع می‌شود و یارانه بیشتر به اقشار کم‌درآمد 
اختصــاص می‌یابــد. این بــه معنــای افزایش 
عدالــت اقتصادی در کشــور اســت کــه یکی از 

اهداف اعطای یارانه هم به شــمار می‌رود.
ëë از نظر شــما، ســرکوب قیمت‌ها بواســطه ارز

دولتی چه تبعاتی را به همراه داشت؟
ارز ترجیحــی یــک نــوع ســرکوب نــرخ ارز 
بــود. به ایــن معنا که دولت برای یک‌ســری از 
کالاها شــامل مواد بهداشتی، درمانی، دارویی 
و کالاهای اساســی مثل گنــدم، کنجاله و انواع 
دیگــر کالاها ارز 4200 تومانــی تعیین می‌کرد. 
ایــن اقدام تعــادل در قیمت‌های نســبی را به 
هــم مــی‌زد و تولیــد داخلــی کالاهای پزشــکی 
و دارویــی بــا صرفــه اقتصــادی همــراه نبــود. 
چنانچــه ســرکوب قیمتی ادامه پیــدا کند، این 

مشــکل هم ادامه خواهد داشت و نمی‌توانیم 
بــه هدفــی کــه از حــذف ارز ترجیحــی دنبــال 
می‌کنیــم، برســیم. اصــاح اعطــای ارز 4200 
تومانــی در زمینــه تولیــد داخلــی کمک‌کننده 
خواهــد بــود و تولیدکننــدگان انگیزه بیشــتری 
بــرای تولید کالاهای اساســی که قبلًا مشــمول 

ارز دولتی بود، خواهند داشت. 
ëë مهم‌ترین دغدغه با اصــاح ارز 4200 تومانی

چیست؟
مهم‌ترین دغدغه ما بحث تورم است. اگر 
همزمان با اجرای سیاســت جدید هدفمندی 
یارانه‌هــا این موضــوع کنترل نشــود، می‌تواند 

به مشکلات بزرگ دیگری بینجامد.
اجتماعــی  تأمیــن  نظــام  دوم،  موضــوع 
کشــور اســت که باید اصلاح اساسی در تمامی 
حوزه‌های آن اعم از بهداشــتی، بازنشســتگی، 
اشــتغال و بیــکاری صورت گیرد. بایــد توانایی 
داشــته  را  نیازمنــد  افــراد  دقیــق  شناســایی 
باشــیم و بتوانیم کمک‌ها را به افراد مســتحق 
ظرفیــت  نیازمنــد  موضــوع  ایــن  برســانیم. 
اختیــار  در  را  آن  اکنــون  کــه  اســت  مناســبی 
نداریم و در کوتاه‌مدت هم به دســت نمی‌آید 

بلکه باید برای آن برنامه‌ریزی شــود.

 ثروتمندان بیشتر از فقرا از دلار 4200 تومانی استفاده کردند
حسین جوشقانی، کارشناس اقتصادی:

با ادامه سیاست ارز 4200 تومانی، ظرفیت تولید بسیاری از کالاهای اساسی از بین می‌رفت

 شنبه 11 تیر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7946
اقتصادی

درصد رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در سال‌‌های 1392 تا 1400

افزایش زیان انباشته 
بانک های دولتی

عملکــرد  در  شــفافیت  فقــدان 
شــرکت‌ها و بانک‌های زیرمجموعه 
دولتی در ســال‌های گذشــته باعث 
عدم کارآیی و از دســت رفتن منابع 
مالی کشــور شده بود که وزارت امور 
اقتصادی و دارایی دولت سیزدهم 
ایــن  بــه  دادن  پایــان  هــدف  بــا 
صورت‌هــای  انتشــار  تاریکخانه‌هــا، 
مالی این شــرکت‌ها و بانک‌ها را در 

دستور کار خود قرار داد.
امــور  وزارت  ایرنــا،  گــزارش  بــه 
گزارشــی  در  دارایــی  و  اقتصــادی 
اعلام کرد: مقایســه بودجه ســالانه 
تولیــد  بــا  دولتــی  شــرکت‌های 
 )GDP( ایــران  داخلــی  ناخالــص 
بودجــه  نســبت  می‌دهــد  نشــان 
شــرکت‌های دولتــی بــه GDP بیــن 
ســال‌های ۱۳۹۰ تا ۱۳۹۶ حدود ۵۴ 
تــا ۵۶ درصد بوده که به ۳۷ درصد 
در سال ۱۳۹۹ و ۳۳ درصد در سال 

۱۴۰۰ رسیده است.
بــر ایــن اســاس می‌تــوان گفــت 
به‌طــور میانگین در ســال‌های اخیر 
بودجــه شــرکت‌های دولتی معادل 
ناخالــص  تولیــد  کل  درصــد   ۳۵

داخلی کشور بوده است.
‎بررســی صورت‌های مالی شش 
کــه  بانــک دولتــی نشــان می‌دهــد 
ایــن بانک‌هــا طی عملکرد گذشــته 
فراوانــی  نقایــص  به‌دلیــل  و  خــود 
نظــارت  و  مدیریــت  شــیوه  در  کــه 
انباشــته  زیــان  بــا  داشــت؛  وجــود 

قابل‌توجهی روبه‌رو شده‌اند.
بــا  مقایســه  در  گاه  کــه  زیانــی 
ســرمایه ثبت‌شــده ایــن بانک‌هــا از 
نســبت بالاتــری برخــوردار اســت و 
منجــر بــه بــروز مشــکلات فراوانــی 
بــرای سیســتم بانکــی کشــور شــده 

است. 
به‌عنــوان‌ مثال در ســال‌های ۹۸ 
و ۹۹ زیــان انباشــته بانــک توســعه 
تعــاون از ســرمایه اعلام ‌شــده این 
بانک در زمان مذکور )۹ هزار و ۱۹۲ 

میلیارد ریال( بیشتر بوده است.

بر
خ


