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 سه‌شنبه 21 تیر 1401  بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم

 شماره 7954

سود شرکت‌های بورسی از 193 هزار میلیارد تومان گذشت
»ایران« از شکستن رکورد سودسازی شرکت‌های بورسی گزارش می‌دهد

سپرده‌های بانکی و صندوق‌های درآمد ثابت، ابزارها و اوراق کالایی و بازارهای ارز و طلا  مقصد پول‌های خارج شده از بازار سهام هستند
معامــات  جریــان  در  اقتصــادی/  گــروه 
روز دوشــنبه، رونــد خــروج پــول حقیقــی از 
روز  هجدهمیــن  بــرای  ســهام  معامــات 
متوالی ادامه یافت تا با 670 میلیارد تومان 
خــروج پــول حقیقــی در ایــن روز، مجموع 
پول‌هــای خــارج شــده از ابتــدای تیرماه به 

عدد 5 هزار و 121 میلیارد تومان برسد.
رونــد خــروج پــول حقیقی که از اواســط 
در  داشــت  ادامــه  بــازار  در   1399 ســال 
روز‌های گذشــته درحالی تداوم می‌یابد که 
با انتشــار گزارش‌های عملکرد شرکت‌های 
ارزش  افزایــش  و  بهــار  بورســی در فصــل 
فــروش و تولیــدات آنهــا بــه نظر می‌رســد 
رونــد سودســازی شــرکت‌ها در دوره‌هــای 
پیش رو بهبود یابد و ســهام این شــرکت‌ها 
بتواند بازدهی مناسبی را برای سهامداران 

به ارمغان آورد.
همچنیــن آمار سود‌ســازی شــرکت‌های 
بورســی نشــان می‌دهد که ارزش سودهای 
خالص شناســایی شده در بورس به حدود 
193 هزار میلیارد تومان رسیده که بالاترین 
رشــد فصلی را در ســال‌های اخیــر به ثبت 
رســانده اســت. با وجود ایــن در این مقطع 
ســهامداران برای معاملات بیشــتر ســهام 
در بــازار تمایلی از خود نشــان نمی‌دهند و 
درحال خارج کردن سرمایه‌هایشــان از این 

معاملات هستند.
ëë رونــد از  شــده  خــارج  پول‌هــای  مقصــد 

معاملات سهام کجاست؟
انگیــزه  بــه  کــه  پول‌هایــی  مشــخصاً 
ســرمایه‌گذاری به یک بــازار ورود می‌کنند، 
در صــورت تغییــر شــرایط ســایر بازارهــا و 
بهبــود نســبت‌های ریســک بــه بازدهی در 
انتقــال  بازارهــا  بــه آن  بازارهــای مــوازی، 
می‌یابند تا بتوانند ســودهای مناســب‌تری 
دســت  بــه  خــود  ســرمایه‌گذاری‌های  از  را 
آورنــد. بازار ســهام نیز در ماه‌های گذشــته 
از ایــن قاعده مســتثنا نبوده و ســهامداران 
در مقاطعی که انتظار دارند از بازار ســهام 
بازدهــی بیشــتری به دســت آورند بــه این 

بــازار ورود و در صــورت کاهــش جذابیــت 
ســهام، از ایــن معاملات خارج می‌شــوند. 
کارشناســان معمــولًا بــرای پول‌های خارج 
شــده از بــازار 4مقصــد )بازارهــای ســکه و 
ارز، ســرمایه‌گذاری‌های بــا درآمــد ثابــت و 
ســپرده‌های کالایــی( متصــور می‌شــوند که 
در ادامــه به بررســی اجمالی وضعیت این 

بازارها در روزهای گذشته می‌پردازیم.
خصــوص  ایــن  در  کــه  اولــی  بــازار 
بازارهــای  می‌گیــرد،  قــرار  بررســی  مــورد 
سرمایه‌گذاری با درآمد ثابت مانند سپرده 
بــا  ســرمایه‌گذاری  صندوق‌هــای  و  بانکــی 
درآمد ثابت اســت. آمارها نشــان می‌دهد 
کــه ســپرده‌های بانکــی در ماه‌هــای اخیــر 
بــه افزایش قابل توجهی رســیده اســت به 
نحــوی که رشــد مانــده ســپرده‌های بانکی 
درصــد   35 مــاه  اردیبهشــت  پایــان  در 
بــالای 5700 هــزار  بــه  و  افزایــش داشــته 
میلیارد تومان رســیده است. از طرفی آمار 
ســرمایه‌گذاری  صندوق‌هــای  بــه  مربــوط 
مشــابه  ســازوکاری  کــه  ثابــت  درآمــد  بــا 
ســپرده‌گذاری در بانــک دارد نیز ورود پول 
بــه ایــن صندوق‌ها را نشــان می‌دهــد. این 
بــازار  در  آنهــا  واحدهــای  کــه  صندوق‌هــا 
عنــوان  بــه  اســت،  معاملــه  قابــل  ســهام 
بــرای  ســهامداران  گزینه‌هــای  از  یکــی 
حفــظ بازدهــی سرمایه‌گذاری‌هایشــان در 
روزهای نزولی بازار شــناخته می‌شود. آمار 
معاملاتــی ایــن صندوق‌ها نشــان می‌دهد 
کــه حقیقی‌های بــازار از ابتــدای تیر ماه در 
حــدود 812میلیــارد تومــان پــول جدید به 
ایــن صندوق‌هــا وارد کرده‌انــد و مجمــوع 
سرمایه‌گذاری‌های خود در این صندوق‌ها 

را افزایش داده‌اند.
روزهــا  ایــن  در  کــه  بــازاری  دومیــن 
بــازار  در  ســهام  معامــات  جایگزیــن 
و  کالا  بــر  مبتنــی  ابزارهــای  اســت،  شــده 
صندوق‌هــای کالایــی ماننــد صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری در طلا یا انــواع گواهی‌های 
سپرده کالایی است. این ابزار که این روزها 

قــرار  توجــه  مــورد  توســط ســرمایه‌گذاران 
گرفته اســت به دلیــل مزایای قابل توجهی 
که نســبت به انجام معاملات در بازارهای 
ســنتی دارد درحال جایگزینی با معاملات 
از  می‌دهــد  نشــان  آمــار  اســت.  فیزیکــی 
ابتــدای ســال‌جاری رونــد معامــات ایــن 
اوراق در بازار همواره درحال افزایش بوده 
و در تیر مــاه میانگین حجم معاملات این 
اوراق در حدود 25درصد نســبت به حجم 

معاملات 200روزه افزایش یافته است.

مقصــد  می‌توانــد  کــه  ســومی  بــازار 
پول‌هــای خــارج شــده از معاملات ســهام 
باشد، بازار ارز و سکه است. این بازار سنتی 
کــه در ایــران همــواره حجم قابــل توجهی 
از ســرمایه‌های ســرگردان را به خود جذب 
کــرده اســت در روزهــای گذشــته نیــز مورد 
توجــه ســرمایه‌گذاران قرار گرفته و بخشــی 
از پول‌های خارج شــده از دیگر بازارها را به 
خود جذب کرده است. این روند اما از نظر 
کارشناســان بــا توجه بــه آمار جدیــد بانک 

مرکزی در خصوص کاهش رشد پایه پولی 
و کاهــش انتظــارات تورمــی در بــازار ارز و 
روند روبه کاهــش قیمت طلای جهانی در 
بازار طلا، تداوم نخواهد داشت و پول‌هایی 
کــه بــه انگیــزه نوســان‌گیری از قیمت‌های 
مقطعــی به ایــن بازارها وارد شــده‌اند این 
بازارهــا را بــه مقصــد ســایر بازارهــا تــرک 

خواهند کرد.
ëë افزایش نرخ بهره بین‌بانکی و تأثیرات آن

بر بازار سهام
ابتــدای  از  کــه  بین‌بانکــی  بهــره  نــرخ 
ســال‌جاری یــک رونــد رو بــه رشــد را طــی 
می‌کنــد در هفتــه گذشــته، 0.1درصد دیگر 
افزایــش یافــت و بــار دیگر به آســتانه عدد 
بازارهــای  مفاهیــم  در  رســید.  درصــد   21
مالــی، افزایش »نــرخ بهره بانکــی« رابطه 
معکوســی با رشــد بــازار ســرمایه دارد زیرا 
افزایــش  بــه  منجــر  بهــره  نــرخ  افزایــش 
هزینــه فرصــت، کاهــش ارزندگــی ســهام 
بــه دلیــل فزونــی نــرخ تنزیــل و همچنیــن 
بازارهــای  در  ســفته‌بازی  انگیــزه  کاهــش 
مالــی می‌‌شــود، اما آیــا افزایش نــرخ بهره 
بین‌بانکــی می‌توانــد بر رونــد معاملات در 

بازار سهام نیز تأثیر‌گذار باشد؟
در ایــن خصــوص برخــی از کارشناســان 
تبعــات نــرخ بهــره بین‌بانکــی و نــرخ بهــره 
بانکــی را یکی می‌دانند و بیــان می‌دارند که 
افزایــش نرخ بهــره بین‌بانکــی در نهایت بر 
نــرخ بهره بانکی نیز تأثیر‌گــذار خواهد بود و 
افزایــش نرخ بهره بانکــی در آینده می‌تواند 
اثــر منفــی بــر بازار ســرمایه داشــته باشــد از 
این‌رو این کارشناسان با نگاهی پیش‌نگرانه، 
افزایــش نــرخ بهــره بین‌بانکی را بــرای بازار 
ســرمایه مخــرب می‌داننــد، امــا بایــد توجه 
داشــت تــا زمانی کــه نــرخ بهــره بین‌بانکی 
بــر نــرخ ســپره‌‌گذاری و اعطــای تســهیلات، 
اضافه برداشت بانک مرکزی و افزایش پایه 
پولی اثری نداشــته باشــد، اثــر واقعی آن بر 
بازار ســرمایه به صورت نامحســوس و کاملًا 

غیرمستقیم خواهد بود.

»ایران« از روند معاملات روزانه بازار سهام گزارش می‌دهد

کاهش 0.73 درصدی شاخص کل بورس
گــروه اقتصادی/ معاملات ســهام در هفته ســوم تیرماه، پــس ازوقفه یک‌روزه بــا خروج 670 
میلیارد تومانی پول حقیقی از معاملات سهام ادامه یافت. در جریان معاملات روز دوشنبه، 
شــاخص کل بورس که در روز معاملاتی قبل ســطح حمایتی یک میلیون و 500 هزار واحدی 
خود را از دست داده بود روند نزولی خود را ادامه داد و با کاهش ارتفاع 10 هزار و 890 واحدی 
بــه ارتفــاع یک میلیون و 487 هزار واحد رســید. در این روز شــاخص کل هــم‌وزن در بورس و 
شــاخص آیفکس در فرابورس نیز روند نزولی را در پیش گرفتند تا در مجموع شــاهد کاهش 
1.13 درصدی ارزش کل بازار ســهام باشــیم. در جریان معاملات دیروز 168 نماد با افزایش 
قیمــت و 541 نمــاد نیــز با کاهش قیمــت روبه‌رو شــدند. ارزش معاملات خرد بــا افزایش 3 
درصدی نسبت به روز معاملاتی قبل به عدد 3 هزار و 449 میلیارد تومان رسید و ارزش بازار 

به حدود 6600 هزار میلیارد تومان کاهش یافت.
ëëدر بازار چه گذشت؟

معامــات روز دوشــنبه از همــان ابتــدا با عرضه‌های شــدید در اکثــر گروه‌هــای معاملاتی 
بخصــوص خودرویی‌هــا، محصولات شــیمیایی و فرآورده‌های نفتی شــروع شــد. ایــن روند تا 
پایــان بــازار ادامه یافت تا در مجموع بازار یکســره قرمز شــود و بیــش از 75 درصد نمادهای 
قابــل معاملــه در بازار با کاهش قیمت روبه‌رو شــوند. در این روز نمادهای »ســیتا« با 15.28 
درصد، »خگســتر« با 14.07 درصد و »کچاد« با 11.76 درصد ســه ســهم بزرگ بازار بودند که 
بــا کاهش قیمــت قابل توجهی روبه‌رو شــدند. همچنین نماد‌هــای »خچرخش«، »ومعادن« 

و»مداران« با رشــد 6 درصدی بالاترین بازدهی مثبت را به ثبت رســاندند.
صندوق‌هــای قابل معامله با 55 میلیارد، فلزات اساســی با 14 میلیارد و هتل و رســتوران 
بــا 3 میلیــارد تومــان بیشــترین تغییــر مالکیــت حقوقــی بــه حقیقــی و گروه‌هــای بیمــه با 91 
میلیــارد، فرآورده‌هــای نفتــی بــا 85 میلیــارد و محصــولات شــیمیایی بــا 83 میلیــارد تومان 

بیشــترین تغییــر مالکیت از حقیقی به حقوقی را به ثبت رســاندند.

مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار تأکید کرد

ضرورت تسریع در انتشار صورت‌های مالی میان‌دوره‌ای ۳ ماهه
سنا- مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار در نامه‌ای به اعضای هیأت مدیره 
و مدیران عامل ناشران بورسی و فرابورسی، بر لزوم تسریع در انتشار اطلاعات و صورت‌های 

مالی میان‌دوره‌ای سه ماهه تأکید کرد.
»محســن انصاری‌مهیــاری« با اشــاره بــه نزدیک شــدن اتمــام مهلت انتشــار صورت‌های 
مالــی میــان‌دوره‌ای منتهی به ۳۱ خرداد ۱۴۰۱ کــه مطابق با بند )۳( ماده )۷( دســتورالعمل 
اجرایــی افشــای اطلاعــات حداکثــر ۳۰ روز پــس از پایــان مقطــع میــان‌دوره‌ای اســت، اظهار 
داشــت: بــا هــدف بهبــود فرایندهــای اطلاع‌رســانی و همچنیــن جلوگیــری از درز اطلاعــات 
نهانی، اعضای هیأت مدیره و مدیران عامل ناشــران بورســی و فرابورســی نســبت به انتشــار 
ایــن اطلاعات هر چه ســریعتر اقدام کنند. وی با تأکید بر اینکه اطلاعات شــرکت‌ها به‌محض 
تهیه باید بلافاصله افشــا و منتشــر شــود، تصریح‌کرد: زمان‌بندی اعلام شده در دستورالعمل 
افشــا، حداکثــر مهلت ارائــه صورت‌های مالــی میــان‌دوره‌ای طبق مقررات ســازمان بورس و 

اوراق بهادار است.
انصاری‌مهیــاری اعــام‌ کــرد: بدیهی اســت چنانچه اطلاعــات شــرکت‌ها بلافاصله پس از 
تهیه و بر اســاس زمان‌بندی اعلام شــده افشــا و منتشــر نشــوند، از مصادیق اطلاعــات نهانی 

رفت. خواهند  به‌شمار 
ایــن مدیــر ارشــد ســازمان بــورس خاطرنشــان‌کرد: ارائــه بموقــع اطلاعــات و صورت‌های 
مالی شــرکت‌ها مطابق با زمان‌بندی تعیین شــده در دســتورالعمل افشــای اطلاعات، یکی از 

معیارهای اصلی در محاســبات امتیازات رتبه‌بندی ناشــران محسوب می‌شود.
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