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مجید میرزاحیدری
خبرنگار

بیشترین بازدهی منفی هفته

بازدهی )درصد(  نماد

 -22.34 انرژی1
 -17.20 فمراد
 -13.69 غگل
 -13.31 وتوکا
 -13.19 فتوسا
 -12.77 وتوس
 -12.08 غنوش
 -11.91 حسینا
 -10.99 فاسمین
 -10.95 بپیوند

بیشترین بازدهی مثبت هفته

بازدهی )درصد(نماد 

26.06دانا 
19.27ولشرق 
17.01وآذر 

15.54تاتمس 
15.50غدشت 

15.42بهیر 
15.20غشصفا 
15.09وسالت 
14.86قنیشا 
13.91شفا 

»ایران« از عملکرد بهاری صنعت پتروشیمی در بازار سهام گزارش می‌دهد

یک کارشناس حوزه برق در گفت‌وگو با »ایران«:

در هفت روز گذشته صنعت پتروشیمی 1.11درصد از ارزش سهام خود را از دست داده است

صنعت نیروگاهی به شدت نیازمندتزریق نقدینگی است و تنها راه تأمین نقدینگی برای صنایع نیروگاهی بورس انرژی است

گــروه اقتصادی/صنعــت پتروشــیمی بــا ارزش 
حــدود  در  تومــان  بــازاری 8395هزارمیلیــارد 
12.5درصــد از کل ارزش بــازار ســهام را در بــر 
می‌گیــرد و از ایــن نظــر جــزو 5گــروه برتــر بــازار 
ســرمایه محسوب می‌شــود. این صنعت بزرگ 
و پولســاز دارای 61 نمــاد اســت و 10درصد از کل 
ســود‌های شناســایی شــده در بورس متعلق به 
آن اســت. حاشــیه ســود 30درصــدی و حجــم 
درصــد  کنــار  در  صادراتــی  درآمد‌هــای  بــالای 
بالای ســود‌های تقســیم شــده و نسبت مناسب 
قیمــت بــه درآمد نیــز از جملــه مواردی اســت 
که ســهام ایــن صنعت را بــرای ســرمایه‌گذاران 
جــذاب می‌کنــد. حــال و بــا انتشــار صورت‌های 
مربوط به تولید و فروش فصل بهار شرکت‌های 
پتروشیمی مشخص می‌شــود که ارزش فروش 
این صنایع در بهار 1401، نسبت به‌مدت مشابه 
ســال قبل با افزایــش 30درصدی روبه‌رو شــده 
است و پتروشیمی‌ها توانسته‌اند با وجود کاهش 
تولیــدات خــود، درمجموع رونــد افزایش ریالی 
درآمدهــای خود را افزایش دهنــد. این درحالی 
اســت که قیمت ســهام این صنعت یــک روند 
نزولــی را در پیــش گرفتــه و در طــول یــک هفته 
گذشته با کاهش 1.11درصدی روبه‌رو شده است.

ëëرشد قیمت سهام پتروشیمی‌ها به صفر رسید
به‌دلیــل  پتروشــیمی  شــرکت‌های  ســهام 
مزایایــی چــون نســبت بــالای پرداخــت ســود، 
رشــد مناســب درآمــدی، درصــد بــالای درآمد 
صادراتی و همچنیــن دورنمای مثبت صنعت 
در ایــران، حتــی در زمان‌هایــی که بــازار در حال 
اصلاح بوده؛ مورد توجه ســهامداران قرار گرفته 
اســت. اگر نگاهی بــه روند معاملات ســال‌های 
قبل داشته باشیم مشخص می‌شود که سهامی 
چون»نــوری«، »جم پیلن«، »آریا« و »شــگویا« 
همــواره جــزو برترین‌هــای ســهام از نظر رشــد 
قیمتی بوده‌اند. این رویه باعث شده که در طول 
یک ســال گذشته نیز سهام صنعت پتروشیمی 
بــا حــدود 30درصــد، رشــدی بالاتــر از کل بازار 
ســهام را به خود اختصاص دهــد. روندی که در 
طــول یک ماه گذشــته معکــوس شــده و ارزش 
بازاری این صنعت نزول0.29درصدی را تجربه 
کــر ده اســت. در بــازه یــک هفتــه‌ای نیــز ارزش 

بازار شــرکت‌های پتروشــیمی به طــور میانگین 
1.11درصد کاهش داشته تا درصد نزول بالاتری 
حتی از کل بازار برای این صنعت به ثبت برسد.
هــر چنــد کــه ریزش‌هــای مقطعــی قیمت 
ســهام در بازار امری طبیعی و مرسوم است، اما 
به نظر می‌رســد این روزها ســهامداران درمورد 
روند روبه رشد قیمت‌ها در این صنعت با تردید 
روبــه‌رو شــده‌اند. از طرفی باید توجه داشــت که 
بسیاری از شــرکت‌های پتروشیمی در این روزها 
درحــال برگــزاری مجامع ســالانه خود هســتند. 
بــه طور معمــول، هرچه شــرکت‌ها بــه روزهای 
مجمع خود نزدیک‌تر شــوند عرضه سهام آنها 
نیــز افزایش می‌یابد که یک کاهــش جزئی را در 

قیمت سهام به همراه دارد.
ëëحقوقی‌ها خریداران اصلی سهام پتروشیمی

ســهام  گفــت،  جــرأت  بــه  بتــوان  شــاید 
شــرکت‌های پتروشــیمی، جذاب‌تریــن ســهام 
برای ســرمایه‌گذاران حقیقی بوده و این طیف از 
معامله گــران همواره مقداری از ســهام مربوط 
بــه شــرکت‌های پتروشــیمی را در ســبد دارایــی 
خود نگهداری می‌کنند. روند تقاضای حقیقی‌ها 
برای ســهام شــرکت‌های پتروشــیمی از ابتدای 
فروردین ســال‌جاری شروع شــد و از این زمان تا 
28اردیبهشت ماه)زمانی که شاخص به ارتفاع 
یــک میلیــون و 606هزارواحد رســید( درحدود 
300میلیون برگ سهم را از حقوقی‌ها خریداری 
کردند. ایــن تغییر مالکیت امــا در ادامه روندی 
معکــوس به خود گرفت تا از پایان اردیبهشــت 
تا 15خردادماه ســال‌جاری حقوقی‌ها تبدیل به 
خریداران اصلی ســهام پتروشــیمی شــوند و در 
ایــن مدت بیــش از460میلیون برگ ســهم را از 

حقیقی‌ها خریداری کنند.
ëë افزایــش تدریجــی قیمــت پایــه محصــولات

پتروشیمی در بورس کالا
از اواخر دهه 80شمســی که ســازوکار بورس 
کالا بــرای فــروش محصــولات پتروشــیمی در 
ایران مهیا شــد، فروش داخلی اکثر محصولات 
پتروشــیمیایی در بورس کالا صــورت می‌پذیرد. 
امضــای  بــا  و   1391 ســال  در  امــا  رویــه  ایــن 
تفاهمنامه‌ای بیــن وزارت صمــت و بورس کالا 
بــا یک پدیــده جدیــد روبــه‌رو شــد. درآن ســال 

مقرر شــد محصولاتی که برای عرضه در بورس 
کالا معرفــی می‌شــوند، در یک قیمــت پایه و با 
نوسان محدود قیمتی مورد معامله قرار گیرند. 
بر همین مبنا، محصولات پتروشیمی نیز با نرخ 
پایه بر مبنای قیمت ارز اعلام شده از طرف دفتر 
توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی مورد معامله 

قرار می‌گیرند.
حــال آمارهــای مربــوط به قیمت‌هــای پایه 
محصولات پتروشــیمی نشــان می‌دهد که نرخ 
ارز پایه برای محصولات از ابتدای فروردین تا به 

امروز به طور میانگین 6.5درصد افزایش داشته 
کــه متعاقباً اثر بســیار زیــادی را روی درآمدهای 

ریالی این شرکت‌ها داشته است.
جهانــی  قیمت‌هــای  کاهــش  اگرچــه 
محصولات پتروشیمی در تیر ماه بر قیمت‌های 
برخی از محصولات مانند گروه PVC، اســتایرن 
بوتادین رابر و گروه ABS با کاهش قیمت روبه‌رو 
شده‌اند اما در مجموع محصولات پتروشیمیایی 
در ســه ماه گذشــته با رشــد قابل توجهی روبه‌رو 

بوده‌اند.

از  امــروزی  دنیــای  در  بــرق  صنعــت 
جایگاهی بی‌بدیــل برخوردار بوده و این 
صنعت به‌عنوان یک صنعت زیربنایی 
و مادر، نقش مهمی در توســعه اقتصاد 

کشور و رفاه جامعه ایفا می‌کند.
صنعت بــرق ایران از لحاظ ظرفیت 
تولیــد درجایــگاه نخســت منطقه غرب 
آســیا قــرار دارد، بــا این حال روند رشــد 
ظرفیــت نیروگاهی کشــور درســال‌های 
اخیر بــا کندی جدی همراه بوده اســت. 
ظرفیت اسمی تولید برق کشور در سال 
میانگیــن  و  هزارمــگاوات   87 گذشــته 
قدرت عملــی نیروگاه‌ها حدود 76 هزار 
مــگاوات بوده، امــا به دلایــل گوناگون از 
جمله برنامه‌هــای تعمیراتــی، همواره 
درصــدی از ایــن مقــدار خــارج از مــدار 
تولیــد بــوده اســت. درحال حاضــر 83 
درصد ازظرفیت نیروگاهی کشــورازنوع 
حرارتی، 14 درصــد برق آبی و 3 درصد 
مابقــی هــم از انرژی‌هــای تجدیدپذیــر 

وخورشیدی تأمین می‌شود.
بــا وجــود تــاش بــرای توســعه این 
صنعــت در ســال‌های اخیر، امــا به نظر 
می‌رســد کــه بخــش نیروگاهــی کشــور، 
همــواره بــا انــواع ریســک‌های مختلفی 
مواجه بــوده کــه از جمله آنهــا می‌توان 
به ریســک تأمیــن مواد خام و ســوخت، 
ریسک عملکردی، ریسک عدم افزایش 
نــرخ بــرق، ریســک نــرخ بهره، ریســک 
تــورم، ریســک غیــر مترقبــه و ریســک 
ناشــی از نوســانات نــرخ ارز مواجه بوده 
اســت. ایــن ریســک‌ها تــا حــدود زیادی 
بــر روند فعالیت وحتــی خرید و فروش 
سهام این شرکت‌ها در بازار سرمایه هم 
تأثیرگــذار بــوده که بــرای کالبد شــکافی 
بیشــتر این صنعت، با محســن امیری، 
کارشناس حوزه برق ، گفت‌و‌گویی انجام 

شده که از نظر می‌گذرد.
ëë با وجــود بازدهی خــوب صنعت برق

در بازار ســرمایه خــرداد ماه آیــا این روند 
بازدهــی در اولین ماه تابســتان هم ادامه 

خواهد یافت؟
میزان نا ترازی صنعت برق به‌دلیل 
عملکــرد ضعیــف دولــت قبــل، حدود 
12 هــزار مگاوات بــود که به‌دلیــل اینکه 
میزان ناترازی برق در ابتدای سال‌جاری 

ازســوی وزارت نیرو مشخص نشده بود، 
این امرباعث شــد تا نگاه سهامداران به 

این صنعت بهبود یابد. 
کــه  آمــد  به‌وجــود  ذهنیــت  ایــن 
درسال‌جاری قطعی برق وجود نخواهد 
داشت، به همین دلیل، حمایت خوبی 
از ناحیــه معامله‌گــران بــازار ســرمایه از 
در  بــرق  صنعــت  شــرکت‌های  ســهام 

بورس انجام شد.
بــه مــرور زمــان، مشــخص شــد کــه 
 3 ناتــرازی  ایــن  رقــم  ســال‌جاری  در 
هزارمگاوات هم بیشــتر شده و به حدود 
15 هــزار مــگاوات رســیده که بــا ورود به 
فصل تابستان، میزان اوج مصرف برق 
یــک ماه جلوتــر رخ داد و باعث شــد که 
ســهام صنعت برق در بورس هم دچار 
افــت شــود. ناگفتــه نماند که براســاس 
شــده  قــرار  نیــرو،  وزارت  پیگیری‌هــای 
تــا قیمت بــرق از طریــق بــورس انرژی 
آزاد‌ســازی شود که درصورت تحقق این 
امر، باعث خواهد شــد تا چندماه آینده 
ســهام صنعت بــرق در بازار ســرمایه با 

استقبال جدی‌تری مواجه شود.
ëë دلیــل گلایه برخی ازصنایــع تولیدی از

وزارت نیرو بابت کمبود برق چیست؟
صنایــع حــال حاضــر بــه دو دســته 
نخســت،  دســته  می‌شــوند،  تقســیم 
صنایــع انــرژی بر بــا حجم بالا هســتند 
آنهــا  تعــداد  کــه  فولادی‌هــا  ماننــد 
انگشت‌شماراســت که به نظر می‌رســد 
گلایــه آنها هــم بیشــتر باشــد. تعدادی 
از ایــن شــرکت‌ها دارای نیــروگاه بــوده، 
بنابرایــن بایــد بــرق مــورد نیــاز خــود را 
تأمیــن کنند که بــه آنها هــم مجوزهای 
لازم توســط وزارت نیرو داده شد اما آنها 
کم‌کاری کرده‌انــد و انتقاد آنها به وزارت 
نیرو نشــانه بی‌مهری صنایع بــه وزارت 
نیرو است. به عبارت ساده‌تر، این صنایع 
بــا وجــود داشــتن مجــوز بــرای احــداث 
نیروگاه، کم‌کاری خود دراحداث نیروگاه 

را بر گردن وزارت نیرو انداخته‌اند.
ëë صنعــت بــودن  ســودده  وجــود  بــا 

نیروگاهی دراکثر کشورهای دنیا اما صنایع 
نیروگاهی در ایران سود آنچنانی ندارند و 

برخی هم زیان‌ده هستند، چرا؟
مهم‌تریــن دلیــل این امــر مربوط به 
قیمت تمام شــده سرمایه‌گذاری دراین 

صنعت است.

بررسی‌ها نشــان می‌دهند که قیمت 
تمام شده جهانی سرمایه‌گذاری دریک 
بلوک نیروگاه سیکل ترکیبی حدود 320 
یــورو بــرای هرکیلــووات بــوده، درحالی 
کــه یک واحــد نیــروگاه بخار بــا راندمان 
پایین‌تــر از تراز جهانی توســط گروه مپنا 
حدود 500 یورو بــرای هرکیلووات تمام 
می‌شــود کــه ایــن اختــاف فاحــش بــه 
هیــچ عنــوان آن هــم به‌صــورت ارزی و 
ریالی توجیه‌پذیر نیســت. ساده‌تر اینکه 
قیمت تمام شــده بالا بــرای احداث هر 
واحد نیروگاهی توسط شرکت مپنا اجازه 
سرمایه‌گذاری دارای توجیه اقتصادی را 

به بخش خصوصی نمی‌دهد.
فعلــی  شــرایط  در  مهم‌تــر،  آن  از 
اجــازه واردات تجهیزات نیروگاهی داده 
نمی‌شود درحالی‌که می‌توان درکنار مپنا 
بــا واردات تجهیزات نیروگاهی صنعت 
نیروگاهــی کشــور را توســعه داد. حــذف 
ناتــرازی بالای 15 هزارمگاواتی درکشــور 
با اســتفاده صــرف از ظرفیت نیروگاهی 
مپنــا در کوتاه‌مدت شــدنی نیســت و اگر 
بخواهیــم با توانمندی مپنــا جلو برویم 
درنهایــت ســالی 2 هزارمــگاوات از مپنا 

تأمین نیروگاه خواهد شد.
در شــرایط فعلــی پیگیری‌هــا بــرای 
اخذ مجــوز واردات تجهیزات نیروگاهی 
از وزارت نیــرو ادامــه دارد و در صــورت 
واردات تجهیــزات،  بــرای  ارائــه مجــوز 

سرمایه‌گذاری‌ها توجیه‌پذیر می‌شود.
واحدهــای  راندمــان  کــه  هرچنــد 
گازی نیروگاهــی مپنــا 34 درصــد بــوده 
دنیــا  روز  تکنولــوژی  بــا  کــه  درحالــی 
دیگــر  کشــورهای  نیروگاهــی  راندمــان 
45 درصــد اســت و هــر چــه راندمــان 
بالاتر،صرفه‌جویی در مصرف ســوخت 

هم بیشتر.

ëë ســال گذشــته قرار بــود تــا ۶۷ نیروگاه
دربــورس انــرژی پذیرش شــوند، علت 

عدم تحقق کامل این امر چه بود؟
شــرایط  در  نیروگاهــی  صنعــت 
فعلی بشــدت نیازمند تزریق نقدینگی 
اســت و تنها راه تأمیــن نقدینگی برای 
صنایــع نیروگاهــی، عرضــه بــرق آنهــا 
در بــورس انــرژی اســت اما متأســفانه 
زیرســاخت‌های مــورد نیاز ایــن حجم 

عرضه در بورس انرژی مهیا نیست.
درواقــع مشــکل عــدم عرضــه برق 
ایــن تعــداد نیــروگاه دربــورس انــرژی 
زیرســاخت‌ها  نبــودن  آمــاده  به‌دلیــل 
اســت.  انــرژی  بــورس  در  آشــفتگی  و 
واقعیــت ایــن اســت کــه شــرکت‌های 
بــرق  عرضــه  درحــال  کــه  نیروگاهــی 
خــود در بــورس انرژی هســتند بیشــتر 
به‌دلیل داشتن مشــکلات مالی بوده و 
نیروگاه‌هایی که مشــکلات مالی ندارند 
بــه هیچ‌وجــه بــرق خــود را در بــورس 
انرژی عرضه نمی‌کنند چون قیمت‌ها 
در بــورس انرژی بشــدت پاییــن بوده و 
ورود بــه بورس انرژی برای آنها توجیه 

اقتصادی ندارد.
ëë بــا وجــود مهیــا بــودن بســتر عرضــه

تجهیــزات صنعــت برق در بــورس کالا 
چرا این مهم با هدف شــفافیت بیشــتر 

اتفاق نمی‌افتاد؟
شــرکت مپنــا به‌عنــوان تولیدکننده 
اصلــی و داخلــی تجهیــزات به‌عنــوان 
نمــاد ملــی اجازه شکســتن انحصــار را 
نمی‌دهد چون تمایلی به شفاف‌سازی 
قیمت‌هــا نــدارد. حتی اگر شــرکتی هم 
بخواهد تجهیزات خود را در بورس کالا 
عرضه کند با برخورد شدید مپنا مواجه 
خواهد شــد و یا اینکه سریعاً آن شرکت 

را نیز در انحصار خود درمی‌آورد.

افزایش 30درصدی ارزش فروش پتروشیمی‌ها

زیرساخت‌های بورس انرژی برای عرضه برق تمامی نیروگاه‌ها آماده نیست

 گــروه اقتصادی/بــا اتمــام معامــات در روز 
چهارشنبه، پرونده معاملات سهام در هفته 
جــاری بــا افــت 0.84درصدی شــاخص کل 
بازار سهام بسته شد تا یک هفته ناامیدکننده 

دیگر برای سهامداران رقم بخورد.
در ایــن هفته شــاخص کل بــورس که کار 
خود را در عدد یک میلیون و 512 هزار واحد 
آغــاز کرده بــود، در روز شــنبه حــدود 11 هزار 
واحــد کاهش یافت تا بــه عدد یک میلیون و 
501 هزار واحد برسد. اما این روند در سه روز 
معاملاتی بعد تغییر کرد و شاخص توانست 
و 511  یــک میلیــون  در روز سه‌شــنبه عــدد 
هــزار واحــد را بازیابــی کند. رقمی کــه در روز 
چهارشــنبه و با افت 8 هزار و 472 واحدی از 
دست رفت و شاخص در ارتفاع یک میلیون 
و 502 هــزار واحــد بــه کار خــود پایــان داد تا 
در مجمــوع هفتــه در حــدود 0.73 درصد از 
ارتفاع خود را از دســت داده باشــد. این روند 
نزولــی بــرای شــاخص فرابــورس شــدید‌تر 
نبود و این شــاخص بــا کاهش ارتفــاع 1.35 
درصدی که درمجموع هفته به ثبت رساند، 

تا عدد 20 هزار و 135 واحد کاهش یافت.
ëë ارزش معامــات هفتگــی بــه پایین‌تریــن

سطح از 6ماه گذشته رسیده است
در جریــان معامــات ایــن هفتــه؛ ارزش 
معامــات خرد در بــازار روند نزولــی خود را 
که از اواخر اردیبهشــت ماه شــروع شده بود، 
ادامــه داد تا میانگین معامــات 5 روزه بازار 
بــا ثبت عدد حدودی 3 هــزار و 460 میلیارد 
تومــان در پایین‌تریــن رقــم خود طــی 6 ماه 
گذشــته قرارگیــرد. آمارها نشــان می‌دهد که 
هرچند ارزش معاملات سهامداران حقیقی 
در این هفته روند نزولی داشته، اما همچنان 
ارزش ســهام فروش رفته از سهام خریداری 
شده توسط این طیف از فعالین بازار ، بیشتر 
بــوده و در مجمــوع یک هــزار و 792 میلیارد 
تومان خروج پول حقیقی از بازار خارج شده 
اســت. آمارها نشــان مــی دهدصندوق‌های 
صندوق‌هــای  و  طــا  در  ســرمایه‌گذاری 
ســرمایه‌گذاری بــا درآمــد ثابــت، دو مقصد 
بورسی بخشی از پول‌های خارج شده از روند 

معاملات سهام بوده‌اند.
ارزش معاملات خرد که به عنوان یکی از 
نماگر‌های نشــان‌دهنده رونق در بازار سهام 
شناخته می‌شــود برای تحلیل عملکرد کلی 
بازار اهمیت ویژه‌ای دارد و افزایش یا کاهش 
در این نماگر می‌تواند نشان‌دهنده انتظارات 

حاکم بر بازار باشد.
ëë 63 درصــد از نماد‌های بــازار کاهش قیمت

داشتند
بررسی روند معاملات هفته جاری نشان 
می‌دهد که از مجمــوع  نمادهای معاملاتی 
موجود در بازار ســهام )بــورس و فرابورس(، 
242 نمــاد بــا افزایــش و 419 نمــاد نیــز بــا 

کاهش قیمت روبه‌رو شــده اســت. بنابر این 
می‌توان نشان داد که در مقابل 37 درصد از 
نمادهایی که توانســته‌اند با افزایش قیمت، 
معامــات هفتگی خــود را به پایان رســانند، 
63 درصــد نمادهایی که مــورد معامله قرار 
گرفته‌اند نــزول قیمت را تجربــه کرده‌اند که 
از ایــن تعداد، 13 نماد بیش از 10 درصد، 92 
نماد بین 5 تا 10 درصد و کاهش قیمت 314 

نماد نیز کمتر از 5 درصد بوده است.
از طرفــی 166 نمــاد رشــد قیمتــی تــا 5 
درصد، 54 نماد رشــد قیمتی تــا 10 درصد و 
21 نماد نیز رشــد قیمتی بالاتر از 10 درصد را 

به ثبت رسانده‌اند.

خالص خرید حقوقی در صنعت پتروشیمی از اول خرداد تا 15 تیرماه سال 1401

تغییرات ارزش فروش پتروشیمی ها )بهار 1401نسبت به بهار1400(

اختلاف نماد 
ارزش)درصد( 

اختلاف مقدار 
نسبت پرداخت نسبت P/E فروش)درصد( 

سود)درصد(
10.8279 6- 19 مارون 
7.680 5 66 پارس 
8.42100 1- 80 نوری 
7.7496 12 62 آریا 
8.2489 16- 21 جم 

17.6999 10 16 شفن 
9.396 34 140 بوعلی 

10.495 6- 27 زاگرس 
7.3293 8 26 شکبیر 
5.48100 17 45 شاراک 

5.79100 24 24 جم پیلن 
9.1992 6- 43 شخارک 
7.3591 4- 32 شگویا 
9.471 24- 1 شیران 
5.190 22 50 شغدیر 
9.2584 16- 2 شجم 

5.4890 90 33 شبصیر 
23.1100 - - شصفها 
8.4495 23 113 شکام 

65.9610 77 174 شرنگی 

»ایران« از روند هفتگی معاملات بازار سهام گزارش می‌دهد

کاهش 0.84درصدی شاخص کل بازار سهام
در مجموع معاملات هفته 242 نماد با افزایش و 419 نماد با کاهش قیمت روبه‌رو شدند

 نمودار مربعی بازدهی هفتگی بازار سهام 
)نمودار برحسب ارزش معاملات تنظیم شده است(


