
http://irannewspaper.ir
editorial@irannewspaper.ir

 یکشنبه 5 تیر 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم

 شماره 7941

عمق بخشی به بازار سرمایه با اصلاح قانون بازار اوراق بهادار

سبزپوشی بازار در شرایط برابر

»ایران« به بهانه طرح جدید اصلاح قانون بازار سرمایه بررسی کرد

»ایران« از روند معاملات اولین روز هفته گزارش می‌دهد

در جریان معاملات دیروز 298 نماد با رشد قیمت و 396 نماد با کاهش قیمت به کار خود پایان دادند

اولین گزارش از سلسله گزارش‌های واکاوی ساختارهای بازار سرمایه در ایران
بــازار  قانــون  اصــاح  طــرح  اقتصــادی/  گــروه 
اوراق بهــادار، ایــن روزهــا به یکــی از مهم‌ترین 
موضوعــات اثرگــذار بــر بــازار ســرمایه تبدیــل 
شــده اســت. طرحی که در آن به اصــاح موارد 
بــا اهمیــت درقانــون بــازار ســرمایه پرداختــه و 
در صــوت نهایــی شــدن آن در مجلس شــورای 
بــازار ســرمایه شــفاف،  بــه  اســامی، می‌تــوان 
و  بررســی  بــرای  شــد.  نزدیک‌تــر  گام  چندیــن 
پرداختن به جزئیات این طرح، ابتدا لازم است 
که بــه قانــون اوراق بهادار مصوب ســال 1384 
اشاره کرد که بعد از تصویب این قانون، ساختار 
بازارســرمایه متحول شــد. هر چنــد که تصویب 
ایــن قانــون بعــد از 40 ســال، یک تحــول جدی 
در بســتر توسعه و تجدید ســاختار ایجاد کرد اما 
درکل، ایــن قانــون بســیار خلاصه بــود و بعد از 
مــدت کوتاهــی برخــی از نواقص آن هــم ظاهر 
شــد. در واقع، هنوز هم برخی از اشکالات وجود 
داشــته و اگــر نیــاز بــه اصــاح قانون هــم وجود 
داشــت بــه ناگزیــر، برخــی از الحاقــات و مــوارد 
اصلاحــی به‌صــورت پراکنــده در قوانیــن دیگــر 
گنجانده شد. این پراکنده بودن مقررات با اینکه 
برخی از نیازهای فوری بازار ســرمایه را پوشــش 
مــی‌داد اما به طور کامل، نیازهای بازار ســرمایه 

را برطرف نمی‌کرد.
تجربیــات  ســال‌ها،  ایــن  در  ســرمایه  بــازار 
نیازمنــد  اســاس،  برایــن  و  داشــته  گســترده‌ای 
قوانیــن هم ســنخ خــود بــود تا ضمــن برطرف 
کــردن ضعف‌هــا، نیازهــای بازار ســرمایه را هم 

به‌خوبی تأمین کند.
اصــاح قوانیــن بــازار ســرمایه از ســال‌های 
گذشــته در دســتور کار ســازمان بــورس و اوراق 
ســال  از  کــه  طــوری  بــه  داشــت  قــرار  بهــادار 
1394 ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــا توجه 
بــا  و  بــود  داده  انجــام  کــه  آسیب‌شناســی  بــه 
لحــاظ نظــرات بورس‌هــا و ارکان بــازار ســرمایه 
متعاقــب  و  آمــاده  را  اولیــه‌ای  پیش‌نویــس 
اســتفاده از ظرفیت‌هایی همچــون اخذ نظرات 
متخصصیــن و فعــالان بــازار ســرمایه از طریق 
انجــام فراخــوان عمومــی و همچنیــن نظــرات 
حقوقدانــان و قضــات عالی رتبه و نیــز اعضای 
شــورای عالــی بــورس از جملــه بانــک مرکــزی 
ایــران، اتــاق بازرگانــی و صنایع و معــادن ایران 
و... منجــر بــه ارائــه پیش‌نویــس اصــاح آن در 
ســال 1397 تحــت عنــوان لایحه ارتقــای نظام 
مالی کشــور بــه وزارت امــور اقتصــادی و دارایی 
و همچنیــن مجلــس شــورای اســامی جهــت 
طــی طریــق قانونــی مربــوط گردیــد ولــی هیچ 
کــدام به نتیجه نرســید. ســازمان در این فاصله 
پیگیری‌هــای متعــددی را برای به ثمر رســیدن 

لایحــه یــاد شــده انجــام داد لیکــن بــا توجــه به 
اولویت‌هــای بااهمیــت دولــت و مجلس منجر 
به نتیجه نگردید. ایــن موضوع در حالی بود که 
در لایحــه یاد شــده در برخی امــور، نوآوری‌های 
جدیدی بر اساس استانداردهای روز بین‌المللی 
ارائه شــده بود که می‌توانســت به‌عنــوان نمونه 
بــه مدیریت و آزاد‌ســازی ســهام عدالت کمک 
شــایانی نماید. متعاقب این موضوع، به‌دنبال 
مشــکلات به وجودآمده دربازارسرمایه در سال 
99، ضــرورت اصــاح قوانیــن بازارســرمایه در 
بیــن اقشــار مختلف بیش از پیش آشــکار شــد. 
نمایندگان محترم مجلس شــورای اسلامی نیز 
به‌دنبال حل مشــکلات یادشــده و ارتقــای بازار 
ســرمایه طرحــی با عنــوان اصــاح قانــون بازار 
اوراق بهادار در ســال 1399 اعلام وصول شد که 
در قالب 11 بند نسبت به پیشنهاد اصلاح قانون 
بــازار اوراق بهــادار اقــدام نموده بــود. متعاقب 
ارجاع موضوع به کمیســیون اقتصادی مجلس 
شــورای اســامی و تشــکیل کمیته بازار سرمایه 
مراتــب در کمیتــه یاد شــده در مجلس شــورای 
اسلامی با محوریت مرکز پژوهش‌های مجلس 
شــورای اســامی پیگیــری شــد. بعــد از انتشــار 
نســخه‌ای 16 مــاده‌ای متعاقب آن نســخه‌های 
دیگر، نهایتاً مرکز پژوهش‌های مجلس شــورای 
اســامی نســخه نهایی خود را با هدف اخذ نظر 
فعــالان بــازار ســرمایه و نخبگان منتشــر نمود. 
ســازمان بــورس و اوراق بهــادار از ابتدای اعلام 
وصول طرح یاد شده، با عنایت به تهیه و ارسال 
پیش‌نویــس لایحــه ارتقــای نظــام مالی کشــور 
اقدام به برگزاری جلساتی با ارکان بازار سرمایه 
و فعــالان جهــت اخــذ نظــرات آنها نســبت به 
نســخه منتشر شده نمود و نظرات خود را نیز به 

مجلس منعکس می‌کرد.
باتوجــه بــه اینکــه ازســال 84 تاکنــون روی 
قانون بازار ســرمایه اصلاحاتی صورت نگرفته، 
ایــن فرصت، یک فرصت بی‌نظیر بود تا ضمن 
زمینــه  قانونــی،  ضعف‌هــای  کــردن  برطــرف 

ارتقای بازار سرمایه نیز فراهم شود.
نماینــدگان  دغدغه‌هــای  از  یکــی  همــواره 
مجلــس شــورای اســامی و نهادهــای نظارتی، 
حکمرانی صحیح بازارســرمایه بــوده که در این 
مســیر، گاهی تعارض منافع هم وجود داشــت 
و همیــن تعــارض منافع در سیاســتگذاری بازار 

اختلال ایجاد می‌کرد.
بنابرایــن براســاس نظرخواهــی عمومــی از 
نخبــگان بــازار ســرمایه پیرامــون طــرح اصلاح 
قانــون بازار اوراق بهادار، اصلاحاتی در رابطه با 
این طرح ایجاد شــد که به برخــی از آنها در این 

متن اشاره می‌شود.

یکــی از ایــن تغییــرات درترکیــب و شــرایط 
اعضــای شــورای عالــی بورس بــوده بــه نحوی 
کــه در رابطه با برخــی ازاعضا، قیــد خبره مالی 
اضافــه شــده و از ایــن پــس، بــا حضــور افــراد 
خبره مالــی، تصمیمات و سیاســت‌هایی که در 
شورالی عالی بورس به‌عنوان بالاترین رکن بازار 
ســرمایه اتخاذ خواهد شــد تخصصی ترخواهد 
شــد. ویژگــی خبره مالــی بــه نمایندگانــی که از 
بخــش غیردولتی به پیشــنهاد شــورا و تصویب 
هیأت وزیــران بــرای عضویت در شــورای عالی 
بورس معرفی می‌شــوند نیز اضافه شده است؛ 
به‌عنــوان نمونــه نمایندگان اتاق تعــاون و اتاق 

بازرگانی نیز باید خبره مالی باشند.
در رابطه با از بین بردن تعارض منافع برای 
اعضای شــورای عالی بــورس محدودیت‌هایی 
در نظــر گرفتــه شــده از جملــه اینکــه بــا هــدف 
نظــارت دقیق‌تــر برعملکرد ســازمان بــورس و 
اوراق بهــادار، هیأتی که ذیل نظر شــورای عالی 
بورس تشکیل خواهد شد بر فعالیت سازمان و 
حتی شکایت‌ها از سازمان بورس تمرکز خواهد 

کرد.
همچنین برای اعضای شــورای عالی بورس 
در راســتای رعایــت مصادیــق قانــون رســیدگی 
بــه دارایی مقامات جمهوری اســامی، تکالیف 

قانونی در نظر گرفته شده است.
مدیــره  هیــأت  اعضــای  مالــی،  خبــرگان 
ومعاونیــن و مدیــران ســازمان بــورس و حتــی 
کمیتــه فقهی هم باید کار بــرگ تعارض منافع 
را قبل از تصدی ســمت و پایان مســئولیت خود 

تکمیل کرده و به دستگاه قضایی ارسال کنند.
نکتــه دیگــر و مهمی کــه در این طــرح مورد 
توجــه قــرار گرفته اصــاح برخــی از فرایندهای 
مغفــول مانــده در لایحه اصلاح قانــون تجارت 

ســال 1347 بوده که ســعی شــده به روز شود، از 
جمله الکترونیکی شــدن ارسال گواهینامه حق 
تقدم سهام و انتشــار اعلامیه‌های پذیره‌نویسی 
دعوتنامــه مجامــع عمومی و برگــزاری مجامع 

شرکت‌ها و حتی اعمال حق رأی.
دراین بین مقررشده تا مدت زمان سود قابل 
توزیــع شــرکت‌ها از 8 مــاه به ســه مــاه و یا حتی 
کوتاه‌تــر تقلیــل یابــد. همچنین کاهــش فرایند 
افزایــش ســرمایه شــرکت‌ها نیــز از رویکردهای 

جدی این طرح است.
همچنیــن قرار اســت تا در راســتای حمایت 
یــک ســازوکار نهــادی  از ســهامداران حقیقــی 
پیش‌بینی شود تا از سهامداران حقیقی حمایت 
نمایــد. فراموش نکنیــم که بخش عمــده‌ای از 
این موارد، از جملــه دغدغه‌هایی بوده که برای 
اصلاح حکمرانی بازارســرمایه همــواره مدنظر 

بوده است.
یکــی دیگــر ازمــوارد در ایــن طــرح، توجــه و 
بازنگــری در ســاختارهای رســیدگی به تخلفات 
در بازار ســرمایه اســت. در این طرح سعی شده 
تا عدم همخوانی مــاده 35 قانون اوراق بهادار 
بــازار و مــاده 14 قانــون توســعه ابزارهــای مالی 
جدید را برطرف نموده و در قالب یک ســاختار 
منســجم و شفاف این موضوع را تعیین تکلیف 

نماید.
البتــه در حــوزه جرایــم، همچنان نســبت به 
جرایــم جدیــد و مــواردی کــه در قوانیــن بــازار 
ســرمایه سایر کشورها جرم بوده و در قانون بازار 
اوراق بهــادار فعلــی جرم انگاری نشــده اســت 
همچنان ســاکت اســت؛ از این ســکوت می‌توان 
به‌عنــوان یکی از ضعف‌های این حــوزه یاد کرد 
کــه ارتکاب تخلف در بازار ســرمایه همچنان به 

صرفه بوده و یا بدون مانعی مهم است.

ناگفته نماند، با آنکه ســعی شده مجازات‌ها 
منطبــق برقانــون مجازات اســامی جدیــد و از 
اصلاحــات و درجه‌‌بنــدی عنوان اســتفاده شــود 
امــا همچنــان در رابطــه بــا افزایــش مجــازات 
رویکــرد این طــرح، رویکردی محافظــه کارانه و 

غیرتخصصی است.
ســرمایه  بــازار  در  جرایــم  از  برخــی  در 
سایرکشورها، مثل معاملات مبتنی بر اطلاعات 
نهانی، مجازات‌های بسیار بازدارنده‌ای اجرایی 
می‌شــود؛ از جمله حبس طولانــی مدت بین 8 

تا 20 سال.
هــر چنــد کــه درقانون بــازار ســرمایه کشــور، 
برای متخلفین، حبس بسیار کوتاه مدتی وجود 
داشــت که به هیچ عنوان بازدارنده نبود به نظر 
می‌رســد در ایــن خصــوص بایــد مشــابه قانون 
بازار ســرمایه ســایر کشــور‌ها رویکرد برخــورد با 

متخلفان اصلاح شود.
یکی از ابزارهای نظارتی برای نهادهای ناظر 
در کشــور پیشــرو، اســتفاده از ضمانــت اجــرای 
جریمــه نقــدی در برخورد بــا متخلفان اســت. 
بــا توجه به آســیب شناســی انجام شــده در این 
خصــوص، ایــن ابــزار از بازدارندگــی مطلــوب 
برخــوردار نبوده و نیازمند بازنگری اســت لیکن 
در طرح یاد شــده ایــن موضوع اصلاح نگردیده 
است، زیرا وقتی فرد متخلفی تخلف میلیاردی 
انجــام می‌دهــد ابایــی ازجریمه با ســقف 320 

میلیون تومانی ندارد.
بهتــر اســت کــه در این طــرح جدید، ســقف 
این رقم اصلاح شــده و متناسب با نوع تخلف و 
همچنین میزان زیان متحمل نشده و یا سود به 
دست آمده از قبل تخلف ارتکابی، این موضوع 
نیــز از متخلــف دریافت شــود. به عبارتــی، باید 
به تناســب میــزان تخلــف، جرایم نقــدی چند 
برابری تعیین شود تا عواید تخلف هم مشمول 

جریمه شود.
در این صورت افراد با بررسی هزینه و فایده، 

سراغ تخلف در بورس نخواهند رفت.
طــرح اصلاح قانــون بــازار اوراق بهادار، در 
ایــن برهــه زمانــی نشــان می‌دهــد کــه در کنار 
ســازمان  دولــت  و  اســامی  شــورای  مجلــس 
بــازار  ناظــر  به‌عنــوان  بهــادار  اوراق  و  بــورس 
ســرمایه به دنبــال اصــاح نقاط ضعــف بازار 
ســرمایه بوده تا ضمن رفع ایــن موانع و عمق 
بخشــی به بازار ســرمایه، معامــات در بورس 
ایران به ســطح استانداردهای بین‌المللی هم 

نزدیک‌تر شود.
پیش‌بینی می‌شــود که بعد از رفع اشــکالات 
و تأییــد نهایی آن در مجلس، شــفافیت در بازار 

سرمایه به مراتب بیشتر از گذشته خواهد شد.

گروه اقتصــادی/ معاملات اولیــن روز هفته در 
حالی آغاز شد که  کارشناسان نتیجه معاملات 
ایــن هفته را برای ادامــه روند صعودی یا ورود 
شــاخص کل بــورس بــه یــک رونــد اصلاحــی 
می‌داننــد.  اهمیــت  حائــز  بســیار  بلندمــدت 
بــا  از معامــات دیــروز  تــا قبــل  شــاخص کل 
طــی یــک رونــد نوســانی در خردادمــاه خود را 
در ارتفــاع یــک میلیــون و 533 هــزار واحــدی 
می‌دیــد کــه در حــدود 135 واحــد از بالاتریــن 
ارتفاع ثبت شــده در سال 1401، فاصله داشت 
و بــه اعتقاد کارشناســان، با نزول بــه پایین‌تر از 
عدد یــک میلیــون و 510 هزار واحد، شــاخص 
از منظــر تکنیــکال وارد یــک  بــازار ســهام  کل 
روند نزولی خواهد شــد کــه از این نظر مجموع 
معامــات ایــن هفتــه می‌تواند سرنوشت‌ســاز 

باشد.
 

ëëبازار به رنگ سبز و قرمز
بــازار روز شــنبه،  نماد‌هــای معاملاتــی در 
هماننــد نماگرهــای کلــی بــازار، بــه دو دســته 
در  کــه  درحالــی  دیــروز،  می‌‌شــدند.  تقســیم 
نفتــی،  فرآورده‌هــای  معاملاتــی  گروه‌هــای 
اساســی،  فلــزات  شــیمیایی،  محصــولات 
اســتخراج کانه‌هــای فلــزی، ســیمان، آهــک و 
گچ و شرکت‌های چند رشته‌ای صنعتی، رنگ 
قرمــز؛ رنــگ غالــب نماد‌ها بــود، در گروه‌های 
قطعــات،  ســاخت  و  خــودرو  معاملاتــی 
انبوه‌سازی، املاک و مستغلات، فعالیت‌های 
کمکی بــه نهادهای واســط، ســرمایه‌گذاری‌ها 
غذایــی،  محصــولات  زراعــی،  محصــولات  و 
بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری  و بیمــه رنــگ 

سبز، بیشتر به چشم می‌‌خورد.
نیــز  بــازار  بــه نماگرهــای  ایــن دودســتگی 
ســرایت کــرد و بــا آنکــه شــاخص کل بــورس 
و شــاخص قیمــت )وزنــی -ارزشــی( بــا نزول 
شــاخص‌های  بودنــد،  شــده  روبــه‌رو  ارتفــاع 
برابر یعنی شــاخص کل )هم‌وزن( و شــاخص 
قیمــت )هــم‌ورن( بــا افزایــش قیمــت روبه‌رو 

شدند و به رنگ سبز درآمدند.

ëëاقبال حقیقی‌ها به نمادهای فرابورسی
در فرابورس نیز شاخص آیفکس 86 واحد 
نزول کــرد و در ارتفاع 20 هزار و 584 واحد به 
کار خــود پایــان داد. بــا وجــود این شــاخص‌ها 
از فشــار تقاضــای حقیقــی در ایــن بــازار خبــر 
می‌‌دادنــد که نشــان می‌‌داد حقیقی‌هــا در این 
روز به ســهام فرابورســی اقبال بیشتری نسبت 

به سهام بورسی نشان داده‌اند.
با این حال روز شنبه نیز مانند اکثر روزهای 
معاملاتــی یــک مــاه گذشــته، بــا خــروج 270 
میلیــارد تومانــی پــول حقیقــی روبــه‌رو شــد تا 
مجموع خــروج پول حقیقی از معاملات خرد 
از ابتــدای خردادمــاه، بــه عدد 8 هــزار و 725 

میلیارد تومان برسد.
در جریــان معامــات دیــروز ، خودرویی‌ها 
بــا 42 میلیــارد  بــا 53 میلیــارد، حمل‌ونقــل 
بیشــترین تغییــر  9 میلیــارد  بــا  انبوه‌ســازی  و 
مالکیت حقوقی به حقیقی و گروه‌های فلزات 
اساســی بــا 125 میلیــارد، صندوق‌هــای قابــل 
معامله با 57 میلیارد و محصولات شــیمیایی 
بــا 51 میلیارد تومان بیشــترین تغییر مالکیت 

حقیقی به حقوقی را به ثبت رساندند.
 

ëëافزایش 7 درصدی ارزش معاملات خرد
دیــروز ارزش معامــات خــرد بــا افزایــش 
7 درصــدی روبــه‌رو شــد و بــه عــدد 4 هــزار و 
256 میلیــارد تومان رســید. هرچند که  ارزش 
معامــات دیروز در مقایســه بــا میانگین 60 و 
90 روزه ارزش معامــات خــرد بــازار، پایین‌تر 
بــود امــا آمارهــای ســه روز معاملاتی گذشــته 
از  تــا حــدی  نماگــر  ایــن  کــه  نشــان می‌دهــد 
پایین‌ترین ارقام ثبت شــده خود فاصله گرفته  

است.
خــرد  معامــات  ارزش  تدریجــی  کاهــش 
بازار که از 25 اردیبهشــت ماه سال جاری آغاز 
شــده است، شــاخص‌های نشــان دهنده رونق 
در بــازار را ضعیــف کــرده که انتظــار می‌‌رود با 
مشخص شــدن روند کلی بازار در این هفته بر 
حجم و ارزش این معاملات نیز افزوده شــود.

ëëخودرویی‌ها در صدر بازدهی روزانه
نمادهــای خودرویــی کــه طــی این ســال‌ها 
با نوســانات شــدید قیمتی روبه‌رو شــده‌اند در 
معامــات دیــروز بــا رشــد 4.71 درصــدی در 
از نظــر بازدهــی  صــدر گروه‌هــای معاملاتــی 
قرار گرفتند. رشــد روز شــنبه قیمت سهام این 
گــروه معاملاتــی باعــث شــد کــه در رده‌بندی 
رشــد هفتگــی نیــز بــا یک جهــش قابــل توجه 
بگیرنــد.  قــرار  بازدهــی هفتگــی  رده دوم  بــه 
نمادهــای خودرویــی درحالــی ایــن روزهــا بــا 
اســتقبال ســهامداران و رشــد قیمتــی روبــه‌رو 

شده‌اند که انتشار صورت‌های مالی سال 1400 
آنهــا خبــر از زیــان انباشــته بیــش از  124هــزار 
میلیــارد تومانــی صنعت می‌‌دهــد. همچنین 
شــرکت‌های خودرویی با وجــود افزایش قابل 
از  نتوانســتند  عملیاتــی  درآمدهــای  توجــه 
شــدت زیاندهی ســالانه خود بکاهند تا امید‌ها 
بــرای بهبــود وضعیت ایــن صنعــت در ایران 

کمرنگ‌تر شود.
 

ëëنهاد‌های مالی واسط یکسره سبز شدند
شــده  مطــرح  بحث‌هــای  روزهــا  ایــن 

ســرمایه  بــازار  قوانیــن  اصــاح  درخصــوص 
گــروه  در  فعــال  شــرکت‌های  ســهام  ایــران 

فعالیت‌های کمکی به نهاد‌های واســط شد. 
طرح ایــن موضوع که تمامی شــرکت‌های 
زیرمجموعــه  شــرکت‌های  و  عــام  ســهامی 
ملــزم به فــروش کالاهایشــان در بــورس کالا 
و شــرکت‌های زیرمجموعــه وزارت نفــت نیــز 
ملــزم به فــروش تمامی محصــولات خود در 
قالب بورس انرژی شــده‌اند برای سهامداران  
این شــرکت‌ها نویدبخش افزایش درآمدهای 
کارمزدی و در نتیجه، افزایش ســوددهی این 

نهاد‌ها در دوره‌های آینده بود. 
ایجاد ابزارهای نوین مالی مانند بازارهای 
بازارهــای  در  معامــات  افزایــش  و  مشــتقه 
تحریک کننــده  عوامــل  جملــه  از  فیزیکــی 
تقاضــا بــرای ســهام ایــن نهادهــا بــه شــمار 

می‌‌رود. 
ایــن گــروه معاملاتــی روز شــنبه بــا رشــد 
1.61درصدی روبه‌رو شــد تــا مجموع بازدهی 
هفتگــی نیــز به عــدد 1.42 درصد برســد. این 
 6.25 ماهــه  یــک  بــازه  در  معاملاتــی  گــروه 

درصد از ارزش خود را از دســت داده است.
 

ëëبازار ترین‌های 
 روز شــنبه  نمادهای »فملــی«، »خودرو« 
و »دی« بیشــترین ارزش و نمادهــای »دی«، 
حجــم  بیشــترین  »خــودرو«  و  »خســاپا« 
دادنــد.  اختصــاص  خــود  بــه  را  معامــات 
بیشــترین بازده روز در نمادهای »خگســتر«، 
و  رســید  ثبــت  بــه  »تلیســه«  و  »وایــران« 
نمادهای »وگســتر«، »خچرخش« و »فنوال« 

بیشــترین کاهش قیمت را داشتند.
بیــش از ۷ میلیــارد و ۲۹۲ میلیــون ســهم، 
حــق تقــدم و اوراق بهادار بــه ارزش ۴۳ هزار 
و ۷۷۶ میلیــارد ریــال در بــورس اوراق بهادار 
میلیــون   ۳۱ و  میلیــارد   ۴ از  بیــش  و  تهــران 
ســهم، حــق تقــدم و اوراق بهــادار بــه ارزش 
۴۵ هــزار و ۱۵۵ میلیــارد ریــال در فرابــورس 

دادوستد شد.

۲۶۰۰ هشدار نظارتی بورس در مورد حذف 
نامتعارف سفارش و ایجاد فشار فروش

ایرنــا- معاونت نظارت بازار شــرکت بــورس اوراق بهــادار تهران به هشــدارهای 
نظارتی بورس از طریق سامانه سنجش در ۶ ماهه اخیر اشاره کرد و گفت: عمده 
هشدارها در خصوص معاملات خلاف جهت بازار )رنج منفی(، حذف نامتعارف 

سفارش و ایجاد فشار فروش بوده است. 
»محمدرضا شــاه نظری« به هشدارهای نظارتی ارســال شده در ۶ ماهه اخیر 
اشاره و اظهار کرد: به‌منظور صیانت از بازار سرمایه، حفظ منافع سهامداران خرد 
و اجرای اقدامات پیشــگیرانه بیش از ۲ هزار و ٦٠٠ هشــدار نظارتــی در این دوره از 
ســامانه سنجش ارسال شــده اســت. وی ادامه داد: عمده این هشدارها مبتنی بر 
بندهای مختلف ماده ۷ دستورالعمل انضباطی کارگزاران و دستورالعمل اجرایی 
معامــات برخــط بــوده و رویه به‌گونه‌ای اســت که در صــورت تکرار یــا اثرگذاری 
قابل‌توجه، با متخلفان برخورد خواهد شد که این برخوردها می‌تواند طبق ماده 
۳۵ قانون بازار اوراق بهادار در حوزه تخلفات کارگزاری‌ها و بازارگردان‌ها یا ماده ۴۶ 

آن قانون در حوزه احتمال وقوع جرم دستکاری قیمتی یا اغوای بازار باشد.
شاه نظری به دیجیتالی شدن ابزارهای نظارتی بورس تهران اشاره کرد و گفت: 
در گذشــته هشــدارهای نظارتی به کارگــزاران یا مدیر معاملات به‌دلیل سیســتم 
دستی و تلفنی بودن با مشکلات متعددی روبه‌رو بود. با راه‌اندازی سامانه سنجش 
)سامانه نظارتی جامع شرکت بورس( از بهمن‌ماه سال ۱۳۹۹، نتایج گزارش‌های 
متعدد سامانه هوشمند نظارتی بیدار به سامانه سنجش منتقل شده و بر اساس 

آن هشدار نظارتی به سامانه معاملات کارگزاری )نامک( ارسال می‌شود.
ëë29 مورد محدودسازی دسترسی سهامداران

معاونت نظارت بازار شــرکت بورس اوراق بهادار تهران خاطرنشان کرد: این 
هشدارهای نظارتی همچنین به مدیرعامل و مدیر معاملات شرکت کارگزاری و در 
صورت برخط بودن معاملات به مدیر برخط نیز به‌صورت پیامک ارسال می‌شود.

وی اعــام کرد: عمده هشــدارهای نظارتــی ۶ ماهه اخیر بیشــتر در خصوص 
معاملات خلاف جهت بازار )رنج منفی(، حذف نامتعارف سفارش و ایجاد فشار 
فروش بوده اســت. شــاه نظری به محدودســازی موقت دسترسی بر خط برخی 
متخلفان دارای اقدام تکرارشــونده یا مؤثر اشاره کرد و ادامه داد: به‌منظور ارتقای 
سلامت بازار سرمایه و در راستای صیانت از حقوق سهامداران و با توجه به ماده 
۷ دســتورالعمل انضباطــی کارگزاران و ماده ۱۲ دســتورالعمل اجرایی معاملات 
برخــط، معاونت نظارت بــازار با توجه به تأثیر قابل ملاحظــه برخی اقدامات بر 
روند معاملات، اقدام به محدودســازی موقتی ۵ روزه ۲۹ مورد دسترســی برخط 

سهامداران در ۶ ماهه گذشته کرده است.

سود سنواتی 2میلیون و 900هزار سهامدار واریز شد
شــرکت ســپرده‌گذاری مرکزی اوراق بهادار و تســویه وجوه )سمات( اعلام 
کرد: از ابتدای ســال تا پایان خرداد ۱۴۰۱، سود سنواتی ۲میلیون و ۹۰۰هزار 
ســهامدار به مبلــغ بیش از ۴هزار میلیــارد ریال از ۴۴شــرکت دریافت و به 

حساب مردم واریز شده است.

توسط مدیریت نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق 
بهادار انجام شد

ابلاغ اساسنامه و امیدنامه صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
مختلط با تضمین اصل مبلغ سرمایه گذاری

سنا- در هفتصد و نود و هفتمین جلسه هیأت مدیره سازمان در تاریخ ۲۸ 
اردیبهشت ماه سال‌جاری، موضوع راه‌اندازی نوع جدیدی از صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری تحــت عنوان »صندوق ســرمایه‌گذاری مختلــط با تضمین 
اصل مبلغ سرمایه‌گذاری« مطرح و مورد موافقت قرار گرفت. به‌تازگی نیز 
مدیریت نظارت بر نهادهای مالی ســازمان بورس و اوراق بهادار با انتشــار 
اطلاعیــه‌ای به تمامــی نهادهای مالی، اساســنامه و امیدنامه صندوق‌های 

سرمایه‌گذاری مختلط با تضمین اصل مبلغ سرمایه‌گذاری را ابلاغ کرد.
ســرمایه‌گذاری در بــازار ســرمایه همــواره با ریســک‌های خــاص همراه 
بــوده و از این‌رو لازم اســت ســرمایه‌گذاران ســرمایه مازاد خــود را وارد این 
بــازار کننــد. اما بــا توجه بــه اینکه تضمیــن اصل ســرمایه همــواره دغدغه 
ســرمایه‌گذاران بــوده و ورود ســرمایه‌گذاران جدیــد به بــازار ســرمایه غالباً 
در اتمــام روندهــای صعــودی و پــس از رشــدهای تصاعدی شــدت گرفته 
و تغییــر رونــد بــازار موجــب زیــان تعداد قابــل توجهــی از ســرمایه‌گذاران 
از اصــل ســرمایه شــده اســت، ســازمان بــورس و اوراق بهــادار در راســتای 
ایجــاد اطمینــان خاطر بــرای ســرمایه‌گذارانی کــه تمایل دارنــد به‌صورت 
غیرمســتقیم از طریق صندوق‌های سرمایه‌گذاری وارد بازار سرمایه شوند، 
اقــدام به صــدور موافقت اصولی بــرای ۲ صندوق ســرمایه‌گذاری مختلط 
بــا تضمیــن اصــل مبلــغ ســرمایه‌گذاری در ۲ قالــب تضمیــن اصــل مبلغ 
ســرمایه‌گذاری توســط رکــن ضامــن و تضمین اصــل مبلغ ســرمایه‌گذاری 
توســط دارنــدگان واحدهــای ســرمایه‌گذاری ممتاز کرده اســت. بــر همین 
اســاس، در قالب مشخص شــده تضمین اصل مبلغ سرمایه‌گذاری توسط 
رکن ضامن، شــخص ثالثی خارج از ســاختار سرمایه‌گذاران صندوق، اصل 
مبلغ ســرمایه‌گذاری را در قبال دریافــت کارمزد ضمانت می‌کند. در قالب 
تضمین اصل مبلغ ســرمایه‌گذاری که شــامل دو نوع واحد ســرمایه‌گذاری 
عــادی و ممتاز )دارای ۲ نوع »نــوع اول: تحت مالکیت مدیریت صندوق« 
و »نــوع دوم: دارای قابلیــت خریــداری توســط اشــخاص«(، اصــل مبلــغ 
ســرمایه‌گذاری واحدهای عادی توســط دارندگان واحدهای سرمایه‌گذاری 
ممتاز که مشــابه آن در صندوق‌های اهرمی نیز مشاهده می‌شود، تضمین 
شــده و به‌صــورت پلکانــی در ســود ایجاد شــده صندوق ســهم بیشــتری را 

دریافت خواهند کرد.
بنابرایــن، می‌تــوان گفت واحدهای ممتــاز، واحدهایی با ســود متغیر و 
واحدهــای عادی، دارای ویژگی تضمین‌ اصل ســرمایه هســتند. واحدهای 
ممتاز مختص ســرمایه‌گذارانی اســت که انتظار کسب سود و ریسک‌پذیری 
بالاتــری داشــته و واحدهــای عــادی مناســب اشــخاص دارای انتظــارات 
بازدهــی و ریســک‌پذیری پایین‌تــر اســت. در نتیجه، افراد بیشــتری از آحاد 

جامعه، به سوی این نوع صندوق‌ها هدایت می‌شوند.
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