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 شماره 7949

یک کارشناس بازارهای مالی بیان کرد

توسعه ابزار گواهی سپرده سکه طلا می‌تواند 
شفافیت را افزایش دهد

گواهی ســپرده ســکه طلا یکــی از ابزارهــای مالی 
اســت کــه از ســال ۹۴ با هــدف افزایــش امنیت و 
قیمــت  کشــف  ســرمایه‌گذاران،  خاطــر  آرامــش 
رســمی سکه و شــفافیت قیمتی آن به وجود آمد 
تــا بتواند جایگزین مناســبی بــرای معاملات غیر 
شــفاف طلا در بازار سنتی باشــد. با وجود این، به 
نظر می‌رســد این ابزار نتوانسته جایگاه خود را در 
بین ســرمایه‌گذاران پیدا کند و همچنان بازارهای 
ســنتی ســهم بیشــتری از معامــات طــا را بــه خــود اختصــاص می‌دهند؛ 
موضوعی که شــورای عالی بورس درآخرین جلســه خود مورد توجه قرارداد 
و با درج و پذیرش گواهی ســپرده خرید ســکه طلا طرح امام، به‌عنوان ابزار 
مالــی در بــازار ســرمایه، برآن شــد تــا ســرمایه‌گذاران بیشــتری را به ســمت 

معامله طلا از طریق بازارسرمایه تشویق کند.
این که گواهی ســپرده سکه طلا چه مزیت‌هایی نسبت به بازار سنتی طلا 
دارد و توســعه این بازار تا چه اندازه می‌تواند در افزایش شفافیت در بازارها 

مؤثر باشد؛ موضوعی است که در ادامه مورد بررسی قرار می‌گیرد.
گواهــی ســپرده، اوراق بهاداری اســت کــه مالکیت دارنده گواهــی را روی 
کالای ســپرده شــده نشــان می‌دهد و کســی که ایــن گواهی را در اختیــار دارد 

می‌تواند دارایی مورد نظر را نگهداری  یا نسبت به معامله آن اقدام کند.
به طورخاص، گواهی سپرده سکه طلا می‌تواند زحمت نگهداری و حمل 
سکه فیزیکی را از دوش افراد بردارد و افراد می‌توانند طلای خود را از طریق 
خریــد و فــروش این اوراق در بازار معامله کننــد. همچنین این امکان وجود 
دارد کــه افــراد دارنده گواهی، هر زمان که تمایل داشــتند ســکه را به‌صورت 
فیزیکی تحویل بگیرند. بنابراین برای کسانی که تمایل به نگهداری سکه در 
ســبد دارایی خود دارند، گواهی ســپرده طلا می‌تواند گزینه ایمن‌تر و راحت 

تری باشد.
همچنیــن بــا توجه بــه اینکه خریــد و فروش ایــن گواهی از طریــق درگاه 
آنلاین و در یک بازار شفاف و قانونی صورت می‌پذیرد سرعت نقدشوندگی 
و امنیت معاملات نیز بالاتر است که این موضوع به جذابیت آن می‌افزاید. 
پــس بــه طــور کلی می‌تــوان گفــت ایــن اوراق حکم ســکه فیزیکــی را دارد و 
هرگونه نوســان قیمت سکه می‌تواند بر این گواهی‌ها اثر‌گذار باشد. از طرفی 
سرمایه‌گذاران نیز از حفظ ارزش و امنیت دارایی خود مطمئن خواهند شد.
معافیت‌هــای مالیاتی و کارمزد کم معاملات در چهارچوب این ابزار نیز 
از جملــه مواردی اســت کــه جذابیت آن را بــرای ســرمایه‌گذاران بالا می‌برد 
و اســتقبال بیشــتر از ایــن معاملات را به‌دنبال خواهد داشــت. عــدم نیاز به 
مراجعات حضوری و کاهش شکاف بین قیمت خرید و فروش سکه نسبت 
بــه آنچه که در بازار ســنتی اتفاق می‌افتد و تعییــن قیمت از طریق عرضه و 
تقاضــا نیز از جمله موارد دیگری اســت که به این ابزار نســبت به معاملات 

سنتی برتری می‌دهد.
در آخــر باید توجه داشــت که این ابزار مالی مانند ســایر بخش‌های بازار 
ســرمایه تابع عرضه و تقاضا و در نتیجه ذهنیت و انتظارات ســرمایه‌گذاران 
موجــود در ایــن بازار اســت و ذهنیت و ترجیحــات خریداران و فروشــندگان 
می‌توانــد قیمت‌ها را در این بازار، در نرخی بالاتر یا پایین‌تر از ارزش بنیادی 
آن قرار دهد. برای مثال با توجه به نقدینگی و سهولت بالاتر معاملات سکه 
در بازار مالی بورس‌کالا و معاف از مالیات بودن خرید و فروش اوراق گواهی 
سکه در رینگ معاملاتی بورس‌کالا، می‌توان گفت که داد وستد در این بازار 
اندکی ارزنده‌تر از خرید و فروش در بازار واقعی اســت. بنابراین در حالی که 
ارزش ذاتی گواهی ســکه و بهای ســکه فیزیکی برابر بوده و حتی گواهی سکه 
به دلایل شرایط و قوانین حاکم بر روند معامله ارزنده‌تر نیز هست، ارزان‌تر 
شــدن گواهی ســکه نســبت به قیمت آن در بازار آزاد از ایجاد انتظار کاهشی 

میان معامله‌گران بازار مالی بورس‌کالا حکایت دارد.
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افزایش 50 درصدی ارزش فروش سیمانی‌ها
»ایران« از عملکرد شرکت‌های بورسی صنعت سیمان در فصل بهار گزارش می‌دهد

سهام سیمانی در سه ماه گذشته 25.21 درصد رشد داشته است
گروه اقتصادی/صنعت ســیمان یکــی از صنایعی 
اســت که ایــن روز‌ها مــورد توجه ســهامداران قرار 
گرفتــه اســت. ایــن صنعت کــه ارزش بــازار آن به 
حــدود 62 هــزار و 500 میلیــارد تومــان می‌رســد، 
در ســه ماه گذشــته در حــدود 25.21 درصد رشــد 
قیمــت را بــه ثبت رســانده اســت. ایــن رویه حتی 
در روزهای نزولی بازارهم ادامه داشــت و با وجود 
اینکــه عملکــرد بازار در یک ماه گذشــته از کاهش 
2.26 درصــدی بازدهی ســهامداران خبر می‌دهد 
اما صنعت ســیمان توانســت در همیــن مدت به 
رشــد خــود ادامــه دهــد و در حــدود 5.34 درصد 
افزایــش قیمــت را تجربه کنــد. نســبت قیمت به 
درآمــد )P/E( مناســب و درصــد پرداخــت ســود 
بســیار بالا، در کنار افزایش تولید و رشــد درآمد‌ها 
در برخــی از نمادهــای بــزرگ، از جملــه عوامــل 
جــذاب کننــده این صنعت بــرای ســرمایه‌گذاران 

بوده است.
ëëصنعت سیمان از نمای آمار

گــروه معاملاتــی ســیمان، گچ و آهــک در بازار 
ســهام، دارای 44 نماد اســت و کمتر از یک درصد 
از کل ارزش بــازار را بــه خود اختصــاص می‌دهد. 
همچنیــن با محقق کــردن حدود 7 هــزار میلیارد 
تومــان ســود خالــص، کمتــر از یــک درصــد از کل 
سود‌ســازی بــازار ســهام در ایــن صنعــت صورت 
 35 عملیاتــی  ســود  حاشــیه  وجــود  می‌پذیــرد. 
درصــدی و بــازده 83 درصــدی حقــوق صاحبان 
ســهام نیز از جمله آمارهایی است که برجذابیت 

سیمانی‌ها می‌افزاید.
ایــن صنعــت همچنین توانســته در ســه ماهه 
خــود  فــروش  از  حاصــل  درآمــد  بهــار،  فصــل 
مشــابه  دوره  بــه  نســبت  درصــد   50 از  بیــش  را 
ســال قبــل افزایــش دهــد و از ایــن‌رو نســبت‌های 
ارزندگــی مناســبی را در قیمت‌های جاری ســهام 
بــه ثبت رســاند. هرچنــد که بحث صــادرات برای 
مثــل  بزرگــی  صنایــع  ماننــد  ســیمان  صنعــت 
فــولاد و پتروشــیمی مطرح نیســت ولــی برخی از 
شرکت‌های تولید کننده واقع در استان‌های غربی 
و شــرقی، توانســته‌اند آمــار صــادرات خــود را نیز 
بهبود ببخشــند و درآمدهای ارزی مناســبی از این 

بابت کسب کنند.
آمارهــای معامــات نیــز نشــان می‌دهــد کــه 
تــا روز‌هــای پایانــی خردادمــاه حقیقی‌هــا در ایــن 
ایــن  کــه  داشــته‌اند  را  خریــد  بیشــترین  صنعــت 
رونــد با شــروع تیر ماه تغییر کــرده و حقوقی‌ها به 

خریداران اصلی سهام سیمانی تبدیل شده‌اند.
ëëاثر خنثی قطعی برق بر تولیدات صنایع سیمانی

عــدم تأمین برق مورد نیــاز صنایع، موضوعی 
بــود که در ســال‌های گذشــته، اثــرات مخربی را بر 
رونــد تولیــد و سودســازی صنایــع بــزرگ کشــور از 

جمله صنعت سیمان ایجاد کرد.
در ســال‌های گذشــته و بــا شــروع فصــل گرما، 
مصرف برق خانگــی افزایش می‌یافت و مدیران 
برای تأمین برق مورد نیاز شهر‌ها مجبور به قطع 
بــرق صنایع می‌شــدند که بــه گــواه اطلاعیه‌های 
صادرشــده از طــرف تولیدکننــدگان بــزرگ، ایــن 
موضــوع منجر بــه کاهش بســیار زیــاد تولیدات و 
درنتیجــه فــروش صنایــع می‌شــد؛ موضوعــی که 
در ســال 1401 و بــا توجــه و برنامه‌ریــزی خــاص 
دولت کمترین اثر را بر چرخه تولید کشــور داشت 
و برنامه‌ریزی‌هــای صــورت گرفتــه منجــر شــد تا 
شــرکت‌ها بتواننــد تولید خــود را به‌صورت مداوم 
ادامــه دهنــد. ایــن امر منجر شــد که شــرکت‌های 
عــدم  از  اطلاعیه‌هایــی  طبــق  نیــز  ســیمانی 
تأثیر‌گــذاری قطعی برق بر روند تولیدات خود در 

ماه‌های گذشته و آینده خبر دهند. به‌عنوان مثال 
شرکت سیمان شرق طی اطلاعیه‌ای، درمورد اثر 
قطعــی بــرق بــر تولیــدات اینگونــه شفاف‌ســازی 

کرد:
»احترامــاً پیرو اخبار منتشــر شــده درخصوص 
محدودیت‌هــای لحــاظ شــده برق صنایــع در ماه 
جــاری و ماه‌هــای آینده، به اســتحضار می‌رســاند 
بــا توجــه بــه برنامه‌ریــزی قبلــی شــرکت، درایــن 
خصــوص تولیــد و دپــوی کلینکرمورد نیــاز جهت 
تولید ســیمان انجام گرفته اســت. لــذا پیش‌بینی 
می‌شــود قطعی احتمالی برق تأثیربــا اهمیتی بر 
وضعیت مالی و عملیاتی شرکت نخواهد داشت.
قابــل ذکــر اســت کــه پیگیــری و مذاکــرات در 
بــا  نیــاز  مــورد  بــرق  حداقــل  تأمیــن  خصــوص 

مسئولان استان در حال انجام است.«

»ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می‌دهد

رشد بیش از 4 هزار واحدی شاخص بورس در روز گذشته
 درجریان معاملات دیروز، 398 نماد با افزایش و 331 نماد 

با کاهش قیمت به کار خود پایان دادند

گــروه اقتصادی  / روز دوشــنبه، شــاخص کل توانســت برای دومیــن روز متوالی در 
این هفته افزایش ارتفاع دهد و با رشــد 4هــزارو 170واحدی درعدد یک میلیون و 
507 هزار واحد قرارگیرد. در این روز شــاخص کل )هم وزن( نیز رشــد داشــت و با 
افزایــش 2هزارو 286واحــدی، بالای عدد 420 هزارو 652 واحــد به کار خود پایان 
داد. شاخص کل فرابورس نیز که در روز یکشنبه روند کاهش را در پیش گرفته بود 
در جریــان معامــات دیروز افزایــش 44 واحدی را تجربه کرد و بــه عدد 20 هزار و 

240 واحد رسید.
هرچنــد که شــاخص کل بــورس توانســته در روزهای گذشــته موقعیــت خود را 
در بــالای حمایــت یــک میلیون و 500 هزار واحــدی حفظ کند امــا روند معاملات 
همچنــان در یــک بــازه نزولــی قــرار دارد و نمی‌توان در مورد رشــد یا نزول بیشــتر 

بازار به طــور قطع پیش‌بینی کرد.

ëëدر بازار چه گذشت؟
معامــات ســهام در روز دوشــنبه در حالی آغاز شــد که تعــداد نمادهایی که با 
اختلاف مثبت قیمتی بازگشــایی شــده بودند درحدود 2 برابر بیشــتر از نمادهایی 
بــود کــه بــا کاهــش قیمــت نســبت بــه قیمــت پایانــی روز قبــل، کار خــود را آغــاز 
می‌کردند. اما این روند در طول معاملات نتوانســت تداوم داشــته باشد و بتدریج 
بــر نمادهایــی کــه با کاهــش قیمت روبه‌رو می‌شــدند افزوده شــد تــا در نهایت در 
مقابــل 398 نمــاد ســبز رنــگ، 331 نماد با رنــگ قرمز بــه کار خود پایــان دهند. 
همچنیــن در ایــن روز در مقابــل 96 نمــادی کــه در صــف خرید قرار داشــتند، 36 
نمــاد نیــز در صف فروش بودند که نشــان می‌دهد تعداد صف‌های خرید نســبت 

به 2روز معاملاتی قبل در حال افزایش بوده اســت.
بــا وجــود ایــن، در روز دوشــنبه بــاز هــم شــاهد کاهــش ارزش معامــات خرد 
بودیــم تا یک روز کم‌رونق دیگر در بازار رقم بخورد. در جریان معاملات این روز، 
حقیقی‌هــا در حــدود 260 میلیارد تومان دیگر از جریــان معاملات خارج کردند تا 

ارزش کل معامــات خرد به عدد 3 هزار و 228 میلیارد تومان برســد.
4گــروه معاملاتــی ســرمایه‌گذاری بــا 24 میلیــارد، قنــد و شــکر بــا 2میلیــارد و 
800میلیــون، خــودرو با 2میلیــارد و 600میلیــون و دارویی بــا 859 میلیارد تومان 
ورود پــول حقیقــی برترین‌هــای خریــد حقیقی بودنــد و در چهار گــروه معاملاتی، 
صندوق‌هــای قابــل معامله با 55 میلیارد، بانک با 48 میلیارد، فلزات اساســی با 
46 میلیــارد و فرآورده‌های نفتی بــا 37میلیارد تومان، حقوقی‌ها بیشــترین تغییر 
مالکیت را به ســمت خود داشــته‌اند. همچنین در این روز 32 میلیارد تومان پول 

حقیقی از صندوق‌های قابل معامله خارج شــد.

نمودار تجمعی خالص خرید حقیقی‌ها در صنعت فولاد 

ش
ار

گز

تغییرات مبلغ ریالی فروش شرکت‌های سیمانی در سه ماهه 
1401نسبت به سه ماهه 1400

نسبت P/Eاختلاف مبلغ فروشنماد

5610.79%ستران

307.93%سآبیک

286.98%ساوه

137.80%-سصفها

496.63%سخوز

556.79%ساروم

396.96%سمازن

8414.07%سدشت

586.14%سپاها

387.90%ساروج

10723.08%سکرد

847.96%سصوفی

729.41%سهرمز

807.93%ساراب

247.12%سشرق

نماگرهای صنعت سیمان
میانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملات 

90روز30روز 90 روز 30روز 

 103 79 140100

تغییرات ارزش بازار

یک سالسه ماه یک ماه یک هفته 

 %2.27 %5.45 25.2113.23
نسبت‌های مالی

13991400 1398 عنوان 

35%34% 35% حاشیه سود عملیاتی 

38%37% 38% حاشیه سود خالص 

5.79%5.79% 10.29% نسبت بدهی 

35.2535.25 - دوره وصول مطالبات 

نسبت‌های ارزندگی

 P/E8.71

 P/S3.38

 P/B6.13

86%درصدپرداخت سود 

مهدیه 
رضاقلی‌زاده 

کارشناس و 
مدرس مالی


