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پارک 5680 هزار میلیارد تومان در بانک‌ها
»ایران« در گفت‌و‌گو با کارشناسان از دلایل و آثار رشد سپرده‌های بانکی گزارش می‌دهد

مانده سپرده‌های بانکی دراردیبهشت امسال نسبت به سال 1399 دو برابر شده است

کلان

طــی  بانکــی  ســپرده‌های  مانــده  بررســی 
ســال‌های اخیــر حاکــی از رشــد قابــل توجه 
گــزارش  تازه‌تریــن  براســاس  اســت.  آن 
در  ســپرده‌ها  کل  مانــده  مرکــزی  بانــک 
اردیبهشــت‌ماه امســال بیش از 5681 هزار 
میلیــارد تومــان بــود کــه نســبت بــه مقطع 
مشــابه سال گذشــته ۳۵ درصد و نسبت به 
پایان ســال قبل ۲.۷ درصد افزایش داشــته 
ایــن گــزارش بیشــترین  بــر اســاس  اســت. 
مبلــغ ســپرده‌ها مربــوط به اســتان تهران با 
مانــده ۳۰ هزار و ۷۳۹ هــزار میلیارد ریال و 
کمترین مبلغ مربوط به اســتان کهگیلویه و 

بویراحمد با ۱۵۱ هزار میلیارد ریال است.
هرچند میزان رشد سپرده‌های بانکی در 
اردیبهشــت ماه امسال به کمتر از 40 درصد 
رســیده اســت، امــا بررســی یک‌ســال اخیــر 
نشــان می‌دهد کــه درتمام این ماه‌ها رشــد 
مانده ســپرده‌های بانکی بیش از 40 درصد 

بوده است.
ëë بانکــی ســپرده‌های  درصــدی   100  رشــد 

ظرف دو سال
براســاس اطلاعــات ارائه شــده از ســوی 
بانــک مرکــزی، مانــده ســپرده‌های بانکــی 
بــه  نســبت  امســال  مــاه  اردیبهشــت  در 
اردیبهشــت مــاه ســال 1399 نزدیک به 100 
درصــد )98.8 درصــد( رشــد کــرده اســت. 
درحالــی که در اردیبهشــت ماه ســال 1399 
هــزار   2857 بانکــی  ســپرده‌های  مانــده 
میلیــارد تومان بوده این رقم با رشــد 2824 
از 5681  بیــش  بــه  هــزار میلیــارد تومانــی 
مــاه  اردیبهشــت  در  تومــان  هــزار میلیــارد 

سال‌جاری رسیده است.
در یک‌ســال اخیــر نیــز با افزایــش 1472 
هزار میلیارد تومانی مانده سپرده‌ها مواجه 
هستیم به طوری که رقم سپرده‌های بانکی 
از 4209 هــزار میلیارد تومان در اردیبهشــت 
ســال گذشــته به 5681 هزار میلیــارد تومان 
در دومیــن مــاه ســال‌جاری افزایــش یافتــه 
ســال  دراردیبهشــت  اســت  گفتنــی  اســت. 
گذشــته مانــده ســپرده‌ها نســبت بــه مدت 

مشــابه ســال قبــل بــا رشــد 47.3 درصدی 
روبه‌رو شده است.

در خــرداد مــاه ســال گذشــته نیــز مانده 
ســپرده‌ها بــا رشــد 47.1 درصدی بــه بیش 
از 4314 هــزار میلیارد تومان رســیده اســت 
رقمــی کــه در تیرمــاه ایــن ســال بــه 4428 
کــه  یافتــه  افزایــش  تومــان  میلیــارد  هــزار 
نشان‌دهنده رشــد 44.8 درصدی آن است. 
درمرداد و شــهریور ســال گذشــته نیز مانده 
ســپرده‌ها بــه ترتیــب 46.7 و 46.6 درصــد 
رشــد داشته و به 4683 هزار میلیارد تومان 
در انتهای شهریور ماه رسیده است. با تداوم 
این آهنگ رشــد در مهر و آبان که به ترتیب 
مانــده ســپرده‌ها 45 و 43.8 درصد بیشــتر 
شده است، در نهایت درآذرماه پارسال رقم 
مانده ســپرده‌های بانکی از مــرز 5000 هزار 
میلیارد تومان عبور کرده اســت و در آخرین 
مــاه ســال گذشــته بــه 5531 هــزار میلیارد 
تومان دســت پیدا کرده اســت. درنخســتین 
ماه ســال‌جاری نیز مانده سپرده‌های بانکی 
عــدد 5539 هــزار میلیارد تومــان را تجربه 
کــرده اســت که نســبت به ماه مشــابه ســال 

قبل 42.4 درصد رشد نشان می‌دهد.
ëëدلایل جذابیت بازار پول

همــواره بازارهــا برای جــذب نقدینگی و 

ســرمایه بــا هم رقابــت دارنــد. در این میان 
ســپرده‌های بانکی به دلیــل اینکه عمدتاً به 
غیــر از برخــی از ســنوات با نرخ بهــره منفی 
مواجه بوده اســت، در انتهای لیســت گزینه 

سرمایه‌گذاران قرار داشته است. 
البته برخی از سرمایه‌گذاران ریسک‌گریز 
و  شــده  تضمیــن  ســود  کــه  را  بــازار  ایــن 
بی‌خطــری دارد ترجیــح می‌دهنــد. بــا این 
حــال بخشــی از ســرمایه‌گذاران بــه نســبت 
بازدهــی کــه ســایر بازارهای ســرمایه‌گذاری 
دارنــد بــه این بازارهــا مراجعــه می‌کنند. بر 
همین اســاس طی ســالیان گذشــته بورس، 
ارز، طــا و مســکن جذابیــت زیــادی بــرای 
ســرمایه‌گذاران داشــته اســت. امــا بــا افــت 
افزایــش  و  بــازار ســرمایه  رونــق در  شــدید 
افزایــش  کنــار  در  بــورس  منفــی  روزهــای 
ریســک بــازار ارز، اکنــون ســپرده‌های بانکی 
بــه عنــوان یکــی از گزینه‌هــای جــدی بــرای 

سرمایه‌گذاران تبدیل شده است. 
بــا این حــال پــارک شــدن نقدینگــی در 
بانک‌هــا بــه معنای باقی ماندن همیشــگی 
بــا  بــازاری  کــه  صورتــی  در  و  نیســت  آن 
بازدهی بیشــتر و ریسک معقولی نمود پیدا 
کنــد، لاجــرم بخشــی از ســپرده‌های بانکــی 

مهاجرت خواهد کرد.

‌استمرار روند کاهنده رشد نقدینگی 
در طول سال ۱۴۰۱

روند کاهش رشد نقدینگی که از نیمه دوم سال گذشته بعد از 
۹ ســال آغاز شده بود، در اردیبهشت ماه امسال ادامه یافت، 
آن هــم در شــرایطی کــه پرداخــت یارانــه نقــدی در این ماه 

افزایش قابل توجهی داشت.
بــه گــزارش ایبنا، براســاس آمــار بانک مرکزی نرخ رشــد 
نقدینگــی در دو ماهه اول ســال‌جاری به ۲.۳ درصد رســیده 
اســت. حجم نقدینگــی در ۱۲ ماه منتهی به اردیبهشــت ماه 
امســال ۳۴.۷ درصد شــده کــه این رقم بیانگر اســتمرار روند 

نزولی رشد نقدینگی در اردیبهشت ماه است.
نکتــه بســیار مهــم و قابــل تأمــل در ایــن میان رشــد ۲.۵ 
درصدی نقدینگی در این ماه نســبت به فروردین ماه اســت. 
در فروردین ماه رشــد نقدینگی نســبت به اســفند مــاه ۱۴۰۰ 
منفی بود اما در اردیبهشــت ماه رشــد ۲.۵ درصدی را تجربه 

کرد.
همین رشــد برای برخــی فضای نقــد و تخطئه موفقیت 
دولــت در کنتــرل رشــد نقدینگــی را به‌وجــود آورد کــه البتــه 
این نقدها به دو دلیل بی‌اســاس اســت؛ اول اینکه این رشــد 
نقدینگی در ۲ ماهه اول ســال گذشته ۳.۶ درصد بوده و رشد 
۲.۳ درصدی نقدینگی در دو ماهه اول امسال بیانگر کاهش 
۱.۳ درصدی رشد نقدینگی در دو ماهه اول سال ۱۴۰۱ نسبت 

به‌ مدت مشابه سال قبل است.
دلیل دوم، اجرای سیاســت حــذف ارز ۴۲۰۰ تومانی برای 
برخی کالاهای اساسی بود. دولت برای پرداخت یارانه نقدی 
در گام اول منتظــر نماند کــه ارز ۴۲۰۰ تومانی را به قیمت ارز 
حوالــه صادراتــی در نیما )حــدود ۲۶هزار تومان( بفروشــد و 
درآمد به دســت آمده را صرف پرداخت یارانه نقدی کند. در 
واقــع دولت همزمان بــا تغییر قیمت ارز کالاهای اساســی از 
۴,۲۰۰ تومان به قیمت نیمایی، پرداخت یارانه نقدی را آغاز 
کرد و همین مسأله موجب افزایش مقطعی حجم نقدینگی 
شــد. ضمن اینکــه این کاهــش ۱.۳ درصدی رشــد نقدینگی 
دو ماهــه اول امســال در برابــر دو ماهه اول ســال گذشــته در 
شــرایطی رخ داده که در اردیبهشــت ماه میــزان توزیع یارانه 

نقدی توسط دولت افزایش قابل توجهی داشته است.
بنابرایــن، ایــن پدیده فقــط در این مــاه رخ می‌دهــد و در 
ماه‌هــای آینده افزایش نقدینگــی از محل توزیع یارانه نقدی 
برای اصلاح قیمت ارز کالاهای اساسی نخواهیم داشت، چرا 
که به موازات پرداخت یارانه و تزریق پول به حساب خانوارها، 
درآمد از محل فروش ارز به قیمت نیمایی به حساب دولت 

واریز می‌شود.
دولــت ســیزدهم در این مدت با جلوگیری از پولی شــدن 
کســری بودجــه و کنتــرل ترازنامــه بانک‌هــا توانســته رشــد 
نقدینگــی را در یک ســیر نزولی قرار دهد و قطعاً با اســتمرار 
این سیاست‌ها نرخ رشد نقدینگی به یک نقطه بهینه خواهد 

رسید.
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سرمایه‌گذاران منتظر
مهمتریــن دلیــل رشــد مانــده 
رشــد  بــه  بانکــی  ســپرده‌های 
حجم نقدینگــی برمی گردد که 
طی ســال‌های اخیر تحت تأثیر 
سیاســت‌های پولــی بــا افزایش 
قابل توجهی همراه شده است. 
هرچنــد به دلیل بــالا بودن نرخ 
تورم و فاصله آن با نرخ ســود بانکی، ســپرده‌گذاران درواقع 
نــرخ بهــره منفــی دریافــت می‌کنند، امــا رکــود و همچنین 
زیان ســایر بازارهای ســرمایه‌گذاری موجب شده تا بازارپول 
جذاب‌ترین گزینه پیش روی سرمایه‌گذاران کم‌ریسک باشد. 
درحالی که در ســال‌های گذشته بازار سرمایه با رونق زیادی 
همــراه بود و بخــش قابل‌توجهــی از نقدینگی را به ســمت 
خود جذب کرده بود، اما به علت ریسک‌های موجود دراین 
بــازار نه تنها بازار ســهام از بازده مناســبی برخوردار نیســت 
بلکــه ســهامداران با زیان همــراه شــده‌اند. در ســایر بازارها 
مانند مســکن، خــودرو، طلا و ارز نیز شــرایط مناســبی برای 
جذب ســرمایه وجود ندارد. در بازار مســکن علاوه بر این که 
به نقدینگی کلانی نیاز اســت، نقدشــوندگی پایین این بازار 

باعث شده تا سرمایه‌گذاران معدودی وارد آن شوند. در بازار 
ارز نیــز اجرای محدودیت‌های مقرراتی از جمله قرارگرفتن 
معامــات و نگهداری ارز بدون منشــأ مشــخص بــه عنوان 
قاچاق، ریســک ورود به این بازار را افزایش داده اســت. طی 
ســال‌های گذشــته دوره‌های مشــابهی بــا آنچه اکنــون با آن 
روبه‌رو هســتیم وجود داشته و گاه تکرار می‌شود. برای مثال 
در فاصله سال‌های 1392 تا 1396 با چنین شرایطی مواجه 
بودیــم و بازار پول و ســپرده‌گذاری بانکی جذاب‌ترین گزینه 

سرمایه‌گذاری محسوب می‌شد. 
هم‌اکنون بخش عمده‌ای از ســرمایه مردم در قالب 
سپرده وارد بازار پول شده است تا پس از تغییر شرایط و 
خروج احتمالی بازارها از رکود به صورت پول هوشــمند 
وارد ایــن بازارهــا شــود. ورود این حجــم از نقدینگی به 
شبکه بانکی می‌تواند آثار مثبتی به همراه داشته باشد. 
درصورتــی کــه شــبکه بانکی بتوانــد این نقدینگــی را به 
ســمت تولید و بخش مولد اقتصــاد هدایت کند به طور 
قطع آثار خوبی دارد، اما طی ســال‌های گذشــته شــبکه 
بانکــی خود بــه عنــوان یکــی از بخش‌هایی کــه موجب 

انحراف نقدینگی شده عمل کرده است.
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ضرورت هدایت سپرده‌ها به بخش تولید
رشــد ســپرده‌های بانکــی طــی 
سال‌های اخیر خبرمثبتی است 
منــوط بــه اینکــه شــبکه بانکــی 
بتوانــد ازایــن ســرمایه درجهت 
تأمین مالی تولید استفاده کند تا 
با تزریق نقدینگی به بخش‌های 
مولد اقتصاد، بازدهی مناســبی 
بــرای اقتصــاد ملــی پدیــدار شــود. درواقع می‌تــوان گفت 
کــه رشــد ســپرده‌های بانکی به مثابــه یک شمشــیر دولبه 
اســت. ازیــک ســو جــذب ایــن میــزان از نقدینگــی توســط 
شــبکه بانکی نکته مثبتی اســت که می‌تواند با هدایت آن 
به ســمت بخش‌های مولد، اقتصاد ملــی را یاری کند.  این 
درحالی اســت کــه هم‌اکنون یکــی از مهمترین مشــکلات 
 بخــش تولیــد تأمیــن مالــی و ســرمایه درگــردش اســت. 
اما درلبه دیگر این شمشیر و درصورتی که نقدینگی جذب 

شده وارد بخش تولید نشود، به خلق پول بیشتر، رشد پایه 
پولــی و در نهایــت تورم منجــر خواهد شــد. بنابراین نحوه 
سیاســتگذاری بانــک مرکــزی و شــبکه بانکــی در هدایــت 
ســپرده‌های بانکی اهمیت زیادی دارد. به‌طور معمول در 
شرایط تورمی، مردم تلاشص می‌کنند تا ارزش دارایی‌های 
بازارهــای  وارد  اســاس  برهمیــن  کننــد.  حفــظ  را  خــود 
سرمایه‌گذاری مانند بازار دارایی‌ها یا بازارسرمایه می‌شوند. 
امــا به دلیل رکودی که در این بازارها مانند ســهام، طلا، ارز 
و مســکن وجود دارد، سرمایه‌ها به سمت بازارپول حرکت 

کرده است.  
بدیــن ترتیــب بــا وجــود اینکــه نــرخ ســود بانکــی 
ســپرده‌های بانکــی از نــرخ تــورم کمتر اســت و درواقع 
ســپرده‌گذاران نرخ بهره منفی دریافــت می‌کنند، ولی 
به علت رکود ســایر بازارها و ریســک پایین سپرده‌های 

بانکی، سرمایه گذاران این بازار را انتخاب کرده‌اند.
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