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 شنبه  22 مرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

بازار سرمایه شماره 7977
صنعت بیمه در خلق ابزارهای مالی جدید عقب مانده است

 رکود در بورس روند سوددهی شرکت های بیمه ای 
را کاهشی کرد

به دلیل نرخ شکنی و ارائه نرخ های غیرفنی فعالیت بسیاری از 
شرکت های بیمه ای نه تنها دارای سود عملیاتی نبوده بلکه در این 

بخش زیان ده هم هستند
گــروه اقتصــادی / یک کارشــناس اقتصاد بیمه، کســب بخش مهمی از ســود 
شــرکت های بیمه ای را از محل ســرمایه گذاری ذخایر مالی آنها درحوزه های 
مختلــف از جمله بازار ســرمایه برشــمرد و گفت که بورس در ســال های قبل 
شــرایط خوبی داشــت، بــه همین دلیل شــرکت های بیمــه ای بازدهی خوبی 
از ایــن محل کســب کردند اما بعــد از ریزش در بورس، شــرکت های بیمه ای 
نتوانسته اند این وضعیت را ادامه دهند، به همین دلیل سود سه ماهه نخست 
تعدادی از شــرکت های بیمه ای نســبت به مدت زمان مشابه سال قبل، افت 

کرده است.
غلامرضــا مددی، درگفت و گــو با »ایران« اذعان داشــت که کیک صنعت 
بیمــه در ایــن ســال ها بزرگ تــر نشــده و درعین حال ســهم 4 شــرکت اصلی 
صنعت بیمه بین ســایر شرکت های جدیدتر تقسیم شده و در شرایط فعلی 
هم شــرکت های بیمه ای درصدد هســتند تا به هرنحو ممکن، در بازار حضور 
داشــته باشــند که در این راســتا، به ارائه نرخ هــای غیرفنی تن داده و حاشــیه 
ســود آنها بشــدت افت کرده اســت. وی، یکی از ایرادات فعلی صنعت بیمه 
را بزرگ تر نشدن و عدم رشد بازار بیمه با توجه به افزایش تعداد شرکت های 
بیمه ای دانســت و افزود: به دلیل نرخ شــکنی و ارائــه نرخ های غیرفنی بدون 
توجه به آنالیز ریســک، فعالیت بســیاری از شرکت های بیمه ای نه تنها دارای 

سود عملیاتی نبوده بلکه در این بخش زیان ده هم هستند.
بــه گفتــه مــددی، بیمــه مرکــزی در راســتای سیاســت های کلان وظیفه 
نظارتی و بهبود شــرایط شرکت ها به لحاظ تولید حق بیمه، آیین نامه هایی 
را تعیین و مقرر می کند اما متأسفانه در بازار شرکت های بیمه، رقابت های 
ناســالمی وجــود دارد کــه باعث شــده تا مشــکلات اقتصادی شــرکت های 

بیمه ای هم بیشتر شود.
ایــن کارشــناس اقتصــاد بیمه، با بیــان اینکــه درحال حاضر شــرکت های 
بیمه ای با کســری ذخایر مواجه نیســتند، تصریح کــرد که صنعت بیمه، یک 
حوزه خدمات محور بوده که به دلیل نبودن رونق در سایر حوزه های اقتصادی، 
این صنعت نیز تحت تأثیر قرار گرفته و رونق جدی درصنعت بیمه مشاهده 
نمی شود که این امرمنجر به افت درآمد آنها از محل بیمه گری نیز شده است.
وی گفــت کــه درحال حاضر قیمت ها در بازار ســهام بــه کف قیمتی خود 
رسیده و عمده سهم های موجود در بازار ارزنده هستند اما متأسفانه هنوز فشار 
فروش بیشتر از فشار خریدار است زیرا یک عدم اطمینانی در بازار وجود دارد.
مددی ادامه داد: شرکت های بیمه ای هم بخشی از مختصات فعلی بازار 
سرمایه بوده وسهم های آنها هم در این بازار بسیار ارزنده است، اما چون هنوز 
درکل بازار یک نااطمینانی وجود دارد باعث شده تا مشتری زیادی برای سهام 
شرکت های بیمه ای وجود نداشته باشد و این نبودن خریدار زیاد، برای سهام 

این صنعت، ربط چندانی به سهم بیمه ای ها ندارد.
وی در عین حال گفت که با ایجاد یک سری از ابزارهای مالی می توان برای 
شــرکت های بیمه ای جذابیت ایجاد کرد اما متأسفانه صنعت بیمه در خلق 
ابزارهای مالی جدید در قیاس با نظام بانکی و بورس عقب مانده و نتوانسته 

جذابیتی ایجاد کند.

گو
ت و

گف

گروه اقتصادی/ صنعت بیمه در بازار سهام 
با بیش از 24 نماد فعال و ارزش بازاری 200 
هزار میلیارد تومان، در حدود 2.5 درصد از 
بــازار ســهام را به خود اختصــاص می دهد. 
ایــن صنعــت بــا نســبت P/E حــدود عــدد 
23، از جمله صنایعی اســت که از میانگین 
نســبت قیمت بــه درآمد بــازار بالاتر اســت 
و از ایــن نظــر ســهام آن با ارزندگــی کمتری 
روبروست. باید توجه داشت که نسبت های 
شــرکت های   در   )P/E( درآمــد  بــه  قیمــت 
فعال در این صنعت بســیار نامتقارن است 
و بــر اســاس جــدول، شــرکت های بیمه ای، 
بــا اعــداد متنوعــی در ایــن شــاخص روبــرو 

هستند.
ë  ارزش ســهام ایــن صنعــت در یــک ســال

گذشته 6 درصد افزایش داشته است
آمارهــای مربــوط بــه معامــلات ســهام 
صنعــت بیمــه نشــان مــی دهــد کــه دربازه 
زمانی یک ســاله ارزش بازاری این صنعت 
درحدود 6 درصد رشــد داشــته اســت ، این 
رقــم در بازه 6 ماهه در حدود 17.27 درصد 
و در بــازه یــک ماهــه درحــدود عــدد صفــر 
بوده اســت. با ایــن وجود آمارهــای هفتگی 
معاملات نشــان مــی دهد که ارزش ســهام 
صنعت بیمه با رشــد بیش از 7.5 درصدی 
روبرو شده و بر این اساس بیشترین بازدهی 
هفتگی را در میان صنایع بزرگ بازار ســهام 

به خود اختصاص داده است.
همچنیــن آمارهــای مربــوط بــه خریــد 
و فــروش ســهام در بــازه یک ســاله ، نشــان 
ســهامداران  مــدت  ایــن  در  کــه  می دهــد 
تقاضاکننــده  نقــش  در  همــواره  حقوقــی 
ســهام ایــن صنعت ظاهــر شــده اند و بیش 
از 7 میلیــارد و 200 میلیون برگ ســهم را از 

سهامداران حقیقی خریداری کرده اند.
وجود ریســک های عملیاتی بالا، حبس 
ریســک در داخل کشــور و ناتوانــی در انتقال 
آن به خــارج، ضعــف در مدیریــت دارایی، 
عــدم ثبــات مدیریتــی، بیمه گری براســاس 

قیمت های غیرفنی )دامپینگ( و همچنین 
درصد پایین نســبت پرداخت ســود ســالانه 
در ایــن صنعــت، از جملــه مــواردی اســت 
بــرای  ایــن صنعــت  کــه  جذابیــت ســهام 

سهامداران حقیقی  را کاهش می دهد.
ë ریسک های صنعت بیمه کدام است؟

صنعــت بیمــه در جهان امــروزی یکی 
ســرمایه  بــازار  در  پیشــرو  هــای  بخــش  از 
محســوب می شــود و به عنوان ابــزار کارای 
مدیریت ریســک و تأمین امنیت و آرامش 
که از یک سو سبب گسترش رفاه اجتماعی 
و از ســوی دیگر باعث رشــد سرمایه گذاری 
مــی شــود ، مــورد توجــه قــرار مــی گیــرد. 
گســترش صنعــت بیمه بــه عنــوان یکی از 
ارکان توســعه ای کشــور در تأمین ســلامت 
افــراد جامعــه و افزایش پــس اندازها و در 
نتیجه رشــد بازار ســرمایه و ارتقــای امنیت 
اقتصــادی و حفــظ و نگهــداری ثروت ملی 
ســاختار  ایــران،  در  داد.  خواهــد  نتیجــه  را 
بــازار پولــی و مالــی و محدودیت هایــی کــه 
در ســرمایه گذاری وجــود دارد فضای رشــد 
صنعت بیمه را تحت تأثیر قرار داده اســت 
.آنچه مشخص است اتکای این صنعت به 
درآمدهــای حاصل از حق بیمــه به تنهایی 
نمی توانــد رشــد و تعالــی آن را بــه ارمغان 
آورد و ایــن شــرکت ها از طریــق حــق بیمــه 
دریافتــی باید بتوانند با ســرمایه گذاری های 
ایــن  بــه درآمدزایــی کننــد.   اقــدام  ثانویــه 
موضوع که در اکثر کشــورهای توســعه یافته 
جهان مرسوم است باعث شده تا شرکت ها 
از طریق درآمدهای بیمه ای ســود اندکی را 
شناســایی کنند و بخش عمده ســود ســازی 
آنهــا بــه ســرمایه گذاری های ثانویــه مبالــغ 

حاصل از عملیات بیمه گری باز می گردد.
از جملــه ریســک هایــی کــه بــر ســر راه 
دارد،  وجــود  صنعــت  ایــن  فعالیت هــای 
نوســانات نرخ ســود بانکی و نوســانات نرخ 
ارز اســت. در واقــع بــا توجه به میــزان قابل 
توجــه ســپرده های بانکــی در ایــن صنعــت 

از  برخــی  ارزی  دارایی هــای  همچنیــن  و 
حــوزه  دو  ایــن  در  نوســانات  شــرکت ها، 

می تواند بر درآمدسازی آنها مؤثر باشد.
بــرای  بیمــه ای  شــرکت های  همچنیــن 
انجــام عملیــات خود اعــم از بیمه گــری  یا 
ریســک  پذیــرش  مســتلزم  ســرمایه گذاری 
هســتند. بــر ایــن اســاس ایــن شــرکت ها بــا 
ریسک هایی چون ریسک بیمه گری، ریسک 
بازار، ریسک اعتبار و ریسک نقدینگی روبرو 
هســتند کــه ایــن مــوارد در نســبت توانگری 

مالی صنعت بیمه تأثیر بالایی دارند.
از دیگر عواملی که می تواند بر عملکرد 
شرکت های بیمه ای اثرگذار باشد مصوبات 
شــورای عالــی بیمه اســت کــه از آن جمله 
مــی تــوان بــه آییــن نامــه 93 در خصوص 
حاکمیت شرکتی اشــاره کرد. براساس این 
آییــن نامه هیــأت مدیره موظف اســت در 
ســاختارهای ســازمانی شــرکت واحدهایی 
و  ریســک  مدیریــت  حسابرســی،  جهــت 
تطبیــق مقررات ایجاد کند. همچنین طبق 
قانون برنامه ششــم توســعه میزان درصد 
واگــذاری اتکایــی اجباری از 10 بــه 9 درصد 
و در رشــته زندگــی از 20 بــه 17 درصــد در 
ســال جاری کاهش یافته کــه این تغییرات 
در سود عملیاتی صنعت مؤثر خواهد بود.

ë  توانگری مالی شــرکت های بیمه ای بهبود
یافت

ســرمایه  نســبت  از  کــه  مالــی  توانگــری 
موجــود بــه ســرمایه مــورد نیــاز بــه دســت 
می آیــد نشــان مــی دهــد کــه شــرکت هــای 
بیمــه ای بــرای پرداخــت تعهــدات خــود تا 
چــه میــزان توانایــی دارند. این شــاخص که 
در بازه 5 ســاله با کاهش قابل توجهی روبرو 
شــده بود، در ســال 1400 و 1401 توانســت تا 
حــدودی بهبــود یابد و بــر اســاس آمارهای 
موجــود شــرکت های بیمه ای بررســی شــده 
در این گزارش توانســته اند ســطح توانگری 
مالــی خــود را به ســطح یــک )بالاتــر از 100 

درصد( برسانند.

افزایش 68 درصدی ارزش سودسازی صنعت بیمه
»ایران« از عملکرد بهاری صنعت بیمه در بازار ســهام گزارش می دهد

توانگری مالی شــرکت های بیمه ای در سال 1401 بهبود یافت

عملکرد شرکت های بیمه فعال در بازار سهام

نماد 
درصد تغییرات سود خالص )بهار 

1401 نسبت به بهار 1400( 
 P/E

نسبت توانگری مالی )براساس 
آخرین اطلاعات یافت شده(

48.07304 26 بپاس 
11.27610 40 اتکای )شش ماهه( 

6.35127 160 کوثر 
4.80153 7 البرز 
16.77269 159 بساما 

8.95129 301 پارسیان 
5.83120 9 آسیا 
12.13279 - ملت 

68.18186 300 ورازی 
10.64258 22 وآفری 
5.97241 96 ودی 
22.75142 243 بنو 

4.74917 43 اتکام )نه ماهه( 
+5.87100 3-ما 

122- 2415 دانا 
147- 6230 وسرمد 
--1.41 375- )زیان ده( وسین 
53.74108 49 )زیان ده( آرمان 
5.2378 64 ومعلم 

گزارش آماری بورس کالا در هفته سوم مرداد

رشد معاملات در بخش قراردادهای آتی و اوراق مبتنی برکالا

با مساعدت دولت، قطع برق صنایع آلومینیومی بسیار کمتر از برنامه اعلامی اجرا شد

بر اساس آمار ارائه شده، در هفته منتهی به 
21 مرداد بیش از 27 هزار قرارداد به ارزش 
1۶٨ میلیارد تومان در بازارقراردادهای آتی 
دســت به دست شــد که کالاهای زعفران، 
صنــدوق طــلا و نقــره رتبــه اول تا ســوم را 

همچنان حفظ کردند.
از 5  بیــش  ایــن هفتــه  همچنیــن در 
میلیون اوراق بهادار مبتنی بر کالا در بورس 
کالا جا به جا شــد که در هر دو مورد نسبت 
به هفته قبل با افزایش روبه رو شده است. 
به گزارش »ایران« و به نقل از کالا خبر، در 
هفته ای که گذشــت، در بــازار قراردادهای 
آتــی برای ســه دارایی پایه زعفــران نگین، 
صندوق طلا و نقره به ارزش 1۶٨ میلیارد 
و 2۶7 میلیــون تومــان، 27 هــزار و ۶70 
قــرارداد دســت به دســت شــد. در جریان 
معامــلات هفتــه قبــل، 22 هــزار و 3٨3 
قرارداد آتی زعفران بــه ارزش بیش از 112 
میلیــارد و 373 میلیــون تومان دســت به 
دســت شــد. ایــن دارایــی پایه با ســهم ٨1 
درصدی در حجم و ۶7 درصدی در ارزش 
قراردادها در ســه سررسید شهریور، آبان و 
دی 1۴01 رتبه نخســت معاملات هفتگی 
را از آن خود کرد. همچنین تعداد ۴ هزار و 
92۵ قرارداد آتی صندوق طلا منعقد شد 
که ارزش بیش از ۵۵ میلیارد و 20۴ میلیون 

تومان برای آن به ثبت رسید.
صنــدوق طــلا نیــز توانســت از لحــاظ 
حجــم و ارزش پــس از زعفــران در جایگاه 

دوم بایســتد. ســهم صندوق طلا از حجم 
کل معاملات 1٨ درصد و ارزش معاملات 
33 درصد بود که معامله گران این تعداد 
قرارداد را در 3 سررســید مرداد، مهر و آذر 
1۴01 منعقد کردند. در 2 سررســید تحویل 
مرداد و مهر امســال نیــز 3۶2 قرارداد آتی 
نقره در بازار منعقد شــد که ارزش نزدیک 
۶90 میلیون تومان برای آن به ثبت رسید. 
بازار گواهی ســپرده نیز در این هفته شاهد 
دســت به دســت شــدن ۴ میلیون و ٨73 
هــزار اوراق بهــادار مبتنی بــر کالا به ارزش 
بیــش از 1٨7 میلیــارد تومان بود. ســکه از 
لحاظ ارزش و سیمان به لحاظ حجم برتر 

از سایر دارایی ها در مقام نخست ایستاد.
در بازار گواهی ســپرده کالایی در بورس 
کالای ایران در هفته سوم مرداد، ۴ میلیون 
و ٨73 هــزار و 229 ورقــه بهــادار مبتنی بر 

کالا به ارزش نزدیــک 1٨7 میلیارد و ۵30 
میلیون تومان دست به دست شد. ارزش 
معاملات هفته منتهی به 1۴ مرداد بیش 
از ٨07 میلیارد و 3۶9 میلیون تومان برای 
1٨ میلیــون و 22۵ هــزار و ۶2۴ ورقه بهادار 

مبتنی بر کالا بود.
در جریان معاملات هفته گذشــته در 
بــازار مالــی بــورس کالا، 71٨ هــزار و 100 
اوراق گواهی ســپرده ســکه طــلا در حالی 
دســت به دســت شــد که این دارایی پایه 
بــا ثبــت ارزش بیش از 107 میلیــارد و 90 
میلیون تومان به لحاظ ارزشی صدرنشین 
شــد و بــا کســب ســهم ۵7 درصــدی در 
ارزش معاملات و ســهم 1۵ درصدی در 
حجم معاملات، جایگاه نخست از لحاظ 
ارزش و جایــگاه ســوم از لحاظ حجم را از 

آن خود کرد.

ë  جزئیات معاملات هفتگی بازار فیزیکی در 
هفته سوم مرداد

ســیمان با ثبت معاملــه 2 میلیون و 
۶10 هزار گواهی سپرده رتبه اول را از نظر 
حجم از آن خــود کرد و ارزش معاملات 
این دارایی بیش از 2 میلیارد و 29 میلیون 
تومان شد. سهم این دارایی از حجم کل 
معامــلات ۵۴ درصد بود و از لحاظ حجم 
در جایگاه نخست ایستاد. در هفته سوم 
مــرداد، یک میلیــون و 237 هــزار و 97۶ 
گواهی سپرده زعفران نیز به ارزش بیش 
از ۵2 میلیارد و 121 میلیون تومان دست 
به دســت شــد کــه ایــن دارایی پایــه رتبه 
دوم در حجــم و ارزش معاملات به خود 
اختصــاص داد. ســهم زعفــران از حجم 
کل معامــلات 2۵ درصــد و از ارزش کل 

معاملات 2٨ درصد برآورد شد.
و 12۴  هــزار  معامــلات 307  ارزش 
گواهی سپرده شیشه نیز از رقم 2۶ میلیارد 
و 2٨۶ میلیــون تومــان فراتر رفــت و این 
دارایــی توانســت مقــام ســوم را از لحاظ 
ارزش بعد از ســکه و زعفران به نام خود 
کنــد. ایــن دارایی پایه ســهم 1۴ درصدی 
خــود  آن  از  معامــلات  کل  ارزش  از  را 
کرده بــود. در بازار گواهی ســپرده کالایی 
بر مبنــای 2 دارایــی نخود و زیره ســبز در 
هفته قبل در مجموع 29 قرارداد دســت 
به دست شد که ارزش نزدیک 2 میلیون 

و 2۴٨ هزار تومان را به ثبت رساند.

براســاس نامه هیأت وزیران، شرکت های 
آلومینیومی مکلف به کاهش 100 مگاواتی 
مصــرف بــرق طــی ســه ماهــه تابســتان 
شــدند؛ این میزان با پیگیری های مستمر 
به 50 مگاوات تقلیل یافت و با مســاعدت 
وزارت نیــرو و افزایــش 10 مــگاوات بــرق 
در ســه ماهــه ســوم ســال، میــزان تولیــد 
شــرکت  های آلومینیومی به میزان نرمال 
خود باز می گردد. مدیرعامل شرکت ایران 
آلومینیوم گفت: به برق صنعت آلومینیوم 
در تمام دنیا »برق منجمد« گفته می شود؛ 
بــه این معنــی که چنانچه دیگ هــای این 
صنعت بیــش از یک ســاعت و نیم دچار 
افت آمپر یا کاهش میزان برق شــوند، آن 
دیگ بــه مدار تولید بازنخواهد گشــت. به 
بیانی دیگــر، اگر دیگــی دچــار یخ زدگی یا 
انجمــاد شــود، بایــد از مدار تولید خــارج و 
تخریب و دوباره نوسازی شود و بار دیگر به 
مدار تولید بازگــردد. این موضوع برای هر 

دیگ ۶ تا ٨ ماه زمان می برد.
لواسانی با اشــاره به نامه هیأت وزیران 
و وزیر نیرو به شــرکت های آلومینیومی در 
ابتدای خرداد ماه سال جاری، تصریح کرد: 
براساس این نامه، شرکت آلومینیوم ایران 
)ایرالکو( همانند ســه شرکت آلومینیومی 
دیگــر، بایــد 100 مــگاوات از 3۴0 مــگاوات 
بــرق مصرفــی خــود را کاهش دهــد که به 
معنای کاهش 30 درصدی برق مصرفی 
این شــرکت بود. او با اشــاره بــه دیگ های 
در مدار تولید ایرالکو ابراز کرد: این شرکت 
۶00 دیــگ در مــدار تولیــد دارد و اگر مقرر 
بر این می شــد که 100 مگاوات را ســه ماهه 
و بــه صورت 2۴ ســاعته کاهــش دهد، این 
موضــوع تبعات مالی و انســانی بســیاری 
همچــون کاهــش نیــروی انســانی در پــی 
کاهــش میــزان تولیــد را بــرای صنعــت 
مدیــر  ایــن  داشــت.  پــی  در  آلومینیــوم 
ارشــد در صنعــت آلومینیوم اذعــان کرد: 

پیامدهای مهم مالــی این موضوع پس از 
نامه یادشده از طریق کدال به سهامداران 
اطلاع رســانی شد؛ خوشبختانه پس از این 
اطلاع رســانی و پــس از 1۵ خــرداد، ابتــدا 
۵0 مــگاوات کاهش داده شــد و این میزان 
کاهــش از طریق خــروج 70 دیــگ از مدار 
میسر شد و موفق شدیم سیستم را کنترل 
کنیم و همچنین ۴۵ نیروی انسانی جدید 
نیز استخدام شدند تا اگر ناچار به کاهش تا 
۵0 مگاوات دیگر شــدیم، بتوانیم با خارج 
کردن حدود 70 دیگ دیگر و با به کارگیری 
نیروی انســانی، سیســتم را کنترل کنیم. او 
افــزود: با کاهش ۵0 مگاوات و خارج کردن 
70 دیــگ از مــدار تولیــد و بــا پیگیری های 
مســتمر از مبــدأ و از مراجــع ذیصلاحــی 
همچون معاون اول رئیس جمهور و سایر 
وزارتخانه های مربوطه، توانستیم تا کاهش 
۵0 مگاوات را تأییدیه بگیریم و ۵0 مگاوات 
دیگــر را کاهــش ندهیــم و بــه جــای 2۶۶ 

دیــگ، تنهــا 70 دیگ از مــدار تولید خارج 
شــوند. بنابرایــن، بــا ایــن اقدامــات، تولید 
در هــر مــاه تنها 3 هزار تــن کاهش خواهد 
داشت و طی این دوره سه ماهه تقریباً با ٨ 
تا 9 هزار تن به جای ۵۴ هزار تن افت تولید 
مواجه خواهیم شــد. لواسانی خاطرنشان 
کرد: از طرف دیگر، با برنامه ریزی هایی که 
در هیأت مدیره این شــرکت انجام شــده، 
قادر خواهیم شــد در 1۵ مهرماه )یک ماه 
پس از اینکه میزان مصرف برق کشــور در 
دوره زمانی شــهریور به بعد به حد نرمال 
خــود بــاز می گــردد و می توانیــم بــه مدار 
برگردیــم( تمامی دیگ ها را به مدار تولید 
بازگردانیم تــا در کوتاه تریــن زمان ممکن 
تولید بــه حداکثــر برســد و در ۶ ماهه دوم 
ســال که مصرف برق کاهش می یابد با 10 
مگاوات اضافه ای که از وزارت نیرو دریافت 
می شود افت تولید ٨ تا 9 هزار تنی جبران 

خواهد شد.

ارزش بازاری صنعت بیمه در بازار سهام )یکساله(


