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 یکشنبه  23 مرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

بازار سرمایه شماره 7978
 انتشار ‎۷ هزار و ۵۶۰ میلیارد تومان اوراق گام 

در یک ماه
اصلاحــات  بــا  اخیــر  مــاه  یــک  در  فقــط  گام  اوراق  انتشــار‌  میــزان 
دســتورالعمل قبلی در بانک مرکزی به ۷ هزار و ۵۶۰ میلیارد تومان 

رسید.
طبــق اعــام بانک مرکــزی در حالی که میــزان انتشــار اوراق گام 
به‌عنــوان ابــزار تأمین مالی از بهمن ۱۳۹۹ تا ۱۵ تیــر ۱۴۰۱ کلًا ۸ هزار 
و ۸۰۰ میلیــارد تومان بوده، میزان انتشــار ایــن اوراق تنها در یک ماه 
اخیــر با اصلاحات دســتورالعمل قبلی در بانک مرکــزی به ۷ هزار و 

۵۶۰ میلیارد تومان رسید.
اوراق گام یــک ابــزار تأمیــن مالــی زنجیره‌ای و اعتباری اســت که 
با ســهولت و ریســک پاییــن، امکان تأمیــن مالی غیرتورمــی ‎تولید را 

فراهم می‌کند.

 عرضه ۹۶۳ هزار تن محصول صنعتی و معدنی 
در بورس کالا

تالار محصولات صنعتی و معدنی بورس کالای ایران روز گذشته۲۲ 
مرداد ماه، میزبان عرضه ۷۵۰ هزار تن گندله سنگ آهن، ۸۶ هزار و 
۵۰۰ تن آهن اســفنجی، ۵۴ هزار و ۸۰۰ تن شمش بلوم، ۶۲ هزار تن 
ورق ســرد، ۴ هزار و ۵۳۱ تن تیرآهــن، ۴ هزار و ۱۵۰ تن میلگرد، ۶۰۰ 

تن ناودانی و ۵۰۰ تن کک متالورژی بود.
۲۳۰ هــزار تــن کنســانتره ســنگ آهن، ۱۵۴ هــزار تن ســنگ آهن 

دانه‌بندی و ۱۲ هزار تن وکیوم باتوم در تالار حراج باز عرضه شد.
تالار صادراتی در این روز عرضه ۴۷ هزار و ۷۲۸ تن قیر، اســاک 

واکس، کریستال ملامین و گوگرد را تجربه کرد.
تــالار فرآورده‌هــای نفتــی و پتروشــیمی بــورس کالای ایــران نیــز 
در ایــن روز شــاهد عرضه ۱۵۷ هــزار و ۸۴۱ تن مواد شــیمیایی، مواد 

پلیمری، قیر و وکیوم باتوم بود.
بــازار فرعی نیــز عرضه ۱۸ هزار و ۹۱۵ تن آنیلیــن، روغن کارکرده 
باریــت،  پلیمــری، کلوخــه  زامــاک، ضایعــات  لوکوموتیــو، شــمش 

کنسانتره فسفات و میلگرد کلاف را تجربه کرد.
در مجمــوع یــک میلیــون و ۵۸۳ هــزار و ۵۶۵ تــن انــواع کالا در 

تالارهای مختلف بورس کالای ایران عرضه شد.

 ادامه فعالیت 4 شرکت کارگزاری بدون توجه
 به لغو مجوز

بررســی فهرســت کارگزاری‌های لغو مجوز شــده و تعلیق فعالیت از 
ســوی سازمان بورس نشان می‌دهد برخی از این شرکت‌ها همچنان 

فعال مالیاتی هستند.
در کنــار ۱۰۸ شــرکت کارگــزاری تحــت نظــارت ســازمان بورس و 
اوراق بهــادار کشــور هم‌اکنون ۱۱ شــرکت کارگزاری از ســوی این نهاد 
ناظر با لغو مجوز مواجه هستند و یک شرکت کارگزاری نیز از مهرماه 

پارسال تاکنون همچنان با تعلیق مجوز فعالیت روبه‌رو است.
نگاهــی بــه پرونــده مالیاتی این ۱۲ شــرکت نشــان می‌دهــد که با 
وجــود لغــو مجوز فعالیــت و تعلیق فعالیت اما همچنان ۴ شــرکت 
کارگــزاری به عنوان شــرکت‌های فعال مالیاتی بــه حیات خود ادامه 

می‌دهند.
یک کارگزاری نیز در بین این کارگزاران، به عنوان شرکت در حال 

تصفیه، آگهی انحلال خود را در سال ۹۱ به ثبت رسانده است.
شــرکت‌های کارگزاری پیشــگامان بازار نوین ثبت شــده در استان 
ســمنان و از مجموعــه شــرکت‌های وابســته بــه گــروه بین‌المللــی 
اســتراتوس با وجــود لغو مجوز فعالیت از ســوی ســازمان بورس در 
بهمن ماه ســال ۱۳۸۶ اما همچنان به عنوان شــرکت فعال از ســوی 

سازمان مالیاتی کشور شناخته می‌شود.
شــرکت کارگزاری کالای کشاورزی پیمان‌گســتر وابسته به مسعود 
مدلل در شــرکت پیمان‌گســتر که مالکیت بیش از ۲ درصد از ســهام 
بــورس کالای ایــران را نیز دراختیار دارد با وجــود لغو مجوز فعالیت 
در اردیبهشــت ماه ســال ۱۳۸۹ اما همچنان به عنوان شــرکت فعال 

مالیاتی شناخته می‌شود.
در نهایــت از میان شــرکت‌های کارگزاری لغو مجوز شــده در بازار 
ســرمایه، شــرکت کارگزاری نظام مهندسی بخش کشــاورزی وابسته 
به ســازمان نظام مهندسی کشاورزی و منابع طبیعی کشور در حالی 
همچنان به عنوان شــرکت فعال مالیاتی شــناخته می‌شود که مجوز 
فعالیت این کارگزاری در اردیبهشــت ۱۳۸۹ از ســوی سازمان بورس 

لغو شده است.
شرکت کارگزاری طلای سبزدانه وابسته به تعاونی تولیدکنندگان 
پســته رفســنجان بــا مدیریــت محســن هاشــمی، مهــدی هاشــمی، 
محمــود صادقی افجــه، محمدحســین حافظ عقیلی و امیرحســین 
چیــذری در بهمــن ۱۳۸۹ از ســوی ســازمان بورس لغــو مجوز اعلام 
شده و به دنبال آن مطابق با صورتجلسه مجمع عمومی فوق‌العاده 
در اســفند ماه همان ســال تصمیم به انحلال شرکت و مدیر تصفیه 
انتخاب می‌شــود. تاریخ ثبت آگهی انحلال ایــن کارگزاری در خرداد 

۱۳۹۱ به اداره ثبت شرکت‌ها اعلام شده است.
نکته قابل تأمل اینکه از میان ۱۰۸ شرکت کارگزاری فعال و تحت 
نظارت بازار ســازمان بورس تنها شــرکت کارگزاری شــاخص ســهام 
بــا تعلیــق فعالیت مواجه اســت کــه از ســال ۱۳۹۸ همچنــان ادامه 
دارد. این شــرکت کارگزاری وابسته به گروه خانوادگی پَرنا در شرکت 

خبرگان تجارت البرز است.
سازمان بورس و اوراق بهادار تهران در راستای اجرای رأی شماره 
۳۱۷۲ هیــأت مدیــره ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، ایــن شــرکت 
کارگــزاری را از خریــد اوراق بهــادار به مدت یک‌ســال، پــس از پایان 

اجرای رأی شماره ۲۳۸۶ محروم کرده است. 
همچنیــن در راســتای اجــرای رأی شــماره ۳۶۸۶ هیــأت مدیــره 
سازمان بورس و اوراق بهادار، این شرکت کارگزاری از خرید و فروش 
به اســتثنای فــروش برای مشــتریان بدهکار به کارگزاری در راســتای 
تســویه اعتبــار با آن مشــتریان، تا زمــان انطباق وضعیــت کارگزاری 
بــا الزامات »دســتورالعمل الزامــات کفایت ســرمایه نهادهای مالی 
مصــوب ۳۰ مهرمــاه ۱۳۹۰ بــا اصلاحــات بعدی« و »دســتورالعمل 
خرید اعتباری اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس 
ایــران مصــوب ۹ دی مــاه ۱۳۹۱ با اصلاحــات بعدی« محــروم کرده 

است.
با این حال همچنان این شرکت کارگزاری به عنوان شرکت فعال 

از سوی سازمان مالیاتی کشور شناخته می‌شود.
مجــوز  لغــو  شــرکت‌های  ســایر  مهــر،  خبرگــزاری  گــزارش  بــه 
شــده در ایــن فهرســت کــه وضعیــت آنها تحــت عنــوان غیرفعال 
مالیاتــی عنوان شــده در راســتای اجرای تبصره ۴ مــاده ۱۸۶ قانون 
مالیات‌هــای مســتقیم مبنی بر عدم فعالیت در پنج ســال گذشــته 
در حالــی با ایــن عنوان معرفی شــده‌اند که ثبت هرگونــه تغییرات 
برای این شــرکت‌ها منوط به اخذ مفاصا حساب مالیاتی از سازمان 

امور مالیاتی است.
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آغــاز معامــات  گــروه اقتصــادی/ ســوت 
آخرین هفته از پنجمین ماه ســال درحالی 
کــه شــاخص  بــه صــدا درآمــد  روز شــنبه 
هفتگی بورس در هفته گذشــته و پس از 7 
هفته به رنگ ســبز درآمده بود؛ موضوعی 
کــه در معامــات دیروز با قدرت بیشــتری 
تــداوم یافــت و شــاخص کل توانســت بــا 
رشــد 18 هــزارو 636 واحــدی، در حــدود 
1.29 درصد از ارتفاع از دســت رفته خود را 
بازپس گیــرد و در عدد یک میلیون و 467 
هــزار واحــد بایســتد. در ایــن روز شــاخص 
آیفکــس نیــز بــرای هفتمیــن روز متوالــی 
رشد کرد و با 113 واحد افزایش، تا عدد 19 

هزارو 264 هزار واحد قد کشید.
 

ëë سبزپوشــی بازار با رونــق معاملات همراه
شد

رشد شــاخص‌ها در معاملات روز شنبه 
بــا روزهای قبل یک تفاوت عمده داشــت. 
در ایــن روز ورود مــوج جدیــد تقاضــا بــه 
معاملات ســهام از طرف حقیقی‌ها منجر 
شــد تــا ارزش و حجــم معامــات نیــز بــا 
افزایــش قابل‌توجهی روبه‌رو شــود که این 
موضــوع می‌توانــد نوید‌بخش شــروع یک 
دوره رونق در معاملات ســهام باشــد. روز 
شــنبه بیــش از ۶ میلیــارد و ۸۴۰ میلیــون 
ســهم، حق‌تقدم و اوراق بهــادار به ارزش 
۴۱ هــزار و ۵۱۸ میلیــارد ریــال در بــورس و 
چهــار میلیــارد و ۴۶ میلیــون برگه ســهم و 

اوراق مالی در فرابورس داد‌وستد شد.
 

ëë بــه تومــان  میلیــارد   203 حقیقی‌هــا 
معاملات سهام وارد کردند

روز شــنبه شــاخص »خالــص ورود پول 
حقیقــی بــه معامــات ســهام« بــار دیگــر 
در  حقیقــی  ســهامداران  و  شــد  مثبــت 
مجمــوع 203 میلیــارد تومــان پــول جدید 
به معاملات ســهام وارد کردند. سبزپوشی 
ایــن شــاخص کــه در دو مــاه گذشــته بــه 
نــدرت مشــاهده می‌شــد در حالی بــود که 
صندوق‌هــای درآمــد ثابت با ثبــت رکورد 
417 میلیــاردی خــروج پــول حقیقــی، در 
رتبه نخســت خروج پــول در بین گروه‌های 
معاملاتــی بــازار قــرار گرفتند. خــروج پول 
از ایــن صندوق‌هــا می‌توانــد نشــان‌دهنده 
کاهش جذابیت این اوراق نســبت به سایر 

بازارها باشد.
همچنیــن تقــارن ایــن موضوع بــا ورود 
پــول بــه معامــات ســهام نشــان می‌دهد  
سرمایه‌های خارج شــده از این صندوق‌ها 
بــه ســمت معاملات ســهام هدایت شــده 
کــه  اســت  آن  از  حاکــی  آمارهــا   اســت. 
گروه‌هــای خودرو بــا 59 میلیــارد، بانک با 
56 میلیارد و فلزات اساسی با 33 میلیارد 
تومان ســه گروهی بودند که بیشترین ورود 

پول را به خود اختصاص داده‌اند.
محصــولات  گروه‌هــای  همچنیــن 
 9 بــا  زراعــت  میلیــارد،   17 بــا  شــیمیایی 
بیشــترین  6 میلیــارد  بــا  بیمــه  و  میلیــارد 
ارزش انتقال حقیقی به حقوقی را به ثبت 

رسانده‌اند. 
 

ëë ســرانه خرید حقیقــی 58 درصد افزایش
یافت

از  قدرتمنــد  مــوج  یــک  ورود 
تقاضا‌کننــدگان حقیقــی بــه معاملات روز 
شــنبه باعث شد ســرانه خرید حقیقی‌ها با 
افزایــش 58 درصــدی روبــه‌رو شــود و این 

شــاخص از حدود 12.8 میلیــون تومان به 
20.3 میلیون تومان به ازای هر کد حقیقی 

برسد.
در این روز ســرانه فروش حقیقی نیز با 
رشــد 9 درصدی روبه‌رو شــد و بــه عدد 16 

میلیون تومان به ازای هرکد رسید.
فــروش  و  خریــد  ارزش  همچنیــن 
حقیقی‌هــا بــا ثبــت رشــد 70 درصــدی به 
حدود 5 هزار و 317 میلیارد تومان رســید.

روز  ایــن  در  می‌دهــد  نشــان  آمارهــا 
در  خــود  خرید‌هــای  شــدت  از  حقوقی‌هــا 
بازار کاســته‌اند و فروش سهام در بازار را به 
میزان 413 میلیارد تومان افزایش داده‌اند.
دیــروز، نمادهــای »فمــراد«، »ســاینا« 
و»ســفار« بیشترین ســرانه خرید حقیقی و 
نماد‌هــای »غــاذر«، »زپــارس« و »فجام« 
بیشــترین ســرانه فروش حقیقی را به ثبت 

رساندند.
 

ëë ارزش معامــات خرد 53 درصد افزایش
یافت

در  کــه  ســهام  خــرد  معامــات  ارزش 
 2 زیــر  بــه  مردادمــاه  ابتدایــی  روزهــای 
هزارمیلیارد تومان رســیده بــود در روزهای 
بعد از آن تا حدودی تقویت شد تا میانگین 
ایــن معاملات از ابتدای مرداد‌ماه به بالای 

2 هزار و 400 میلیارد تومان بازگردد.
در جریــان معاملات روز شــنبه، تقویت 
ایــن  شــد  باعــث  بــازار  در  تقاضــا  جبهــه 
شــاخص با جهش 53 درصدی به عدد 3 
هزار و 248 میلیارد تومان برسد و بالاترین 
رقــم خــود در بــازه یــک ماهــه را بــه ثبــت 

برساند.
تقــارن افزایــش ارزش معامــات خرد 
با صعود شــاخص‌ها می‌توانــد نوید‌بخش 

بازگشت رونق به معاملات سهام باشد.
و  »وبملــت«  »شســتا«،  نمادهــای 
روز  معامــات  ارزش  بیشــترین  »فــولاد« 

شنبه را به خود اختصاص دادند.  

ëë21 درصد بازار در صف خرید
درپایــان معامــات روز شــنبه، از 672 
نمــادی که در دو بــازار بــورس و فرابورس 
نمــاد   535 گرفــت  قــرار  معاملــه  مــورد 
)معــادل 79 درصــد( بــا افزایــش قیمــت 
روبــه‌رو شــدند که از ایــن میــزان 144 نماد 
)معــادل 21 درصــد( درصف خریــد به کار 
خود پایان دادنــد. همچنین از 141 نمادی 
کــه کاهش قیمت را تجربــه می‌کردند تنها 
30 نمــاد در صــف فــروش قــرار داشــتند. 
آمارها نشــان می‌دهد بازه قیمتی مثبت 2 
تــا 3 درصد بــا 123 نماد بیشــترین تعداد 

نماد را در خود جای داده است.

ëë هفته آخر مردادماه؛ یادآور ســقوط بزرگ
بازار سهام ایران

هفتــه آخر مرداد ماه برای ســهامداران 
یادآور شــروع بزرگترین سقوط شاخص‌ها 
در بــازار ســهام اســت. رونــدی که نــه تنها 
در شــاخص‌ها بلکه در تمامــی ارکان بازار 
شــکل گرفــت و در نهایــت منجــر شــد تــا 
ضمن کاهش بیــش از 70 درصدی ارزش 
بــازار؛ اعتمــاد ســهامداران بــه ســازوکار و 
عملکرد تالار شیشــه‌ای نیز از دســت برود. 
در ایــن زمان شــاخص کل بــورس که طی 
یک حرکت جهشی، تنها طی سه ماه خود 
را بــالای 2 میلیــون واحــد می‌دیــد بــه یک 
بــاره و با خاموش شــدن تمامی موتورهای 

رانشــی، تا پایان اردیبهشــت مــاه 1400، به 
کمتر از عدد یــک میلیون و 100 هزار واحد 

بازگشت.
با شــروع روند نزولی، دولــت دوازدهم 
کــه با سیاســت‌های نادرســت و نســنجیده 
در جایــگاه متهــم ردیــف اول ســقوط بازار 
نشســته بود؛ ســعی داشــت تا بــا اقدامات 
عجولانــه‌ای همچــون کاهش بازه نوســان 
قیمت‌هــا، تعلیق نمادها و اعلام عجولانه 
تخصیــص منابــع صنــدوق توســعه ملــی 
بــرای حمایــت از ســهام، بــدون توجــه به 
در  را  بــازار  لازم،  زیرســاخت‌های  وجــود 
کوتاه مدت تحــت تأثیر قرار دهد، مواردی 
که در نهایت با نتیجه خاصی روبه‌رو نشــد 

و اعتماد را نیز از بازار گرفت.

ëë دوازدهــم دولــت  نادرســت  سیاســت 
بی‌اعتمادی در بازار را تشدید کرد

شــهریورماه ســال 1399، دولــت وقــت 
تصمیــم گرفت تا خبر واریــز یک درصد از 
منابــع صنــدوق توســعه ملی بــه صندوق 
تثبیت بــازار را اعلام کند. ایــن موضوع که 
بدون در نظرگرفتن زیرســاخت‌ها و منابع 
می‌پذیرفــت؛  صــورت  کشــور  در  موجــود 
تــا پایــان این دولت محقق نشــد تــا مردم 
بیش از پیش بــه توانایی مدیران در کنترل 
بحــران به وجود آمده شــک کننــد و عنصر 
بی‌اعتمــادی به تشــدید عرضه‌ها و ریزش 

بیشتر شاخص‌ها منجر شود.
در  گســترده  تخلفــات  نیــز  ادامــه  در 
ســازمان  پاســخگویی  عــدم  و  معامــات 
بورس در خصوص شــائبه‌های پیش‌آمده 
در مــورد تقلــب در بــازار باعث شــد تا تازه 
رفتــار  و  شــوند  خشــمگین  بــازار  واردان 
هیجانــی را در بازار تشــدید کنند. این روند 
در ادامــه به خروج بیش از 16 هزارمیلیارد 
تومانی پــول حقیقی از بازار و ورود بازار به 

وضعیت رکودی منجر شد.
با روی کار آمد دولت ســیزدهم اما تیم 
اقتصــادی جدید با پرهیــز از رفتار هیجانی 
بــه  مــدت،  کوتــاه  سیاســت‌های  اتخــاذ  و 
تقویت زیرســاخت‌های بــازار پرداخت. در 
این راســتا ســازمان بورس و اوراق بهادار و 
وزارت اقتصاد با اجــرای طرح‌هایی چون، 
افزایــش تعــداد مظنه‌هــای قابــل رؤیــت 
خرید و فروش ســهام، افزایــش بازه مجاز 
قیمتــی و تنــوع در ابزارهــای نویــن مالــی 
بــرای کنتــرل ریســک و تقویت هســته‌های 
معاملاتــی در بورس‌ها درجهــت افزایش 
گام  بــازار  ایــن  بیشــتر  هرچــه  کارآیــی 
بــا  اقتصــاد  وزارت  همچنیــن  برداشــتند. 
اجــرای طرح‌هایــی که شــفافیت را در بازار 
بازگشــت  راســتای  در  مــی‌داد  افزایــش 
اعتمــاد ســهامداران بــه بــازار عمــل کــرد 
و کاهــش زمــان افشــای اطلاعــات توســط 
گزارش‌هــای  بموقــع  انتشــار  و  شــرکت‌ها 
عملکرد دوره‌ای شرکت‌ها؛ موضوع تقارن 

اطلاعاتی در بازار را تقویت کرد.
همچنین بــه اجرا درآمــدن طرح‌هایی 
اخــذ  بــرای  ســهام  توثیــق  ســامانه  چــون 
تســهیلات در سیســتم بانکــی و معافیــت 
ســپرده  گواهــی  معامــات  مالیاتــی 
کالایــی در بــورس کالا؛ بورس‌هــا را بــرای 
ســرمایه‌گذاران جذاب‌تــر کــرد. در نتیجــه 
ایــن اقدامــات بــود که بــازار نیــز بتدریج با 
رونــق روبه‌رو شــد و شــاخص‌ها نیز در یک 
روند تدریجی و به دور از هیجان، صعودی 

شدند.

شاخص 1/29  درصد قد کشید
»ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می‌دهد

درجریان معاملات اولین روز هفته، 79 درصد نمادها با افزایش قیمت روبه‌رو شــدند

بسیاری از سهم‌های موجود بازار سرمایه جایگاه واقعی خود را یافته‌اند
یک کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با »ایران«:

ارشــد  فعــال  یــک   / اقتصــادی  گــروه 
در  کــه  اســت  معتقــد  بازارســرمایه 
حــال حاضــر، مقدمــات ایجــاد اعتماد 
نــزد معامله‌گــران بــازار ســرمایه مهیــا 
شــده و بــا یــک اعتماد‌ســازی در زمینه 
بخش‌هــای مردمــی اقتصــاد، می‌توان 
مبانــی توســعه و پیشــرفت‌های جــدی 
بازارسرمایه را ایجاد کرد. فرهاد زرگری 
در گفت‌و‌گــو بــا »ایــران« اذعــان کــرد، 
در حــال حاضــر بســیاری از ســهم‌های 
موجود در بازار سرمایه به لحاظ تحلیل 
بنیــادی و تکنیکال جایــگاه واقعی خود 
یــک  اینکــه  بیــان  بــا  وی  یافته‌انــد.  را 
بی‌اعتمــادی طــی دوســال گذشــته در 
بازار ســرمایه وجود داشت و سهم‌های 
بــا ارزش ذاتــی بــالا بــه دلیــل همیــن 
نگرانی‌هــا ارزش واقعــی خــود را پیــدا 
نمی‌کردند، توضیح داد که در بســیاری 
از ارزشــگذاری‌های سهم‌ها ارزش تابلو 
در شــرکت‌های بورســی منعکس‌کننده 
آنهــا  ارزش جایگزینــی  و  ذاتــی  ارزش 

نبــود کــه ایــن امر نشــان مــی‌داد بــازار 
ســرمایه از یــک کم‌ارزشــی کاذب رنــج 

می‌برد.
به گفته این کارشناس بازار سرمایه، 
بازگشــت اعتمــاد مــردم و فعــالان بــه 
بــازار، آرام آرام نویــد آن را می‌دهــد که 
سهم‌ها به ارزش واقعی خود نزدیک‌تر 
شــده و این امر بسترساز رونق در حجم 

و ارزش معاملات بازار سرمایه است.
زرگــری اعلام کــرد، ســازمان بورس 
و اوراق بهــادار، به عنــوان تنظیم‌کننده 
قوانین بازار باید مشوق‌هایی را مد نظر 
قــرار داده تا بــه جای رســوب پول‌ها در 
صندوق‌هــای با درآمد ثابت به ســمت 
خرید و فروش ســهام بنگاه‌هــا در بازار 
ســرمایه حرکــت کــرده و باعــث رونــق 
در بــازار ســرمایه شــوند. بــه گفتــه ایــن 
کارشــناس ارشد بازار ســرمایه، با توجه 
بــه اینکه مردم و فعــالان بازار به دنبال 
حاشــیه ســود بالاتر بودند، بــا بالا رفتن 
منحنــی ســودآوری و اعتمــادی کــه در 

بازار ایجاد می‌شــود، حرکت سرمایه‌ها 
بــه  ثابــت  درآمــد  بــا  صندوق‌هــای  از 

سمت بازار سهام خواهد بود.
وی بیان کرد، با توجه به اخبار خوب 
در گزارش‌هــای ســه ماهه شــرکت‌های 
بورســی در ســال‌جاری اما بازار واکنش 
چنــدان خاصی نشــان نداد کــه این امر 
ناشــی از هیجــان در بازار بــود و در عین 
حــال بازارهــای مــوازی مانــع از حضور 

بیشتر مردم در بورس شدند.
زرگــری اذعان داشــت کــه بازارهای 
در  مســکن  و  ارز  طــا،  ماننــد  مــوازی 
ایــن اواخر رشــد قابل توجهی داشــته و 
توانســتند بخشــی از منابع در بازارها را 
جــذب خــود کننــد کــه در بازار ســرمایه 
بــه دلیل همیــن عوامــل نگرانی باعث 
شــد تــا بخشــی از منابــع از بازار ســهام 
خارج شده و به سمت بازارهای موازی 
حرکت کنند. وی با اشاره به خارج شدن 
بخشی از منابع معامله‌گران حقیقی از 
بازار سرمایه متذکر شد، در بازار عوامل 

مختلفــی وجــود داشــته که باعث شــد 
یکســری از پول‌هــای هوشــمند از بــازار 
خــارج و جــذب بازارهــای موازی شــده 
و از ســودهای سرشــاری هــم برخوردار 
شــوند، هرچند که بخشــی از منابع هم 
به صورت هیجانی از بازار خارج شدند، 
امــا در کل مجموعه ایــن عوامل باعث 
شــد که برخــی از بــازار خــارج شــدند و 
در حــال حاضــر هم باید بــا مهیا کردن 
مجموعه‌ای از این عوامل باعث شویم 
کــه مــردم و فعــالان بــه بــازار ســرمایه 

برگردند. کارشــناس ارشد بازار سرمایه 
یــادآور شــد، در حال حاضــر فضا برای 
عرضه‌های اولیــه به خصوص واگذاری 
شرکت‌های تابعه مجموعه‌های دولتی 
و بانک‌هــا مهیــا اســت تا از ایــن رهگذر 
تکلیــف قانونــی خــود را بــرای واگذاری 

سهام شرکت‌ها هم اجرایی کنند.
وی گفت که با اســتفاده شرکت‌های 
فعلــی  فرصــت  از  بانک‌هــا  و  دولتــی 
بــرای  ســرمایه  بــازار  در  پیش‌آمــده 
واگذاری باعث خواهد شــد کــه اعتماد 
مــردم بــه بــازار برگشــته و مــردم را بــه 
مشارکت بیشتر در بازار سرمایه تشویق 

کند و تکالیف قانونی هم انجام شود.
شــاخص  اینکــه  بیــان  بــا  زرگــری 
شــناوری در بازار ســرمایه بشدت پایین 
است، تصریح کرد: بر اساس آن چیزی 
کــه در تکالیــف قانونی از جملــه قانون 
رفــع موانع تولیــد بــرای مجموعه‌های 
دولتــی طراحــی شــده، بانک‌هــا باید از 
بنگاهــداری خــارج شــوند کــه در حــال 

حاضر بهترین شرایط مهیا است.
زرگــری اظهار کــرد: در حــال حاضر 
هم بازار ســرمایه نیازمند تعامل بیشتر 
بیــن شــرکت‌های بورســی بــا رگولاتــور 
بــازار بــوده و نبایــد فشــار مضاعــف از 
ســوی رگولاتور به ناشــران تحمیل شود 
چون برخی از شــرکت‌ها به لحاظ دوره 
شــرایط  مالــی  و  کالا  گــردش  طولانــی 

خوبی ندارند.
وی ادامــه داد: دوره گــردش مالــی 
از شــرکت‌های بورســی حــدود  برخــی 
از  کــه  می‌انجامــد  طــول  بــه  یک‌ســال 
لحــاظ اهرمی صنایع دارو هزینه تأمین 
مالی زیادی دارند و ســود عملیاتی این 
شــرکت‌ها و حتــی ســود خالــص آنهــا 
دچــار افــت جــدی شــده، بنابراین یک 
تعامــل بین رگولاتــور و بازار ســرمایه و 
شــرکت‌ها الزامی اســت، زیــرا برخی از 
شرکت‌ها در تأمین ســرمایه در گردش 
دچار مشــکل بوده و به یک خشکسالی 

پولی رسیده‌اند.
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