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مجید میرزاحیدری
 خبرنگار

بازار سرمایه

مردادمــاه  در  بورســی  بانک هــای  درآمــد 
درمقایســه بــا تیرمــاه ســه درصــد افــت کرد؛ 
خبــری مهــم از صنعــت بانکــداری در بــازار 

سرمایه.
گفتــه می شــود که ایــن افت ســه درصدی 
رابطــه ای  در  بورســی  بانک هــای  درآمــد 
مســتقیم بــا میــزان ســرمایه گذاری بانک هــا 

بوده که روندی نزولی را نشــان می دهد.
دســت کم اطلاعــات 12 بانــک از 15 بانک 
درج نماد شــده در بازار سرمایه در مردادماه 
افشــا شــده که این تعداد بانک جملگی افت 
درآمد از محل ســرمایه گذاری را به نحوی به 

گذارده اند. نمایش 
درحالیکه بانک های شاخص بازار سرمایه 
بــا بهبود عملکــرد و درآمــد روبه رو شــده اند، 
بانک هایــی کــه پیــش از ایــن بــا چالش هــای 
زیــاد  یا با زیان انباشــته بالا، دســت به گریبان 
بوده انــد، همچنان در مســیر زیــان عملیاتی و 
کاهش درآمد ها قرار گرفته اند. این بانک های 
زیــان ده حتــی در عملیــات مربــوط بــه بــازار 
کیفیــت  خــود،  شفاف ســازی های  و  ســهام 
مناســبی را نشــان نداده اند. با این حساب، آیا 
هنــوز هم ســهام بانکی ها بــرای معامله گران 

جذاب است؟
جــواد وکیلــی،  تحلیلگــر بازارهــای مالــی 
در گفت و گــو بــا »ایــران« پیرامــون مختصات 
ســهام بانکی هــا توضیحاتی را ارائــه کرده که 

از نظر می گذرد:
ë  دلیــل افــت درآمــد بانک هــای بورســی در

چیست؟ مردادماه 
محــل  از  درآمــد  کاهــش  از  منظــور  اگــر 
واگــذاری دارایی هــای بورســی باشــد واضــح 
اســت که با توجه به وضعیت نامناســب بازار 
امــکان عرضــه ســهام و شناســایی  ســرمایه، 
ســود از ایــن محل بــا محدودیت هــای جدی 

است. مواجه 
بــا توجــه بــه الــزام بانک هــا بــرای خروج 
از برخــی ســرمایه گذاری ها که حاشــیه ســود 

بالاتری نســبت بــه کار اصلی بانکداری دارند 
بــا واگــذاری آنها درآمــد درســال های بعد با 
کاهش مواجه شــده و میزان سودآوری از این 
محــل دچــار افــت می شــود. احتمالًا بــا تأثیر 
ثابــت  و  ســرمایه ای  دارایی هــای  روی  تــورم 
مانــدن  یا کاهش حاشــیه ســود نســبت بازده 

ســرمایه هم کاهشی خواهد بود.
ë  تســهیلات پرداخــت  بــرای  بانک هــا  الــزام 

تکلیفــی، چــه تأثیــری برســود دهــی بانک هــا 
دارد؟

بامکلف شــدن بانک ها به ارائه تســهیلات 
تکلیفــی، نــه تنهــا بانک هــا از وظیفــه اصلــی 
بــاز  منابــع  بهینــه  تخصیــص  بــرای  خــود 
می ماننــد بلکــه بســیاری از بنگاه هــای بهــره 
مناســب  مالــی  تأمیــن  از  هــم  اقتصــادی  ور 
تورمــی  تبعــات  و  ســرمایه گذاری  باحجــم 
بــاز  پــول  بــازار  و  بانکــی  سیســتم  طریــق  از 

می مانند.
بــه ســابقه وام هــای تکلیفــی و  بــا توجــه 
عــدم وجــود یــک سیســتم نظــارت کارا این 
منابــع یا به ســمت فعالیت های ســوداگرانه 
و یــا فعالیت هــای غیــر بهــره ور ســوق پیــدا 
تبعــات  بــه  منجــر  نهایــت  در  کــه  می کننــد 
صورت هــای  و  ملــی  اقتصــاد  در  نامطلــوب 

مالی بانک ها می شــوند.

ë  رقابــت بانک هــا برای جــذب منابــع تا چه
میــزان بر عملیات بانک هــا تأثیر منفی دارد؟

علت اصلی این امر، ناترازی و کســری در 
منابــع بانک هــا اســت، بانک ها بــرای ادامه 
فعالیــت ناچار به رقابت بــرای جذب منابع 
هســتند. با شــدت این رقابت نــرخ بهره بالا 
مــی رود، بخــش زیــادی از ایــن معضل هم 
زیــان  دارای  خصوصــی  بانک هــای  توســط 
انباشــته و کســری منابــع انجــام می شــود که 
منجــر بــه اضافه برداشــت از بانــک مرکزی 
معضــلات  و  نقدینگــی  خلــق  نهایــت  در  و 

ناشــی از آن خواهد شد.
ë  گران معاملــه  بــرای  بانک  هــا  ســهام  چــرا 

نیست؟ جذاب 
بخــش عمــده ای از علت عــدم جذابیت 
از عــدم کســب ســود  ناشــی  بانکــی،  ســهام 
از محــل ســود عملیاتــی یــا همــان فعالیــت 
عــدم  از  ناشــی  هــم  آن  کــه  اســت  بانکــی 
تســهیلات  ســود  دریافــت  میــان  تناســب 
اعطایــی با افزایش هزینــه پول و بهای تمام 
شــده پول اســت که این امرناتــرازی بانک ها 
را تشــدید کرده و زنجیره باطلــی در اقتصاد 

ملــی ایجاد می کند.
اصلــی  فعالیــت  محــل  از  بایــد  بانک هــا 
خــود ســودآور باشــند تــا ســهامداران بزرگ 

که درآمد ناشــی از تقســیم ســود و وضعیت 
اهمیــت  حائــز  آنهــا  بــرای  ســهام  بنیــادی 
اســت، ماندگاری در ســهم بــرای آنها موجه 

شود.
ســهام صنعــت بانکــی بــا شــرایط فعلی 
نخواهــد  گــران  معاملــه  بــرای  جذابیتــی 
داشــت، در صورتی که اتفاقات زیر در کسب 
و کار بانکــی رخ دهد می توان به ســهام آنها 
بــه عنوان یک ســهام قابل ســرمایه گذاری و 

داشت: توجه  ارزشمند 
فعالیت هــای  از  بانک هــا  خــروج 
ســوداگرانه غیــر مرتبــط، تمرکز بــر فعالیت 
فــروش  منابــع  از  اســتفاده  و  اصلــی 
دارایی هــای مذکور در رفع ناتــرازی و ایجاد 
بــرای اعطــای تســهیلات و خدمــات  منابــع 
بانکــی درســت و بهــره ور بــا شــرط نظــارت 

از فساد. کامل و دوری 
خــروج کامــل دولــت از ســهام بانک های 
پذیرفتــه شــده در بــازار ســرمایه بــا اولویــت 
و  ســرمایه  افزایــش  در  تقــدم  حــق  ســلب 
فروش بلوک های ســهام به اشخاص دارای 
قــدرت  دارای  ســهامداران  ورود  اهلیــت، 
دارای  بانک هــای  تکلیــف  تعییــن  مالــی، 
در  حاضــر  منضبــط  غیــر  و  انباشــته  زیــان 
بازار ســرمایه، امــکان اتصال و دسترســی به 
شــبکه بانکی خارجی  یا حضور ســرمایه گذار 
روز  شــفافیت  بانک هــا،  برخــی  در  خارجــی 
و  فرایند هــا  چابکــی  فعالیــت،  در  افــزون 
نیــروی انســانی کارآمــد، کاهــش هزینه هــا و 
جــذب منابــع ارزان و فراگیــر بــا اســتفاده از 
ظرفیــت نوآورانه و دانش بنیان و دور شــدن 
از روش های سنتی و مدیران ســنتی، تعامل 
مناســب با بازار سرمایه و ایفای نقش جدی 
در بازار بدهی و کنسرسیوم های تأمین مالی 
و در نهایــت نظارت دقیق، هوشــمندانه و با 
بهره گیــری از ســامانه های قدرتمنــد پایــش 
ســنگین  مجازات هــای  اعمــال  و  رایانــه ای 
شــبکه های  از  جلوگیــری  بــرای  بازدارنــده 
فســاد و یا روند ها و فرایند های نادرســت در 

شــبکه بانکی کشور است.

با انتشار گزارش های مربوط به عملکرد 
مردادمــاه شــرکت های بورســی فعــال 
در صنعت حمل و نقل، مشــخص شد 
روند درآمدزایی این صنعت در مقایسه 
بــا تیرماه با کاهــش 3 درصــدی روبه رو 
شــده اســت. همچنین آمار منتشر شده 
در خصــوص عملکرد این شــرکت ها از 
ابتدای ســال مالــی تا انتهــای مردادماه 
نشــان می دهد که درآمدهای عملیاتی 
آنها نســبت به مدت مشــابه ســال قبل 
بــه طــور میانگین با 45 درصــد افزایش 
روبــه رو شــده اســت؛ روند رو به رشــدی 
که بخــش عمده آن بــه افزایش قیمت 
خدمــات و ســایر نرخ هــای مربــوط بــه 
فعالیت های عملیاتی مربوط می شود. 

ë  حمــل و نقل بــار در ســال جاری بهبود
یافته است

فعالیت هــای  اصلی تریــن  از  یکــی 
شــرکت های بورســی فعــال در صنعت 
حمــل و نقل ریلــی، مربوط بــه حمل و 
نقــل بــار اســت. بر اســاس گزارش های 
منتشر شــده از طرف شرکت ها، در سال 
1400 شــرکت راه آهــن بــه دلیل کاهش 
لکوموتیو های گرم نتوانست به تعهدات 
خود در حوزه تأمین نیروی کشش عمل 
کنــد و ایــن موضوع باعث شــد تا حجم 
بــار شــرکت های حمــل و نقــل ریلــی با 
کاهش روبه رو شود. این موضوع هرچند 
در عملکــرد ســال 1400 ایــن صنعــت و 
سود ســازی فعالیت هــای آن تأثیر قابل 
توجهی داشــت، امــا در ســال 1401 و در 
پی اصلاح قراردادهای مربوط به حمل 
فــولاد و همچنین افزایــش حجم فولاد 
و مــواد معدنی انتقال یافته، تا حدودی 
مرتفع شــد و شرکت ها توانســتند از این 
طریق درآمدهای خود را افزایش دهند. 
اصلاحات صورت گرفته در کنار افزایش 
نرخ هــای مربــوط بــه ارائه خدمــات در 

بخــش باربــری بخصــوص بــر عملکرد 
شــرکت هایی چون »توریــل«، »حتوکا«، 
»حگهر« و »حآســا« تأثیر داشــته است. 
این شرکت ها بیشترین درآمدهای خود 
را از بخش حمــل و نقل بار به خصوص 
دســت  بــه  معدنــی  صنایــع  و  فــولاد 

می آوردند. 
ë  افزایــش نرخ خدمــات و کاهش تعداد

مسافران در بخش مسافری
واگــن  هــزار   2 از  بیــش  ایــران  در 
مســافربری درحــال ارائــه خدمــات بــه 
مســافران هســتند و متوســط عمــر آنها 
بیــش از 30 ســال برآورد می شــود که با 
توجه بــه عمر مفیــد واگن هــا در جهان 
)50 سال( در حاشیه مناسبی قرار ندارد.
از طرفی پایین بودن قیمت سوخت 
در ایــران، باعــث شــده تــا مزیــت ایــن 
کمتــر  ســوخت  مصــرف  در  صنعــت 
نســبت به حمل و نقل جاده ای از درجه 
اهمیت پایین تری برخوردار باشد و این 
موضــوع باعــث شــده تا صنعــت ریلی 
بــرای جابه جایی مســافران، کمتر مورد 

توجــه قــرار گیرد کــه در صــورت اصلاح 
قیمت های انرژی در کشور، این صنعت 
می توانــد بیش از پیش مــورد توجه قرار 

گیرد.
بنــا بــه آمــار منتشــر شــده، متوســط 
ریلــی  صنعــت  از  مســافران  اســتفاده 
کرونایــی  ویــژه  شــرایط  احتســاب  )بــا 
افزایــش   )1400 و   1399 ســال های  در 
یافتــه که تــداوم آن در ماه هــای ابتدایی 
ســال جاری نیز قابل مشــاهده اســت. با 
این حال، درپی افزایش قیمت خدمات 
و بلیت قطــار از اردیبهشــت ماه، تعداد 
بلیت هــای فروخته شــده نیز بــا کاهش 
محسوســی روبــه رو شــده که ایــن امر بر 

درآمد سازی صنعت تأثیر داشته است.
بلیت هــای  تعــداد  کاهــش 
فروخته شده در مردادماه بیشترین تأثیر 
را بــر درآمــد شــرکت های »حآفریــن«، 
اســت.  داشــته  »حســیر«  و  »حریــل« 
درآمد سازی این شرکت ها در مردادماه 
نســبت بــه تیرمــاه بــه طــور متوســط 8 

درصد کاهش داشته است.

رشد 45 درصدی درآمد صنعت حمل و نقل  وزن کشی سهام بانکی ها در بازار سرمایه
»ایران« از عملکرد 5 ماهه صنایع بازار سهام گزارش می دهد یک کارشناس بازار سرمایه در گفت وگو با »ایران« تشریح کرد

درآمدسازی مردادماه نسبت به تیرماه با کاهش روبه رو شده است بخش عمده ای از علت عدم جذابیت سهام بانکی، ناشی از عدم کسب سود از محل سود عملیاتی یا همان فعالیت بانکی است

عملکرد گروه حمل و نقل و انبارداری تا پایان مردادماه 1401

 نماد 
 تغییر درآمد مرداد 

نسبت به تیر 
 تغییر درآمد تا پایان مرداد 

نسبت به مدت مشابه سال قبل 
P/E 

10310.24% 8.6%-  حسیر 

395.63% 0  حتاید 

1338.06% 0  حگهر 

5.315.70% 3.6%  حآسا 

26.117.74% 19%-  حریل 

74120.92% 5.3%-  حپترو 

636.71% 9.7%-  حآفرین 

1810.66% 3.3%-  توریل 

4311.33% 75%  حتوکا 

327.78% 5.7%  حسینا 

387.09% 0.7%  حپارسا 

نسرین کاظمی
 خبرنگار

           شنبه 12 شهریور 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7995

ان
یر

ر/ا
کب

ت ا
صو

ضا 
یر

عل


