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بازار سرمایه

س
ور

ن ب
زما

سا

بورس معلول تحولات در بخش اقتصاد است
 ســازمان بــورس و اوراق بهادار پیرو انتشــار مطلبــی در روزنامه 
مردم ســالاری بــا عنــوان »حل مشــکل بــورس بــه روش دولت 

رئیسی« توضیحاتی منتشر کرد که در ادامه آن را می خوانید.
براســاس اطلاعات ارائه شده از سوی سازمان بورس، اگرچه 
در تیرمــاه ســال ۱۴۰۱ رشــد نــرخ بهــره بین بانکــی و همچنیــن 
ابهامات پیرامون وضعیت صنعت خودرو موجب کاهش ورود 
پــول افراد حقیقی به بازار ســرمایه شــده بود اما بــا پیگیری های 
مکــرر رئیــس ســازمان بــورس این چالش هــا به خوبــی در حال 

برطرف شدن هستند.
بــرای نمونه پیگیری ها و جلســات متعدد ریاســت ســازمان 
بــورس و مســئولان حوزه پولی کشــور ســرانجام موجب متوقف 
شــدن رونــد افزایشــی نــرخ بهــره بین بانکــی شــده و ایــن رونــد 
معکــوس شــده و اکنــون بــه 2۰/65 درصــد رســیده اســت کــه 
در  ابهــام  رفــع  همچنیــن  و  حــوزه  ایــن  در  ثبــات  امیدواریــم 
موضوعاتی همچون خودرو بتواند روند بازار سرمایه را همچون 

ماه های ابتدایی سال ۱۴۰۱ بهبود بخشد.
در حــوزه واریزی هــا به صندوق تثبیت بازار ســرمایه نیز پس 
از مذاکــرات مفصــل مدیــران عالی ســازمان بــورس و صندوق 
توســعه ملی، مرحله ششــم واریزی ها به صنــدوق تثبیت  بازار 
انجام شــد و مبلغ یک هزار میلیارد تومان به  این صندوق واریز 

شد.
تاکنــون مجموع واریزی ها به 6 هزار میلیارد تومان رســیده و 
لازم به ذکر اســت پیرامون وضعیت ماه های گذشــته در بورس، 
پس از تصویب بندهای حمایتی از بازار ســرمایه در ۵ بهمن ماه 
۱۴۰۰ و ابــلاغ آن در ۶ بهمن از ســوی معــاون اول رئیس  جمهور 
تا پایان تیرماه ۱۴۰۱، شــاخص کل بورس تهران )وزنی ارزشــی( 
حدود 2۵ درصد رشــد و شــاخص کل بورس تهــران )هم وزن( 

۳2 درصد رشد داشته است.
بــه عنوان مثال یکــی از مهم ترین اقدامــات حمایتی دولت، 
تعیین سقف نرخ گاز خوراک و سوخت برای صنایع بوده است. 
با قیمت های فعلی گاز در اروپا و امریکا اگر ســقف قیمتی برای 
نرخ گاز صنایع اعمال نمی شــد، حدود ۴۰۰ هزار میلیارد تومان 
ســود صنایع کاهش پیدا می کرد و علاوه بر زیان ده شدن صنایع 
و فشــار مضاعــف بــر صندوق هــای بازنشســتگی، بازار ســرمایه 
ســقوط 2۰ تــا ۳۰ درصــدی را تجربــه می کــرد و زیــان ســنگین 

مجددی به آحاد مردم وارد می شد.
یکــی از اقدامــات فوق العــاده مؤثــر، هوشــمندانه و بموقــع 
دولــت در بــازار ســرمایه همیــن مصوبه بــوده اســت. ابتکاراتی 
همچون پرداخت ســود سنواتی به مردم که در واقع حق الناسی 
اســت که ســال ها در حســاب بانکی شــرکت های بورسی رسوب 

کرده و به مردم پرداخت نشده بود.
تحقق ورود اولین اســتارتاپ به بازار سرمایه در دولت جدید 
نیــز اقــدام مهم دیگــر هفته های اخیر بوده اســت. ایــن اقدام با 
استقبال گســترده شــرکت های دانش بنیان همراه شــد و انگیزه  
جدیدی  به شــرکت های دانش بنیان تزریــق خواهد کرد؛ انگیزه 
رشــد و در نهایــت عرضــه در بازار ســرمایه، پذیره نویســی اولین 
صندوق در صنــدوق، اولین صندوق با تضمین اصل ســرمایه، 
اولین موافقت اصولی با صندوق املاک و مستغلات و اقدامات 
بی شــمار دیگــری کــه کاملًا خــلاف تیتــر بلاتکلیــف بــودن بازار 

سرمایه به برجام را اثبات کرده است.
در تکمیــل توضیحات این یادداشــت، لازم اســت توضیحی 
تأکید شــود مبنی بر اینکه اساســاً بازار ســرمایه و تحولات در این 
بــازار معلــول تحولات در بخش حقیقی اقتصاد اســت، در واقع 
اثــرات تغییــر در متغیرهــا و ریســک  های حوزه  هــای سیاســی، 
اقتصــادی، تجــاری، اجتماعــی و... در قیمــت ســهام، صنایــع 
مختلف و به تبع آن بازار ظاهر می  شود اما به واسطه مختصاتی 
کــه در آن قــرار داشــته باشــیم، شــدت و ضعــف ایــن اثرگذاری 

متغیر است.
همین طــور تأخیــر در شــروع اثرات ناشــی از تغییــر متغیر و 
زمــان مانــدگاری اثر نیز برای هر مســأله  ای متفاوت خواهد بود. 
در مقطعــی صرفاً بحث نرخ ارز خارجی، مناســبات سیاســی یا 
فرضــاً جنگ در نقطــه  ای از جهان مطرح می  شــود و ماندگاری 
اثــر آن چنــد مــاه زمــان می  بــرد امــا در مقطــع دیگــری تعــدد 
متغیرها بیشتر یا کمتر می  شود و ماندگاری اثرات ناشی از آن ها 
هــم بــا یکدیگر متفــاوت خواهد بــود و متغیر بنیــادی که اثرات 
طولانی مدت تری داشته باشد، اهمیت بیشتری می  یابد، ضمن 
اینکه باید توجه داشــته باشیم سرعت گردش اطلاعات در بازار 

نیز تغییرات کم  سابقه  ای را تجربه کرده است.
بــازار  از  حمایــت  در  دولــت  بــودن  مصمــم  همچنیــن 
ســرمایه کشــور موجــب شــده دســتوراتی مبنی بــر مدنظــر قرار 
بــازار ســرمایه کشــور در سیاســت گذاری  ها و  دادن ملاحظــات 

تصمیم  گیری  ها صادر شود.
رفــع ابهامات نیز مســأله ای اساســی اســت و نبایــد قوانین و 
مقرراتی را وضع کرد که هزینه  هایی را به صنایع مزیت  دار کشور 
تحمیــل کنند، بــدون اینکه حمایتی برای جبران آن دیده شــده 

باشد.
دولــت و مجلــس در تعامــل حداکثــری بــا یکدیگــر اولویت 
اساســی حمایــت از تولید در کشــور را با جدیت دنبــال می  کنند، 
تضعیــف  و  ســودآوری  کاهــش  جهــت  در  قطعــاً  بنابرایــن 
صرفه  هــای اقتصادی بنگاه های تولیــدی حرکت نخواهند کرد و 
از این منظر تردیدی در لزوم حمایت سیاست گذار و قانون گذار 

از طریق وضع قوانین لازم وجود نخواهد داشت.
صرفنظر از اینکــه ماندگاری اثرات این حمایت  ها چه میزان 
اســت، لازم اســت دولت و مجلس به صورت همســان با توجه 
بــه ســایر موضوعــات و دغدغه هــا در کشــور از هر امکانــی برای 
حمایــت از تولیــد و بنگاه هــای اقتصــادی، جلوگیــری از کاهش 
حاشــیه سود زنجیره تولید و سرمایه  گذاری، تعدیل نسبی اثرات 
ســوء قیمت گذاری دســتوری، پشــتیبانی از تولید آســیب  دیده از 
تکانه  هــای تحریم و کرونــا و در نهایت حفظ یا تقویت اشــتغال 

در کشور استفاده کنند.
از نــگاه ســازمان بــورس و اوراق بهــادار کــه بــا جدیــت ایــن 
موضوعــات را دنبــال خواهــد کــرد، حمایــت دولــت از تولیــد 
مــورد تأکیــد اســت و لازم اســت بــا پیگیری  هــای لازم، از تمــام 

ظرفیت های قانونی برای تحقق بهتر این مهم استفاده کنیم.
همچنیــن با حذف ارز ۴2۰۰ تومانی، قیمت خرید مواد اولیه 
و فروش محصولات شرکت ها با ارز نیمایی تعیین می شود و در 
نهایت افزایش ســودآوری شــرکت ها را در پی خواهد داشت. در 
پایان خاطرنشــان می شود  طبیعتاً روند بازار سرمایه با توجه به 
متغیرهای واقعی در اقتصاد مشــخص خواهد شد و با توجه به 
اقدامات گسترده دولت پیرامون صنایع مختلف و بازار سرمایه، 

شرایط بازار سرمایه روبه بهبود خواهد رفت.

عضویــت دائم ایران در ســازمان همکاری 
شــانگهای رویدادی مهــم در اقتصاد ایران 
اســت کــه می  توانــد راه را بــرای افزایــش 
تجــارت و رشــد و توســعه ســریع تر صنایع 
ایــران همــوار کنــد. ایــن موضــوع در کنــار 
تمامی موهبت هایی که برای اقتصاد ایران 
به ارمغان خواهد آورد، همچنین می  تواند 
اثر بخشــی عــدم وقــوع توافق هســته ای را 
نیز بــه میــزان قابــل توجهی کاهــش دهد 
نیــز  را  بورســی  و سودســازی شــرکت های 
کنــد.  روبــه رو  توجهــی  قابــل  افزایــش  بــا 
برآوردهــا نشــان می  دهــد عضویــت دائم 
ایران در ســازمان همکاری های شــانگهای 
در کنار دیگر سیاست های اقتصادی اتخاذ 
شــده، عواملی چون، ترویج همکاری های 
مؤثــر در زمینــه انــرژی، توریســم، حمــل و 
نقــل و محیــط زیســت، کاهش اثر گــذاری 
نرخ هــای ارز بــر قیمت هــای تمــام شــده 
برای مصرف کننــدگان، کاهش هزینه های 
واردات،   و  صــادرات  در  حمل ونقــل 
بازارگشایی و نفوذ کالاهای ایرانی در بازارها 
و امــکان تجــارت مســتقیم بــا کشــورهای 
عضــو را به همراه خواهد داشــت. مواردی 
کــه  بــرای شــرکت های بــزرگ و صــادرات 
محور بورســی نیز بسیار  حائز اهمیت بوده 

و ایــن شــرکت ها می  تواننــد از ایــن طریــق 
ضمــن کاهش هزینه های تحمیلی ناشــی 
از تحریم هــا، بــا افزایــش تولیــد و فــروش 
صادراتی خود، ســود های بیشــتری را برای 
ســهامداران به ارمغان آورنــد و طرح های 
توسعه ای خود را نیز با سرعت بیشتری به 

انجام رسانند. 
ë  با پیوستن ایران به سازمان همکاری های

شانگهای تأثیر برجام بر شرکت های بورسی 
کمرنگ تر می  شود

ســال های  طــی   کــه  مــواردی  از  یکــی 
گذشته بر بازار سهام تأثیرگذار بود،  موضوع 
مذاکــرات و نقــش آن بــر تجــارت و اقتصــاد 
ایران بوده است. موضوعی که دولت با اتخاذ 
سیاســت هایی چــون ورود بــه اقتصادهــای 
جدیــد و نوظهــور، تقویــت روابط تجــاری با 
کشــورهای همســایه وهمچنین پیوستن به 
توافق های مهم تجاری مانند عضویت دائم 
در سازمان همکاری شانگهای، اثرپذیری آن 
را به حداقل خود رساند. اتخاذ سیاست های 
ایــن چنینی از طرف دولت ســیزدهم باعث 
شد تا شرکت های بورســی به میزان کمتری 
در معرض اثرات سوء ناشی از تحریم ها  قرار 
گیرند. به طوری که  برآورد می  شــود در ســال 
۱4۰۱، اثــر توافق یا عدم توافق بر سودســازی 
75 درصد ســهام موجود در بازار، به کمتر از 
2۰ درصد خواهد رسید. در واقع کارشناسان، 

عواملی چون تحمیل هزینه مازاد صادراتی و 
وارداتی برای صنایع بورسی و کمبود سرمایه 
در گردش و عدم دسترسی به بازارهای هدف 
صادراتــی را از جمله مهم ترین چالش های 
ناشــی از عــدم وقــوع توافــق هســته ای برای 
شرکت های بورســی می  دانستند که با توجه 
به سیاســت های اتخاذ شــده از طرف دولت 
ســیزدهم، این اثرات به حداقل خود رسیده 

است. 
ë  چرا عدم توافق  بر سودسازی شرکت های

بورسی تأثیر کمتری خواهد داشت؟
بازار ســهام ایران به واسطه شرکت های 
بــزرگ صنعتــی و معدنــی و شــرکت های 
پتروپالایشــی و همچنیــن پوشــش بخــش 
قابــل توجهــی از ســبد دارایی شــرکت های 
ســرمایه گذاری و  هلدینگ ها توســط سهام 
شــرکت های مذکــور، یــک بــازار کامودیتــی 
محور شناخته می  شود و از آنجایی که بیش 
از 9۰ درصــد از ســود دریافتــی شــرکت های 
ســرمایه گذاری و هلدینگ هــا از گروه هــای 
و  نفــت، معــادن  محصــولات شــیمیایی، 
فلزات حاصل می  شود، از این رو سودسازی 
بیــش از 75 درصــد بازار به ایــن چهار گروه 
صنعتــی و معدنــی مرتبــط می  شــود. در 
ســال ۱4۰۰، ایــن چهار گــروه اصلی بــازار در 
حدود 8۰۰ هزار میلیارد تومان سود خالص 
شناســایی کرده اند که با توجه به میانگین 5 

هزار هزار میلیارد تومانی ارزش بازاری آنها، 
درحال حاضر نسبت قیمت به درآمد آنها 
را می  تواند در حدود عــدد 6 برآورد کرد. اما 
بزرگ تریــن عواملــی که طی ســال گذشــته 
بر سودســازی این شــرکت ها از طریق عدم 
وقــوع توافــق هســته ای بــرآورد شــده بــود، 
مربــوط به تحمیل 25 درصد هزینه بیشــتر 
بــرای صــادرات و واردات در کنــار افزایــش 
هزینه های تأمین مالی و عدم دسترسی به 
بازارهــای مهم صادراتی بــود که در صورت 
وقــوع توافــق می  توانســت سودســازی ایــن 
بخش از بازار در حــدود 8 میلیارد دلار )25 
درصد ( افزایش یابد. موضوعی که با توجه 
به سیاســت های اتخاذ شده از طرف دولت، 
از شدت آن کاسته شده و پیش بینی ها نشان 
می  دهد در ســال ۱4۰۱ سودسازی شرکت ها 
بــه میــزان کمتــری از توافــق یا عــدم توافق 

هسته ای تأثیر می  پذیرد.
ë  رشــد 5 درصــدی صــادرات صنعتــی در 

شرایط عدم وقوع توافق هسته ای نیز تداوم 
خواهد یافت

آمــار نشــان می  دهــد، چهــار صنعــت 
محصــولات  و  فلــزات  معــادن،  نفــت، 
شــیمیایی، در سال ۱4۰۰ حدود 2۰ میلیارد 
دلار صادرات داشــته اند که با توجه به آمار 
جدید مرکز آمار ایران درخصوص رشــد 5 
درصدی صادرات صنعتی کشور، در حالت 

عدم وقــوع توافق انتظار می  رود این رشــد 
در پایان ســال در همین حدود باقی بماند 
و بــا توجه به افزایش روابط تجاری ایران با 
اعضای اجلاس شــانگهای با رقم بیشتری 
به رشــد خود ادامه دهد. اما با فرض ثبات 
و رشــد حداقــل 5 درصدی صــادرات، این 
مبلــغ به حــدود 2۱ میلیارد می  رســد که در 
حدود 25 هزار میلیارد تومان بیشتر از سال 
قبل خواهد بود. همچنین برآوردها نشــان 
می  دهد که شــرکت ها برای نقل و انتقالات 
ارزی خود، در ســال ۱4۰۰ حدود 2 درصد از 
ایــن مبلغ را هزینه می  کردند که با توجه به 
پیمان هــای جدیــد تجاری و توافــق پولی و 
بانکی جدید، این ارقــام در بدترین حالت 

در همین سطح باقی خواهد ماند. 
ë  مشــکل تأمین مالی و ســرمایه در گردش

حــل  داخلــی  منابــع  طریــق  از  شــرکت ها 
خواهد شد

در کنــار ایــن مــوارد، هزینه هــای تأمین 
مالی و مشکل سرمایه در گردش مورد نیاز 
شرکت ها برای به پایان رساندن طرح های 
توســعه ای خود یکــی دیگــر از چالش های 
شــرکت های بورســی بــود کــه بــا توجــه به 
سیاست های مختلفی چون تسهیل انتشار 
اوراق گام و مشوق های مالیاتی برای تأمین 
مالــی شــرکت ها از طریق منابــع داخلی و 
انتشار اوراق در بازار سهام، به نظر می  رسد 

کــه این موضوع نیــز در حــدود 5 درصد از 
هزینه هــای تأمیــن مالی شــرکت ها بکاهد 
که با توجه به 7۰۰ هزار میلیارد تســهیلات 
بانکی اســتفاده شــده توســط شــرکت های 
بورســی، ایــن رقــم می  تواند به میــزان ۳5 

هزار میلیارد کاهش یابد.
ë  هزینه هــای حمــل و نقــل و تأمیــن مــواد 

اولیه در حدود 12 هزارمیلیاردتومان کاهش 
می  یابد

کاهش هزینه هــای تأمین مــواد اولیه و 
هزینه های حمل و نقل مواد اولیه، از جمله 
مواردی است که با عضویت دائم ایران در 
ســازمان همکاری های شانگهای به میزان 
زیــادی کاهــش می  یابــد. برآوردهــا نشــان 
می  دهــد کــه در ســال ۱4۰۰، شــرکت های 
بورســی در حــدود 2.5 میلیــارد دلار هزینه 
حمــل و نقل صادرات و واردات داشــته اند 
که بــه دلیــل محدودیت هــای تجــاری، در 
حــدود 25 درصد )در حــدود 5۰۰ میلیون 
دلار یــا ۱2 هــزار میلیــارد تومــان( بالاتــر از 
حــد معمــول اســت. بــا توجــه به اینکــه با 
عضویــت دائم ایران در ســازمان همکاری 
شــانگهای  امکان تجارت مستقیم و پایدار 
با کشــورهای عضــو و کاهــش هزینه حمل 
و نقــل در صــادرات و واردات وجــود دارد، 
پیش بینی می  شود مبالغ اضافی پرداخت 

شده تا حد بسیار زیادی کاهش یابد.

گروه اقتصادی / یک کارشناس بازار سرمایه، 
معتقد  اســت که به دلیل عدم برخورداری 
از نقدشــوندگی کافــی در بازار ســهام، بازار 
ســرمایه  طی ماه های آینــده با چالش های 

متعددی روبه رو خواهد شد. 
رســول رحیم نیــا در گفت وگــو بــا »ایــران«، 
اذعان داشت که برخی  از نهادهای حقوقی 
کــه از بــازار ســرمایه حمایــت می   کرده انــد 
اکنون به هســته ســخت برخــورد کرده اند، 
زیرا منابعی را صرف حمایت از بازار سهام 
کرده انــد کــه با  افــت قیمت ســهام، ارزش 
ســهام آنهــا هم افــت کــرده و درایــن بین، 
فرصت خروج بــرای برخی از ســهامداران 

حقیقی هم فراهم شده است.
به گفتــه وی، با توجه بــه کامودیتی پایه 
بــودن عمــده ســهم های موجــود در بــازار 

و کاهــش کــم ســابقه قیمت هــای جهانی، 
وضعیــت ســهم های کامودیتی پایــه بازار 
داخلــی دچار افــت قیمت شــده، بنابراین 
نهادهــای حقوقی نمی دانند که تا کجا باید 
از بازار حمایت کنند و سر جمع این موارد بر 

روند بازار تأثیرگذار بوده است.
رحیم نیا درباره دریافت مالیات از سود 
ســپرده های بانکــی شــرکت های حقوقــی 
گفت کــه این تصمیم تأثیر خاصی بر روند  
بازار ســرمایه نداشت زیرا بانک ها به دنبال 
راه های جایگزیــن رفته و این مــاده قانونی 
را دور زدنــد. وی  افــزود که بانک ها با اتخاذ 
روش گواهی ســپرده قانون را دور زدند زیرا  
گواهی ســپرده معــاف از مالیات بــوده و در 
حال حاضر با گواهی سپرده، همان شرایط 

سپرده جاری و اجرایی است.

بانکــی  ســپرده های  معلــوم،  قــرار  از 
براســاس قانون اخذ مالیات از ســال جاری 
مشــمول مالیــات هســتند؛ بــر این اســاس 
هــر شــرکتی کــه در بانک هــای دولتــی یــا 
خصوصی ســپرده داشته باشــد؛ باید بابت 
ســودی کــه از محل ســپرده گذاری در بانک 
به دســت مــی آورد، مالیــات پرداخت کند. 
ین کارشناس بازار سرمایه درباره حمایت از 
بازار سرمایه،  گفت که نیازی نیست دولت 
بــا تزریــق پول به بــازار ســرمایه کمک کند، 
بنابرایــن  می  تــوان با حــذف قیمت گذاری 
دســتوری از کالاهــا  و تعییــن قیمــت آنهــا 
از جملــه خــودرو در بــورس کالا یــا حــذف 
عــوارض صادراتــی به بازار  ســرمایه کمک 
جــدی کرد. بــه گفتــه وی، پیشــنهاد برخی 
بــرای حمایــت دولت از بازار ســرمایه برای 

ورود پــول به بازار و خرید ســهم شــرکت ها 
یک مسکن موقتی و کوتاه مدت است.

رحیــم نیــا، دربــاره ورود معامله گــران 
صندوق هــای  در  ســرمایه گذاری  بــه 
ســرمایه گذاری هم گفت کــه معامله گران 
حاضردر بازار دارای دو رویکرد هستند که در 
رویکرد نخست، آنهایی که به دنبال فرصت 
مناســب هســتند پول خود را از بازار ســهام 
خــارج کــرده و در صندوق های فیکســینگ 
کام به عنوان پارکینگ  پول  مورد اســتفاده 
قــرار می  دهنــد زیرا در ایــن صندوق ها نرخ 

بازدهی بیشتر از نرخ سود بانکی است.
از  دیگــری  عــده  کــرد:  اضافــه  وی 
معامله گــران با توجه بــه جمع بندی برای 
عــدم دریافــت بازدهــی مناســب از بــازار 
ســرمایه منابــع خــود را به صــورت کامل از 

بازار خارج کرده و به ســراغ بازارهای موازی 
می  رونــد. رحیم نیا گفــت که نــرخ بازدهی 
بازارهای موازی درمقایســه با بازار ســرمایه 
کــه  نــدارد  بنابرایــن دلیلــی  بــوده،  بالاتــر 
معامله گران منابع خود را در بازار سرمایه یا 
حتی صندوق های سرمایه گذاری  نگهداری 
کنند. این کارشــناس بازار سرمایه، تصریح 
کــرد که بازار های  موازی شــرایط  خود را  به 
صورت دائمی نســبت به نرخ تــورم بهبود 
می  بخشــند در حالی که  در بازار سرمایه به 
دلیل عدم نقدشــوندگی  مناســب، قیمت 

سهم ها رو به نزول است.
وی تأییــد کرد که بخش مهمی از منابع 
خارج شــده از بازار ســرمایه به ســمت بازار 
ســاختمان و ملــک رفتــه اســت، زیرا بــازار 
مســکن  در مدت زمان کوتاه،  دست کم ۱5 

درصد رشد داشته است.
رحیم نیــا با اشــاره بــه ریســک ناچیز در 
صندوق های ســرمایه گذاری گفــت که 75 
درصد صندوق های سرمایه گذاری  موجود 
بنابرایــن  بــوده  کام  فیکســینگ  بــازار،  در 

صندوق ها ریسک آنچنانی ندارند.
وی در توضیح ریســک بازدهی منفی و 
ریســک عدم نقدشــوندگی در شرایط حال 
حاضر بازار، اذعان داشت که  صندوق های 
موجود دربازار نقد شــونده هستند هر چند 
کــه  ممکــن اســت بازدهــی منفــی  وجــود 
داشــته باشــد. رحیــم نیــا ادامــه داد: یکــی 
از مزیت هــای ابزارهــای بــازار ســرمایه این 
اســت که دارایی های  موجود در صندوق ها 
نقــد شــونده هســتند و صندوق ها ریســک 

نقدشوندگی ندارند.

گــروه اقتصادی/  آغــاز به کار بازار ســهام 
تــداوم  بــا  تابســتان  از  هفتــه  آخریــن  در 
رونــد نزولــی شــاخص ها، خــروج پــول از 
معامــلات  ارزش  کاهــش  و  معامــلات 
همراه شد تا بازار یک گام دیگر به سطوح 
سرنوشــت ســاز خــود نزدیک تر شــود. در 
جریــان معاملات روز یکشــنبه، شــاخص 
کل بــورس ۱۱ هــزار و ۱8۳ واحــد از ارتفاع 
خود را از دســت داد و به عدد یک میلیون 
روز  ایــن  در  رســید.  واحــد  هــزار   ۳77 و 
شــاخص کل هــم وزن نیز کــه در ابتدا کار 
خــود را صعــودی آغاز کــرده بــود، 2 هزار 
و 98۱ واحــد کاهــش یافــت و در عدد 4۰۱ 
هــزار و 9۰8 واحــد ایســتاد. شــاخص کل 
فرابورس نیز کاهش ۱۰2 واحدی را تجربه 
کــرد و در ارتفــاع ۱8 هــزار و 8۳۰ واحد به 
کار خــود پایان داد. در ایــن روز حقیقی ها 
حــدود 22۰ میلیــارد تومــان از معامــلات 
صندوق هــای  از  میلیــارد   2۳۰ و  ســهام 
سرمایه گذاری با درآمد ثابت خارج کردند 
و ارزش معامــلات خــرد نیــز بــا کاهش 8 
درصدی نسبت به روز معاملاتی قبل، به 
حدود 2 هــزار و 2۰۰ میلیــارد تومان نزول 
کرد. روند نزولی شاخص های روز یکشنبه 
درحالــی اتفــاق افتــاد کــه کارشناســان بــا 
شــرکت ها،  سود ســازی  رشــد  بــه  توجــه 
افزایش روابط تجاری شــرکت های ایرانی 
با سایر کشــورها، افزایش نسبی قیمت ارز 
و رشــد قیمت جهانی کامودیتی ها در یک 
هفته گذشــته، ســطح ارزندگی بــازار را در 

محدوده جذاب ارزیابی می کنند.
همچنیــن از نظر کارشناســان، عواملی 
چون افزایش نرخ بهره بین بانکی، تداوم 
کاهش قیمت ریالی محصولات شیمیایی 
قابل عرضه در بــورس کالا و بازدهی های 
محقــق شــده در بازارهای ارز و طلا و عدم 
اخیــر  عرضه هــای  از  مناســب  اســتقبال 
عوامــل  کنــار  در  کالا  بــورس  در  خــودرو 
مــواردی  از جملــه مهم تریــن  تکنیــکال، 

بــوده کــه نــگاه ســهامداران را به بــازار روز 
یکشنبه، منفی کرده است.

ë  تــداوم رونــد نزولی قیمــت محصولات 
شــیمیایی با وجود افزایــش دوباره قیمت 

ارز پایه
محصــولات  جدیــد  نرخ هــای  دیــروز 
در  معاملــه  بــرای  شــیمیایی  و  پلیمــری 
بــورس کالا از طــرف دفتر توســعه صنایع 

تکمیلی پتروشیمی اعلام شد.
بر اساس این اطلاعیه، هر چند که نرخ 
ارز پایــه این محصــولات بازهم با افزایش 
۰.5 درصــدی روبــه رو شــد و بــه عــدد 26 
هزار و 889 تومان رسید، روند قیمت های 
محصولات همچنان با نرخ ریالی کمتری 
روبــه رو شــده کــه این موضــوع بیشــترین 
تأثیــر خــود را از کاهــش قیمــت جهانــی 

محصولات گرفته است.
ایــن موضــوع باعــث شــد کــه در بــازار 
ســهام گروه محصــولات شــیمیایی ۰.5۳ 
ارزش بــازاری خــود را از دســت بدهد و با 
خــروج 27 میلیــارد پــول حقیقــی روبه رو 
شــود و پس از گــروه فرآورده هــای نفتی با 

۳۳ و گــروه بانــک بــا ۳۰ میلیــارد تومان، 
در رتبه ســوم گروه های با بیشترین خروج 
پــول حقیقــی قــرار گیــرد. بــا ایــن حــال، 
بایــد توجــه داشــت کــه گــروه محصولات 
شــیمیایی بواسطه سود ســازی مناسب در 
ســه ماهه اول ســال و تــداوم رونــد مثبت 
تولیــد و فــروش در ماه هــای تیــر و مرداد، 
با نســبت قیمت بردرآمد 7.27، از جمله 
گروه هــای ارزنده در بازار بــوده که همواره 
خــود  مجامــع  در  را  مناســبی  ســودهای 

تقسیم کرده است.
ë  سبزپوشی زغال  ســنگ در پی آزاد سازی 

صادرات آن
کــه  بــود  مــاه  شــهریور   ۱9 شــنبه،  روز 
بــورس انرژی ایــران از عرضــه ۱۰ هزار تن 
زغال ســنگ شــرکت زغال ســنگ پــرورده 
طبــس در رینگ داخلی با قیمت 4۰ هزار 
ریال به ازای هر تن خبر داد. همچنین روز 
25 شــهریور نیز دبیر انجمن زغال ســنگ 
ایــران از آزاد شــدن صادرات زغال ســنگ 
خبــر داد. به گفته ســعید صمدی با توجه 
به رشد 2۰۰ درصدی قیمت جهانی زغال 

ســنگ نســبت بــه ســال قبل شــرکت های 
بورســی بایــد از ایــن فرصــت پیــش آمده 
بهــره کافــی را ببرنــد. نکته قابــل توجه در 
ایــن خصوص این اســت کــه قیمت زغال 
ســنگ در ایران بر اســاس فرمولی تعیین 
می شــود کــه در آن فرمــول نــرخ شــمش 
قــرار  محاســبه  مبنــای  خوزســتان  فــولاد 
می گیرد و نه قیمت های جهانی! از این رو 
می توان گفت شرکت های زغال سنگی در 
بازار ســرمایه فعــلًا از افزایش قیمت های 

جهانی بهره ای نبرده اند.
بــه هر حال هر چند کــه عرضه ۱۰ هزار 
تن زغال ســنگ درســت قبل از آزاد سازی 
صــادرات، توســط یــک شــرکت بورســی، 
شائبه هایی را در این خصوص ایجاد کرده 
اســت، اما در پــی انتشــار این مــوارد گروه 
اســتخراج زغال ســنگ یکســره سبز پوش 
شــد و بیش از ۱۳ میلیــارد تومان نیز ورود 
پــول حقیقــی بــه ثبــت رســاند. ایــن گروه 
معاملاتی با رشــد 5.97 درصــدی در روز 
یکشنبه بیشــترین رشد ارزش بازاری را در 

بین گروه های بورسی به ثبت رساند.

کاهش اثر گذاری عدم توافق هسته ای بر سودسازی شرکت های بورسی

دریافت مالیات از سود سپرده های  حقوقی تأثیر خاصی بر بازار سرمایه نداشت

بازار هفته را نزولی آغاز کرد
»ایران« از روند معاملات سهام گزارش می دهد

سیاست های دولت سیزدهم 75 هزار میلیارد تومان سود بیشتر را برای شرکت های بورسی به ارمغان خواهد آورد

»ایران« بررسی کرد

زغال  سنگ در بورس انرژی عرضه شد و سپس صادرات آزاد شد تا سهام آن یکسره سبزپوش شود

 دوشنبه  28 شهریور 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 8008

سعید رشیدی نوبندگانی
 خبرنگار

 
ë 20 درصد بازار به رنگ سبز

در جریــان معاملات روز یکشــنبه، از مجمــوع 7۳5 نمادی که در کل 
بــازار مورد معامله قرار گرفتند، تعــداد ۱47 نماد )2۰ درصد( با افزایش 

قیمت و 588 نماد نیز با کاهش قیمت به کار خود پایان دادند.

تعداد نماد در بازه قیمت  )1401/06/27(

ë 220 میلیارد تومان از معاملات سهام خارج شد
روز یکشــنبه، رونــد خروج پــول حقیقی از بــازار ادامه یافــت و 22۰ میلیارد 
تومان توسط این معامله گران از معاملات خارج شد. در این روز 2۳۱ میلیارد 
تومان نیز توسط حقیقی ها از معاملات صندوق های با درآمد ثابت خارج شد.

خالص  ورود پول حقیقی به معاملات سهام از ابتدای شهریورماه

 

ë ارزش معاملات خرد 8 درصد کاهش یافت
در جریان معاملات روز یکشــنبه، ارزش معاملات خرد نسبت به روز 
معاملاتی قبل با کاهش 8 درصدی روبه رو شــد و به ســطح 2 هزار و 2۰۰ 

میلیارد تومان رسید.

روند ارزش معاملات خرد از ابتدای شهریورماه

 


