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توقف روند نزولی شاخص کل پس از 10 روز معاملاتیتوانمند‌سازی هلدینگ‌ها به جای تقسیم سود
»ایران« از بازار سهام گزارش می‌دهدبا اصلاح ماده 45 اساسنامه شرکت‌های هلدینگ و مادر اتفاق می‌افتد

حداقل 80 درصد سودها رسوب می‌شود و پس از رسیدن به نصف سرمایه ثبت شده، به 
افزایش سرمایه اختصاص می‌یابد

روی خوش حقیقی‌ها به معاملات سهام

گروه اقتصادی/ طبق ابلاغیه مدیریت 
نظــارت بــر نهادهــای مالــی ســازمان 
ســود  از  درصــد   ۲۰ حداکثــر  بــورس، 
حاصــل از فــروش ســهام پرتفــوی در 
شــرکت‌های هلدینــگ و مــادر، قابــل 
درصــد  و80  بــود  خواهــد  تقســیم 
باقی‌مانده بایستی به حساب اندوخته 
منتقل شــود و هنگامی که این مبلغ به 
نصف سرمایه ثبت شده این شرکت‌ها 
رســید، می‌توانند از ایــن منبع اقدام به 

افزایش سرمایه کنند.
از  برخــی  نظــر  از  کــه  مصوبــه‌ای 
فعالین بازار، هرچند در توانمند‌سازی 
هلدینگ‌هــا اثــر گــذار خواهد بــود، اما 
بــا توجه به اثر آن بر نســبت ســودهای 
پایــان  در  شــرکت‌ها  ایــن  تقســیمی 
ســال مالــی، می‌تواند جذابیت ســهام 
تــا  خــرد  ســهامداران  بــرای  را  آنهــا 
حــدودی کاهــش دهــد و ترجیحــات 
ســهام  از  را  خــرد  ســرمایه‌گذاران 
هلدینگ‌هــا به دیگر ســهام موجود در 
بازار که نســبت ســود‌های تقسیم شده 

درآنها بیشتر است، هدایت کند.
از  دیگــر  برخــی  ایــن  وجــود  بــا 
اینکــه  بــه  اســتناد  بــا  کارشناســان 
ارزش‌گــذاری ایــن طیــف از شــرکت‌ها 
بــر اســاس ارزش NAV آنهــا صــورت 
می‌پذیــرد و نــه ســودهای تقســیمی، 
از فــروش  رســوب ســودهای حاصــل 
ســهام درجهــت افزایــش ســرمایه را 
مثبت ارزیابی می‌کنند و آن را در بهبود 
عملکرد بلند مدت این شرکت‌ها مؤثر 

می‌دانند.
ëë اساســنامه  58 مــاده  اصــاح 

شــرکت‌های مادر/ هلدینگ )ســهامی 
عام و خاص(

شــهریورماه،   21 دوشــنبه،  روز 
مدیریــت نظــارت برنهادهــای مالــی 
ســازمان بــورس و اوراق بهــادار طــی 
 58 مــاده  در  تغییــر  از  ابلاغیــه‌ای 

اساسنامه شــرکت‌های مادر/ هلدینگ 
)سهامی عام و خاص( خبر داد. در این 
ابلاغیــه آمده اســت؛ به اســتناد بند ۸ 
هفتصد و چهل و هفتمین صورتجلسه 
هیــأت مدیره ســازمان بــورس و اوراق 
بهادار مــورخ ۱۴۰۰/۰۸/۰۵ و با عنایت 
به موافقت ریاست سازمان در هامش 
نامه ۱۹۳۹۷۱/۱۳۱ مــورخ ۱۴۰۱/۰۵/۱۲ 
اساســنامه  مــاده ۵۸  مدیریــت،  ایــن 
شــرکت‌های مادر/ هلدینگ )سهامی 
عــام- ســهامی خــاص( بــه شــرح زیر 

اصلاح می‌گردد:
ســهام  فــروش  از  حاصــل  »ســود 
موجــود در ســبد ســهام شــرکت در هر 
ســال، تــا میزانــی کــه منجــر بــه زیــان 
انباشــته نگــردد بــه حســاب اندوختــه 
ســرمایه‌ای منتقل و پس از رســیدن به 
نصف سرمایه ثبت شده شرکت و اخذ 
مجوز از ســازمان بورس بنا به پیشنهاد 
هیــأت مدیــره و بــا تصمیــم مجمــع 
عمومــی فوق‌العــاده قابــل تبدیــل به 
سرمایه اســت. اندوخته ســرمایه‌ای تا 
زمــان ادامه فعالیت شــرکت غیرقابل 
تقســیم بوده و صرفاً بــرای حفظ روند 
ســوددهی شــرکت بــا پیشــنهاد هیأت 
عمومــی  مجمــع  تصویــب  و  مدیــره 
عادی، هرســال می‌تــوان حداکثر تا ۲۰ 
درصــد از مبلغی که در همان ســال به 
حســاب اندوختــه ســرمایه‌ای منظــور 
می‌گردد، بین صاحبان ســهام تقسیم 

نمود.«
اگرچه با اجرایی شــدن این ابلاغیه 
و انتقــال حداقــل 80 درصــد از ســود 
پرتفــوی  ســهام  فــروش  از  حاصــل 
حســاب  بــه  هلدینــگ  شــرکت‌های 
اندوختــه در جهــت افزایش ســرمایه، 
گام مهمــی درجهــت توانمند‌ســازی 
آینــده  ســال‌های  در  شــرکت‌ها  ایــن 
برداشــته خواهــد شــد، اما بایــد توجه 
داشــت که کاهش ســودهای تقسیمی 

ســهام  جذابیــت  از  شــرکت‌ها،  ایــن 
ایــن شــرکت‌ها در بازار خواهد کاســت 
و می‌توانــد بــر معامــات ســهام ایــن 

شرکت‌ها نیز تأثیر داشته باشد.
از طرفی طبق متن ابلاغیه، زمانی 
حســاب  در  شــده  رســوب  پول‌هــای 
اندوخته هلدینگ‌هــا می‌تواند تبدیل 
به افزایش ســرمایه شــود که مبلغ آن 
به نصف ســرمایه ثبت شــده شــرکت 

برسد.
نکتــه دیگــری که در ایــن خصوص 
باید مورد توجه قرارگیرد این اســت که 
شــرکت‌ها برای انجــام فرایند افزایش 
ســرمایه نیــاز بــه طرح‌هــای توجیحی 
دارنــد و درصورتــی کــه شــرکت بــرای 
سرمایه‌های جدید وارد شده به شرکت 
را  پربازدهــی  و  مناســب  پروژه‌هــای 
معرفی نکرده باشــد، این رویه نه تنها 
به توانمند‌ســازی این شرکت‌ها کمک 
نخواهد کرد بلکه نســبت بازده دارایی 

را برای آنها بشدت پایین خواهد آورد.
با وجود این اجرا شــدن این طرح از 
نظر برخی کارشناسان اقتصادی گامی 
بســیار مهم و مؤثــر در بهبود عملکرد 
شرکت‌های هلدینگ ارزیابی می‌شود. 
همچنیــن از نظــر ایــن کارشناســان، با 
توجه به این موضوع کــه ارزش‌گذاری 
و  ســرمایه‌گذاری  شــرکت‌های  ســهام 
 NAV ارزش مبنــای  بــر  هلدینگ‌هــا 
میــزان  معمــولاً  و  می‌گیــرد  صــورت 
ســود تقســیمی، مبنای مناســبی برای 
شــرکت‌ها  ایــن  ســهام  ارزش‌گــذاری 
نیســت، الزام ســازمان بــورس و اوراق 
بهــادار بــه عــدم تقســیم ۸۰ درصد از 
ســود ناشــی از فروش ســهام پرتفوی، 
از  محافظــت  راســتای  در  بیشــتر 
ارزش بازار ســهام شــرکت‌های مادر و 
هلدینگ‌ها اســت و حفظ این ســود در 
داخل شــرکت‌ها، آثار مثبتی هم برای 

هلدینگ‌ها به همراه خواهد داشت.

 گــروه اقتصادی/ بــا اوج‌گیری قیمت‌ها 
در بازارهــای جهانــی فلــزات و تــداوم 
و  خــودرو  پایــه،  کالاهــای  معامــات 
محصــولات شــیمیایی و هیدروکربوری 
همچنیــن  و  کالایــی  بورس‌هــای  در 
ثبــات قیمــت ارز در محــدوده 30 هزار 
تومان، ســهامداران بار دیگر نســبت به 
بازدهی‌های بازار سهام خوشبین شدند 
تــا روند ورود پــول به این بــازار بار دیگر 
مثبت شود و به دنبال آن اکثر نمادهای 

بازار سبزپوش شوند.
 در پایــان معامــات روز سه‌شــنبه، 
روز   10 طــی  کــه  بــورس  کل  شــاخص 
معاملاتی قبل در حدود 56 هزار واحد 
از ارتفــاع خــود را از دســت داده بــود، 4 
هــزار و 156 واحــد را بازپس گرفت و در 
عــدد یک میلیــون و 393 هزار ایســتاد. 
در این روز، شــاخص کل هم وزن نیز به 
پشتوانه اکثریت بازار صعودی شد و با 2 
هــزار و 774 واحد افزایش به عدد 405 
هزار واحد رســید. همچنیــن معاملات 
در فرابــورس نیز که طــی ابلاغیه جدید 
این سازمان تا ساعت 13 ادامه داشت، 
با افزایش قیمت در اکثر نمادها روبه‌رو 
شــد تا شــاخص آیفکــس نیــز 10 واحد 
قــد بکشــد و در ارتفــاع 18 هــزار و 765 
واحــد به کار خود پایان دهد. در این روز 
ورود پــول به ســه گــروه خــودرو، فلزات 
اساســی و اســتخراج کانه‌های غیرفلزی 
باعث شــد ایــن گروه‌ها بیشــترین تأثیر 
مثبت را بر شــاخص‌ها به ثبت رسانند. 
همچنیــن بیشــترین خــروج پــول نیز از 
گروه محصولات شــیمیایی اتفاق افتاد 
تا ســهام موجود در این گروه بیشــترین 
تأثیــر منفی را بر شــاخص‌های بــازار به 
نــام خــود ثبــت کننــد.  آمــار معاملات 
ارزش  کــه  می‌دهــد  نشــان  دیــروز 
معاملات خرد بــه عدد 3 هزار میلیارد 
تومان رســیده و این شاخص با افزایش 
26 درصــدی نســبت بــه روز معاملاتی 
قبــل، بار دیگر به ســطح متوســط خود 

اســت.  رســیده  شــهریورماه  ابتــدای  از 
کارشناســان بــر ایــن باورند بــا توجه به 
نســبت‌های ارزندگی بــازار و پیش‌بینی 
در خصــوص شناســایی ســودهای بــالا 
در گزارش‌هــای عملکــرد شــش ماهــه 
شــرکت‌ها که از ابتدای مهرماه منتشــر 
خواهد شد، بازار می‌تواند در ادامه روند 

روبه رشد خود را از سر گیرد.
ëëخالص ورود پول حقیقی مثبت شد

در ابتــدای معاملات روز سه‌شــنبه، 
جریان خــروج پول از گــروه محصولات 
شــیمیایی، انبوه‌سازی و ســرمایه‌گذاری 
باعث شــد شــاخص ورود و خروج پول 
بــه معامــات ســهام منفــی  حقیقــی 
شــود که این موضوع بــا خروج ناگهانی 
حقیقی‌هــا از گــروه صندوق‌هــای قابل 
معاملــه در بــازار، شــدت گرفــت، امــا 
ایــن رونــد از ســاعت 10 و 50 دقیقه و با 
ورود ناگهانی پول بــه گروه‌های خودرو، 
اســتخراج کانی‌های غیر فلــزی، فلزات 
اساســی، زغالســنگ و نیروگاه‌هــا تغییر 
کــرد تــا در پایان معامــات عدد مثبت 
10 میلیــارد تومــان برای شــاخص ورود 
و خــروج حقیقی‌ها به بازار ســهام ثبت 
شــود. هرچنــد کــه ایــن عــدد در مقابل 
خــروج بــالای حقیقی‌هــا از معامــات 
گذشــته  ماه‌هــای  و  روزهــا  در  ســهام 
چنــدان قابــل توجــه نیســت امــا ورود 
ناگهانی حقیقی‌ها بــه برخی گروه‌های 
از  پــول  بــه همــراه خــروج  معاملاتــی 
صندوق‌ها می‌تواند نشــانه خوشــبینی 
ســرمایه‌گذاران حقیقــی بــه معاملات 

سهام باشد.
پایــان معامــات روز سه‌شــنبه،  در 
گروه‌هــای زغالســنگ بــا 30 میلیــارد، 
فلزات اساســی بــا 24 میلیــارد و خودرو 
بــا 19 میلیــارد تومــان بیشــترین ورود و 
گروه‌هــای صندوق‌هــای قابــل معامله 
بــا 21 میلیارد، محصولات شــیمیایی با 
20 میلیــارد و بیمه بــا 11 میلیارد تومان 
بیشترین خروج پول را به ثبت رساندند.

ëë سبزپوشــی فلزاتی‌هــا در پــی افزایش
قیمت‌های جهانی

بازارهــای  در  معامــات  شــروع  بــا 
بــا  جهانــی، قیمــت فلــزات پایــه نیــز 
افزایــش قیمــت روبــه‌رو شــد تا ســهام 
فلزاتــی در ایــران نیــز بــار دیگــر مــورد 
اســتقبال ســهامداران قــرار گیــرد و بــا 
افزایش قیمت روبه‌رو شــود. بر اســاس 
آخرین اطلاعات منتشــر شــده، قیمت 
مــس در بورس فلزات لندن بــا 41 دلار 
افزایش نسبت به آخرین روز معاملاتی 
در هفتــه قبل به عدد 8 هــزار و 26 دلار 
رســید. بر این اســاس قیمت ســه ماهه 
مس تا پایان این روز 1.9 درصد افزایش 
را تجربه کرده اســت. قیمت آلومینیوم 
نیــز در ایــن روز افزایــش 1.05 درحدی 
را تجربــه کــرد و روند صعــودی قیمت 
محصــولات فولادی نیــز در بــازار چین 

ادامه یافت.
ëë تــداوم فروش خــودرو در بــورس کالا

مورد استقبال سهامداران قرار گرفت
تداوم عرضه خودرو در بورس کالا و 
افزایش قیمت این محصولات با توجه 
به فراینــد عرضه و تقاضا، منجر به این 
شــد که ســهامداران بار دیگر نســبت به 
سهام شــرکت‌های خودرویی خوشبین 
شوند و تقاضا برای سهام این شرکت‌ها 
در بــازار را افزایــش دهند. شــرکت‌های 
قطعه ســاز خودرویی نیز طــی روزهای 
اخیر نســبت به اخذ مجوز در خصوص 
خــود  محصــولات  قیمــت  افزایــش 
اطلاع‌رســانی کــرده بودنــد کــه طی آن 
سهام این شــرکت‌ها نیز با رشد قیمت 

روبه‌رو شده بود.
بازارگشــایی خودروســازان در روسیه 
و ارمنســتان و تداوم رشــد تولید آنها در 
ماه‌های مرداد و شهریور، از جمله دیگر 
عواملی است که سرمایه گذاران در بازار 
سهام را نسبت به بازدهی آتی و خروج 
از زیــان خودرو ســازان، خوشــبین کرده 

است.

بازار سرمایه

ëëارزش معاملات خرد به سطح 3 هزار میلیارد تومان بازگشت
درجریان معاملات روز سه‌شــنبه، ارزش معاملات خرد نســبت به روز معاملاتی قبل 
با افزایش روبه‌رو شــد و به ســطح 3 هزار میلیارد تومان و میانگین ارزش معاملات به 

ابتدای شهریورماه رسید.

ëë60 درصد بازار به رنگ سبز
درجریان معاملات روز سه‌شــنبه، از مجموع 731 نمادی که در کل بازار مورد معامله 
قرار گرفتند، تعداد 433 نماد )60 درصد( با افزایش قیمت و 298 نماد نیز با کاهش 

قیمت به کار خود پایان دادند.

تعداد نماد در بازه قیمت )1401/06/22(

خالص ورود پول حقیقی به معاملات سهام از ابتدای شهریورماه

ارزش معاملات خرد از ابتدای شهریورماه

ëëشاخص ورود و خروج پول حقیقی به معاملات سهام مثبت شد 
در جریــان معامــات روز سه‌شــنبه، روند خروج پــول حقیقی از بازار متوقف شــد و 17 
میلیــارد تومان توســط ایــن معامله‌گران به معاملات ســهام وارد شــد. در این روز 23 
میلیــارد تومــان نیز توســط حقیقی‌ها از معامــات صندوق‌های با درآمــد ثابت خارج 

شد.


