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 سه‌شنبه 22 شهریور 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم

 شماره 8004

سعید رشیدی‌نوبندگانی
خبرنگار

»ایران« از روند معاملات سهام گزارش می‌‌دهدیک کارشناس ارشد بازار سرمایه در گفت‌و‌گو با »ایران«:

تداوم روند نزولی شاخص‌ها ادامه داردلازم است شائبه‌ها در خصوص دولتی بودن این دو صندوق مرتفع شود

43 درصد نمادها به رنگ سبز و 54 نماد در صف خرید

یکــم  پالایشــی  و  دارایکــم  صنــدوق ‌هــای 
دو صنــدوق ETF بودنــد کــه ورود آنهــا بــه 
بــازار ســهام در ســال 1399 بــا حاشــیه‌های 
بســیار زیــادی همــراه شــد. تصمیــم دولــت 
و  بانک‌هــا  در  خــود  ســهام  واگــذاری  بــه 
صنــدوق  دو  ایــن  طریــق  از  پالایشــگاه‌ها 
درحالــی اتفــاق می‌افتــاد که ســازکار درنظر 
گرفتــه شــده بــرای مدیریت ایــن صندوق‌ها 
طــرف  از  زیــادی  بســیار  واکنش‌هــای  بــا 
ســرمایه‌گذاران روبــه‌رو شــده بــود و برخــی 
کارشناســان بــا توجــه بــه اساســنامه تنظیــم 
بــاور  برایــن  صندوق‌هــا،  ایــن  بــرای  شــده 
بودنــد کــه صندوق‌هــای بــه وجــود آمــده از 
نظــر ماهیــت بــا صندوق‌هــای ETF موجود 
در دنیا متفاوت هســتند و این رویه در ادامه 
فعالیــت آنها را با چالش‌های بســیار زیادی 

روبه‌رو خواهد کرد. 
همچنیــن از آنجــا کــه کنتــرل دارایی‌هــای 
این صندوق‌ها همچنان در دســت دولت قرار 
داشــت، برخی فعــالان آن را حیله‌ای از طرف 
دولــت دوازدهم برای تأمیــن مالی هزینه‌های 
جاری خود می‌دانســتند. بــه هرحال از آنجا که 
ادامه فعالیت این صندوق‌ها به این شــکل نه 
به ارتقا و تعمیق بازار کمک می‌کرد و نه گامی 
واقعی در جهت خصوصی‌ســازی شــرکت‌ها و 
واگذاری دارایی‌های دولتی به حساب می‌آمد، 
مســئولان اقتصادی دولت سیزدهم برای رفع 
چالش‌ها اقدام به ارائه طرح اصلاح اساسنامه 

این صندوق‌ها کردند.
هیــأت  توســط  آن  تصویــب  کــه  طرحــی 
وزیــران در 20 شــهریور مــاه ســال‌جاری، اگر 
چــه راه را برای تحقق اهدافی چــون توانایی 
ســرمایه‌گذاری این صندوق‌ها در سایر سهام 
ســرمایه‌ها  بهتــر  هرچــه  مدیریــت  و  بــازار 
همــوار کــرد اما مشــکل مدیریــت دولتی این 
صندوق‌ها، برای ســهامداران و فعالین بازار 

سرمایه را مرتفع نکرد.
در ایــن خصــوص یــک کارشــناس ارشــد 
ایــران  روزنامــه  خبرنــگار  بــه  ســرمایه  بــازار 

می‌گوید: محوریت طرح پیشــنهاد شده برای 
و  دارایکــم  صنــدوق  دو  اساســنامه  اصــاح 
پالایشــی یکم این بود که بــه آنها اجازه داده 
شــود تا ســایرنمادها و ســهام دیگر شرکت‌ها 
را نیــز خریــداری کنند که این طــرح تصویب 
شــده در مجمع این صندوق‌ها توسط هیأت 
وزیــران در همیــن راســتا ارزیابــی می‌شــود و 
می‌تواند یک قدم بــزرگ در تغییر وضعیت 
این صندوق‌ها باشــد و گشایشــی در شــرایط 

خاص آنها ایجاد کند.
نکتــه  امــا  داد:  ادامــه  آقابزرگــی  فردیــن 
بســیار مهمتر کــه توجه از طرف مســئولان را 
می‌طلبــد این اســت که برگــزاری مجمع این 
دو صنــدوق در هیــأت دولــت و به رســمیت 
شــناخته شــدن بیشــتر ماهیت دولتی این دو 
صنــدوق یــک شــمایی از صندوق توســعه و 
صنــدوق تثبیــت بازار را بــرای فعالیــن بازار 
تداعــی می‌کند و باورهــا در خصوص این که 
ایــن صندوق‌هــا به طور کل دولتی هســتند را 

می‌کند. تقویت 
در  همچنیــن  ســرمایه  بــازار  مدیــر  ایــن 
بازارگــردان  رکــن  شــدن  اضافــه  خصــوص 
طبــق  گفــت:  مزبــور  صندوق‌هــای  بــرای 
اساســنامه بخشــی از منابــع بازیافت شــده از 
طریــق عرضه این دو صنــدوق باید درجهت 
بازارگردانــی معاملات آنها مصرف شــود که 
ایــن موضــوع نیــز به‌عنــوان یــک قــدم مهم 
بــه  ثبــات  بازگشــت  جهــت  در  تأثیرگــذار  و 
جریــان معامــات ایــن دو صندوق شــناخته 

می‌شــود. اما موفقیت آن نیازمند این اســت 
کــه مدیریت صنــدوق منعطف، در راســتای 
انجــام تکالیــف  بــا  تفکــرات دولتــی همــراه 

باشد. بازارگردانی 
وی در خصــوص اثرگــذاری ایــن طــرح بر 
کل بازار ســرمایه نیــز این گونــه توضیح داد: 
اگرچــه تغییرات صورت گرفته در اساســنامه 
این دو صندوق اثر بســیار خوبــی بر عملکرد 
آنها درآینده خواهد داشــت اما این موضوع 
نمی‌تواند اثر بســیار زیادی بر کل بازار داشته 
از  ناشــی  احتمالــی  اثــرات  هرگونــه  و  باشــد 
تغییــرات صــورت گرفتــه بــر بــازار ضعیف و 

غیــر قابل اتکا خواهد بود.
صندوق‌هــای  اساســنامه  اصلاحــات 
ســرمایه‌گذاری دارا یکــم و پالایشــی یکــم به 
شــرح ذیل در تاریخ ۲۰ شــهریور ماه ۱۴۰۱ به 

تصویب هیأت محترم وزیران رســید:
۱- تبدیــل این صندوق‌ها به صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری بخشــی. 2- تبدیــل مدیریت 
بــه فعــال.  از مدیریــت غیرفعــال  صنــدوق 
بــرای  بازارگــردان  رکــن  شــدن  اضافــه   .3

مزبور. صندوق‌های 
بــه  اساســنامه  اصلاحــات  اعمــال  بــا 
شــرح فــوق صنــدوق امــکان تغییــر پرتفوی 
صنعــت  و  امیدنامــه  مطابــق  خــود  ســهام 
بازارگــردان  و  داشــت  خواهــد  را  مربوطــه 
صنــدوق به‌عنــوان یــک شــخص حقوقــی به 
راســتای  در  و  شــده  اضافــه  صنــدوق  ارکان 
نقدشــوندگی صنــدوق و کاهــش فاصله بین 
nav و قیمــت بــازار مجــاز به صــدور و ابطال 
صندوق‌هــای  ســرمایه‌گذاری  واحدهــای 
یکــم  پالایشــی  و  یکــم  دارا  ســرمایه‌گذاری 

می‌باشد.
بدیــن  فــوق  تغییــرات  شــدن  اجرایــی 
صــورت اســت کــه پــس از ابــاغ اصلاحــات 
رکــن  بایــد  وزیــران  هیــأت  توســط  مزبــور 
ســازمان  تأییــد  بــه  و  انتخــاب  بازارگــردان 
بــورس و اوراق بهــادار برســد. ســپس رکــن 
بازارگردان پیشــنهادی به همــراه اصلاحات 
صنــدوق  مجمــع  تصویــب  بــه  اساســنامه 

برسد.

گروه اقتصادی/ ســومین روز معاملاتی در 
ایــن هفته نیز با افت شــاخص‌های بورس 
و فرابــورس همــراه شــد تــا یک بــار دیگر 
رنگ قرمــز، رنگ غالب اعداد درج شــده 

روی تابلوی معاملات ســهام شود.
بــا  بــورس  کل  شــاخص  دوشــنبه،  روز 
کاهــش یــک هــزار و 762 واحــدی روبه‌رو 
شــد و در عــدد یــک میلیــون و 388 هزار 
واحد ایســتاد. شــاخص کل )هم وزن ( نیز 
در این روز 542 واحد کاهش را تجربه کرد 
تا عدد 402 هزار و 482 واحد را در مقابل 
نام خود ببیند. شــاخص کل فرابورس نیز 
67 واحــد کاهش یافت تا در عدد 18 هزار 

و 755 واحــد به کار خود پایان دهد.

ëëسبزپوشی »فولاد« پس از 16 روز 
نمــاد  دیــروز،  معامــات  جریــان  در 
بــه  دیگــر  بــار  روز   16 از  پــس  »فــولاد« 
قیمــت  افزایــش  تــا  درآمــد  ســبز  رنــگ 
در ایــن شــاخص بیشــترین تأثیــر مثبــت 
ثبــت  بــه  بــورس  کل  شــاخص  بــر  را 
رســاند. همچنیــن گــروه فلزات اساســی، 
درخصــوص  مثبــت  خبرهــای  پــی  در 
و  فلــزات  جهانــی  قیمت‌هــای  افزایــش 
بــورس  در  محصــولات  عرضــه  تــداوم 
لیســت  در  و  شــدند  ســبزپوش  کالا، 
قــرار  شــاخص  بــر  تأثیرگذارترین‌هــا 

گرفتند.
سبزپوشــی  روز  ایــن  در  همچنیــن 
گروه‌هــای خــودرو، فرآورده‌هــای نفتی و 
حمــل و نقــل و انبــارداری بیشــترین اثــر 

مثبت را بر شــاخص‌ها به ثبت رساند.

ëë ورود اختیار معامله با سررســید بلندمدت؛ 
سرانه فروش را در بازار کاهش داد

وحیدمطهری‌نیــا سرپرســت مدیریت 
مالــی،  نویــن  ابزارهــای  بــازار  عملیــات 
روز گذشــته  از ورود قراردادهــای اختیــار 
معامله با سررســید یک ســاله  خبر داده 
بود. وی در این باره اظهار داشــته اســت: 
قراردادهــای اختیــار معاملــه مبتنــی بــر 

تأمیــن  ســرمایه‌گذاری  شــرکت  ســهام 
اجتماعــی )شســتا( بــا سررســید شــهریور 
۱۴۰۲، هــم ‌اکنــون در بازار اختیــار بورس 
تهــران فعال بوده و قابل معامله اســت. 
همچنیــن دوره معاملاتــی قراردادهــای 
ملــی  شــرکت  ســهام  معاملــه  اختیــار 
صنایــع مــس ایــران )فملی( با سررســید 
 ۲۲( سه‌شــنبه  روز  از  نیــز   ۱۴۰۲ مهرمــاه 
شــد.  خواهــد  آغــاز   )۱۴۰۱ مــاه  شــهریور 
قراردادهای اختیار معامله یکســاله روی 
اصفهــان  مبارکــه  فــولاد  شــرکت  ســهام 

)فولاد( نیز بزودی ارائه خواهد شــد.
بــازار  عملیــات  مدیریــت  سرپرســت 
ابزارهــای نویــن مالــی افــزود: نکته مهم 
اختیــار  قراردادهــای  ارزشــگذاری  در 
بلندمــدت،  سررســیدهای  بــا  معاملــه 
لحــاظ ســود تقســیمی دارایی‌هــای پایــه 
اوراق اختیارمعامله مبتنی بر آن اســت.

چنانچــه  کــرد:  تصریــح  نیــا  مطهــری 
دارایی پایــه قراردادهای اختیــار معامله 
در طــول دوره معاملاتــی ایــن قراردادها 
شــوند،  نقــدی  ســود  پرداخــت  مشــمول 
ایــن مبلــغ بایــد در ارزشــگذاری قیمــت 
)پریمیــوم( قراردادهــای اختیــار معامله 
مبتنی بر همان دارایی پایه، لحاظ شــود.

بــازار  فعــالان  گفــت:  پایــان  در  وی 
ســرمایه می‌توانند با مراجعه به ماشــین 
معاملــه  اختیــار  ارزشــگذاری  حســاب 
تهــران  بهــادار  اوراق  بــورس   ســایت 
h t t p s : / / t s e . i r / c a l c u l a t o r s / (

option_valuation( و قــراردادن مقــدار 
درصدی نسبت ســود تقسیمی به قیمت 
دقیق‌تــری  ارزشــگذاری  پایــه،  دارایــی 
بــا  اختیارمعاملــه  قراردادهــای  از 

سررســیدهای بلندمدت به دست آورند.
آمــار نشــان می‌‌دهــد طــی معامــات 
بــا  ســهامداران  فــروش  ســرانه  دیــروز 
بــه روز قبــل  کاهــش محسوســی نســبت 
مواجه شد و نمادهای »شستا« ، »فولاد« 
و »فملــی« در ایــن روز با افزایــش تقاضا 

روبه‌رو شده‌اند.

43 درصد نمادها به رنگ سبز و 54 نماد در صف خریداصلاحات اساسنامه دارایکم گامی مؤثر برای بهبود عملکرد آنها است

ëëارزش معاملات خرد به 2 هزار و 350 میلیارد تومان رسید
درجریان معاملات روز دوشنبه، ارزش معاملات خرد نسبت به روز معاملاتی قبل با 
کاهش روبه‌رو شــد و به ســطح 2 هزار و 350 میلیارد تومان رســید. آمار نشان می‌دهد 
میانگیــن ارزش معامــات خرد در هفته جاری نســبت به هفته قبل بــا کاهش روبه‌رو 

شده است.

ëë43 درصد بازار به رنگ سبز
در جریان معاملات روز دوشــنبه، از مجموع 727 نمادی که در کل بازار مورد معامله 
قــرار گرفتنــد، تعداد 311 نماد )43 درصد( با افزایــش قیمت و 419 نماد نیز با کاهش 

قیمت به کار خود پایان دادند.

تعداد نماد در بازه قیمت )1401/06/21(

خالص ورود پول حقیقی به درآمدثابت‌ها از ابتدای شهریورماه

ارزش معاملات خرد از ابتدای شهریور ماه

ëë245 میلیارد تومان از معاملات سهام خارج شد
درجریــان معاملات روز دوشــنبه، روند خروج پول حقیقی از بــازار تداوم یافت و 245 
میلیارد تومان دیگر توســط این معامله‌گران از معاملات ســهام خارج شد. در این روز 
80 میلیارد تومان نیز توســط حقیقی‌ها به معاملات صندوق‌های با درآمد ثابت وارد 

شد.

رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار:
تمرکز دولت بر پیشرفت دو طرح پتروپالایشی است

اگر دولت خواهان  تأمین مالی از بازار سرمایه  است، باید نسبت به شفاف 
شدن ساختار این صنعت جدیت کافی داشته باشد

دومیــن نشســت میزگــرد صنعــت پالایشــگاهی بــا حضــور برخــی از مدیــران 
ســازمان بورس و فعالان این حوزه برگزار شــد و طی این جلسه به چالش‌های 
صنعــت پالایشــگاهی، همچــون تأخیــر در اعــام نرخ خــوراک توســط دولت، 
ایــرادات مالیاتی، بدهی دولت به شــرکت‌های فعال در این حوزه و... پرداخته 

شد.
ëëبدون ســرمایه‌گذاری، در صنعت پالایشی مشکلات جدی به وجود می‌آید

در ایــن نشســت مجیــد عشــقی، رئیس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار نیز  
اظهــار کــرد: سیاســت‌های صنعــت پالایشــگاهی باید بــه نحوی پیــش برود که 
امــکان جــذب ســرمایه‌گذار برای آن وجود داشــته باشــد و این امــر انکار‌ناپذیر 
اســت کــه اگــر ایــن صنعــت حمایــت نشــود و طــی چنــد ســال آینــده بــدون 
ســرمایه‌گذاری باقی بماند، مشــکلات بــه مراتب جدی‌تری بــرای آن به وجود 

می‌آید.
وی تشــریح کــرد: در حــال حاضر دولت در پیشــرفت دو طرح پتروپالایشــی 
تمرکــز دارد. این طرح توســط معاون اول رئیس‌جمهور، وزارت نفت، شــورای 
عالــی اقتصــاد و... دنبال می‌شــود و درصدد اقدامــات اجرایی آن هســتند. اگر 
دولــت خواهــان عام شــدن این موضــوع و تأمیــن مالــی از بازار ســرمایه برای 
اجــرای چنیــن پروژه‌هایــی اســت، بایــد نســبت بــه شــفاف شــدن ســاختار این 

صنعت جدیت کافی داشــته باشد.
رئیــس ســازمان بورس مطرح کــرد: تغییر سیاســت‌گذاری و نبود ثبات رویه 
یکی از مهم‌ترین دلایل عدم اســتقبال ســرمایه‌گذاری محسوب می‌شود و یکی 

از مســئولیت‌های ســازمان خصوصی‌سازی برطرف کردن این موضوع است.
عشــقی تصریــح کــرد: اگــر دولــت مواضــع و فرمول‌هایــی را کــه در تعییــن 
خــوراک بــه‌کار می‌بــرد شفاف‌ســازی کنــد، می‌توانیــم آنالیــز خوبی از شــرایط 
صنعت داشــته باشــیم و همچنیــن در انعکاس میزان اثرگــذاری تصمیمات و 
مصوبات در روند صنعت موفق باشــیم. با مهیا شــدن چنین شرایطی بی‌شک 
تردیــد نســبت بــه ســرمایه‌گذاری  کاهش پیــدا کرده و با اســتقبال ســهامداران 

می‌شویم. رو‌به‌رو 
بلوک‌هــای  تمــام  کــرد:  تصریــح  خــود  ســخنان  از  دیگــری  بخــش  در  وی 
پالایشــگاهی‌ها در ســال گذشــته عرضه شد و دیگر دولت ســهامدار آنها نیست 
اما کماکان سیاســت‌گذاری‌های کلان مطابق دســتورات دولــت، وزارت نفت و 
شــرکت‌های تخصصی اعمال می‌شــود. البته طبق اصل خصوصی‌سازی، قرار 
بــر عرضــه و کســب منفعت از شــرکت‌ها شــد امــا سیاســت‌گذاری‌ها همچنان 
بایــد مطابق دســتورات دولتی پیــش برود، این موضوع مشــکلی ندارد اما باید 

مراودات مالی شفاف شود.
عشــقی در جمع‌بنــدی ســخنان خود بیان کــرد: چالش‌هایــی درمورد بحث 
مالیاتــی پالایشــگاه‌ها وجــود دارد و با توجه بــه رابطه‌ای که با ســازمان مالیاتی 
داریم به نظر می‌رســد بتوانیم به‌عنوان یک واســطه عمل کنیم و به این طریق 

مشکلات طرفین حل شود.
رئیــس ســازمان بورس تصریــح کرد: در خصوص قیــر تهاتری نیــاز به تهیه 
گــزارش آسیب‌شناســی اســت تا دغدغه‌هــای کنونــی را به دولــت و نمایندگان 
منتقــل کنیــم. امــکان تغییــر در رویکردهــای فعلــی فراهــم نیســت امــا با این 
اقدام امکان بررســی بیشــتر این موضوع در تخصیص بودجه و برطرف شــدن 

مشکلات ناشی از آن وجود دارد.
عشــقی گفــت: انتشــار صورت‌های مالــی شــرکت‌ها بلافاصله پــس از پایان 
دوره مالــی، بحث مهم و حیاتی به حســاب می‌آیــد. اکنون گزارش‌های ماهانه 
بــدون مبلغ فروش منتشــر می‌شــود و همیــن موضوع برای ســهامداران ابهام 
زیــادی ایجــاد می‌کنــد. از آنجایی که متغیرهای پرنوســانی همچــون نفت زیاد 
اســت و تحلیــل و پیش‌بینــی عملکرد شــرکت‌های این صنعت را دشــوار کرده 
اســت، تا جایی که امکان دارد تلاش می‌کنیم صورت‌های مالی این شــرکت‌ها 

در کمترین زمان ممکن منتشــر شود.


