
 کاهش واردات گندم 
با افزایش تولید

اقتصادی 10

بازار سهام ثبات یافته است

نوســـانات شـــدیدی که بـــازار ســـهام در ۲ ســـال 
گذشـــته تجربه کرد، منجر به خدشـــه‌دار شـــدن 
اعتمـــاد ســـهامداران در ایـــن بازار شـــد و‌ با وجود 
تلاش همه‌جانبـــه دولت در این بـــازار و اقدامات 
صورت گرفته از ســـوی ســـازمان بورس اما تاکنون 
اعتمـــاد از دســـت رفته بـــه این بـــازار بازنگشـــته 

. ست ا
بـــا وجـــود صحبـــت اکثر فعـــالان بـــازار مبنـــی بر 
ارزندگی بازار ســـهام در مقایسه با ســـایر بازارهای 
ســـرمایه‌گذاری اما همچنـــان این بازار از مشـــکل 
بی‌اعتمـــادی رنـــج می‌بـــرد و این موضـــوع منجر 
به عـــدم ورود نقدینگی به بـــورس و کاهش ارزش 

روزانه معامـــات در این بازار شـــد.
فعـــالان حاضـــر در بازار بـــا پیش‌بینـــی روزهای 
خـــوش در بـــازار ســـهام و نیـــز کســـب بازدهی 
معقـــول از ایـــن بـــورس در مقایســـه بـــا دیگـــر 
بازارهـــای ســـرمایه‌گذاری، بارهـــا ایـــن موضوع 
را بـــه ســـهامداران متذکر شـــدند که بـــا وجود 

ارزندگـــی بـــازار ســـهام بـــرای ســـرمایه‌گذاری، 
بـــه طور حتم بـــرای جلوگیـــری از ضـــرر و زیان 
ســـنگین در بورس بـــه صورت غیرمســـتقیم و 
از طریق صندوق‌هـــای ســـرمایه‌گذاری به بازار 
ســـهام ورود کنند و علاوه بر ایـــن موضوع باید 
نـــگاه بلندمـــدت بـــرای ســـرمایه‌گذاری در این 
بـــازار را جایگزیـــن‌ نـــگاه کوتاه‌مـــدت کنند. در 
این‌ میـــان با توجـــه به پیشـــنهاد کارشناســـان 
خبره ایـــن بازار برای ســـرمایه‌گذاری بلندمدت 
اما برهـــه زمانـــی ســـرمایه‌گذاری بلندمدت در 
بازار برای ســـهامداران در هالـــه‌ای از ابهام قرار 
دارد که عظیـــم ثابت، دبیـــر کل کانون بورس و 
اوراق بهـــادار در گفت‌و‌گو با »ایـــران اقتصادی« 
ضمـــن ارزیابی فعلـــی وضعیت بازار ســـهام به 
بررســـی بازه زمانی ســـرمایه‌گذاری کوتاه‌مدت، 
میان‌مـــدت و‌ بلندمـــدت در بـــازار ســـهام و 
صبـــوری ســـهامداران بـــرای کســـب بازدهـــی 

مناســـب از ایـــن بـــازار پرداخته اســـت که در 
ادامـــه می‌خوانید.

وی معتقد است بررســـی‌های انجام شده از 
وضعیـــت فعلی معاملات بورس نشـــان 

از آن دارد کـــه بعید اســـت بار دیگر 

گفت‌وگو

شنبه  3 تیر  1402  شماره 8215

سرمایه‌گذاری  بلندمدت بیشترین بازدهی را  نصیب سهامداران می‌کند

روند معاملات بورس در ســـال ۹۹ با آن مختصات 
و نوسانات شـــدید در بازار تکرار شود. روند کنونی 
بـــازار ســـرمایه به هیـــچ عنـــوان قابل مقایســـه با 
ســـال 99 نیســـت و بازار امســـال معاملات خود را 
از نخســـتین روز معاملاتـــی خوشـــبینانه آغاز کرد 
‌و روند معقول‌تری را در مقایســـه با ســـال گذشـــته 

در پیش گرفت.
با توجه بـــه نگرانی ســـهامداران از احتمال ریزش 
شـــدید شاخص بورس مشـــابه ســـال ۹۹، اما باید 
گفـــت بعید بـــه نظر می‌رســـد دوباره شـــاهد تکرار 

مختصات ســـال ۹۹ در بازار باشیم.
اگـــر بخواهیم وضعیـــت فعلی بازار ســـهام را با آن 
زمان مورد مقایســـه قرار دهیـــم، باید اعلام کرد در 
ســـال ۹۹ به انتهـــای موج‌های صعود بازار رســـیده 
بودیم و ســـهامدارانی که به صورت هیجانی در آن 
زمـــان به ایـــن بـــازار ورود و اقدام به خرید ســـهام 
کـــرده بودند، ضـــرر و زیـــان ســـنگینی را متحمل 

بودند. شده 
بـــازار در ســـال ۹۷ و ۹۸ مثبت بود و ســـال ۹۹ هم 
بـــه اوج روند صعودی خود رســـیده بـــود. در ادامه 
چنیـــن صعودی اکثر شـــاخص‌ها بـــه قیمت‌هایی 
رســـیدند که تـــا به حـــال به خـــود ندیـــده بودند. 
در ایـــن راســـتا ســـهام اکثـــر شـــرکت‌ها به رشـــد 
غیرواقعـــی دســـت پیـــدا کردند و بـــه قیمت‌هایی 

بیـــش از ارزش ذاتی خود رســـیدند.
مـــرداد ۹۹ بـــازار رونـــد دیگری بـــه خـــود گرفت و 
زمینـــه ریزش شـــدید شـــاخص بـــورس در بـــازار 
فراهـــم شـــد. در آن زمـــان علاوه بـــر نیاز بـــازار به 
اصـــاح اما فضـــای حاکم در کشـــور مانند شـــیوع 
همه‌گیـــری کرونـــا و نرخ ســـود بانکـــی، تأثیرگذار 
بر شـــتاب ریزش شـــاخص بورس بـــود و منجر به 
ایجاد نوســـان شـــدید معامـــات بـــورس و ضرر و 

زیان ســـهامداران در بازار شـــد.
 

عبور بازار سهام از نوسانات شدید شاخص 
بورس

دبیـــر کانـــون کارگـــزاران بـــا اشـــاره به عبـــور بازار 
ســـهام از نوســـانات شـــدید شـــاخص 
بورس، به بهبود وضعیت معاملات 
این بازار اشـــاره کـــرده و می‌گوید: 
بـــازار بعـــد از ۲ ســـال‌ونیم رکـــود 
در نهایـــت از آبـــان 1401 وضعیت 
بهتری پیدا کرد و رشـــد شـــاخص 
در بهمن و اســـفند شتاب بیشتری 
به خـــود گرفت که در همـــان زمان 
بخشـــی از ضـــرر و زیـــان 
ســـهامداران جبران 

. شد
ر  د نـــد  و ر یـــن  ا
و  یـــد  جد ل  ســـا
وز  ر نخســـتین  از 

معاملاتـــی ادامه پیدا کرد و صعود شـــاخص بورس 
بدون هیچ‌گونـــه اصلاحی در بازار تداوم داشـــت. 
شـــاخص کل در ســـال جدیـــد و تـــا قبـــل از قـــرار 
گرفتـــن بر مدار اصلاحـــی که از اردیبهشـــت‌ماه بر 
بازار حاکم شـــد، رشـــد 35 درصـــدی را تجربه کرد 
که ایـــن موضوع نشـــان از اصلاح بازار داشـــت اما 
اکنون بـــازار حالتی از ثبـــات را به خـــود گرفته و از 
شـــتاب ریزش شـــاخص بورس برخـــاف چند روز 

گذشـــته کاســـته شـــده است.
بـــا توجه بـــه اینکه اکنـــون فصل برگـــزاری مجامع 
اســـت، بنابراین نگرانی برای معامـــات فعلی بازار 
سهام وجود ندارد و سهام شـــرکت‌ها، ارزنده برای 

سرمایه‌گذاری هستند.
 در ایـــن میـــان مناســـبات سیاســـی و منطقـــه‌ای 
نســـبت به چند وقـــت گذشـــته بهبود پیـــدا کرده 
اســـت که با توجه به این مســـائل به نظر می‌رســـد 
بـــازار بتواند رشـــد خوبی را تـــا پایان ســـال تجربه 

. کند
همچنین در ادامه بهبود وضعیت سیاســـی کشور، 
نرخ دلار و نرخ ســـود بانکی به ثبات رســـیده است 
و در ایـــن مقطع زمانی امکان افزایش ســـود بانکی 
وجـــود نـــدارد. این مؤلفه‌هـــا نشـــان از آن دارد که 
بازار اکنون به ثبات رســـیده و امیدواریم شـــاخص 

بورس روند رو به رشـــد خود را داشـــته باشد.
 

مقایسه کسب بازدهی از بورس در مقایسه با 
سایر بازارهای سرمایه‌گذاری تا پایان سال ۱۴۰۲

ثابـــت در پاســـخ بـــه ایـــن ســـؤال کـــه آیـــا بورس 
می‌تواند تا پایان ســـال بازدهی بهتری در مقایســـه 
بـــا ســـایر بازارهـــا در اختیـــار قـــرار دهـــد یـــا خیر 
می‌گوید:اکنـــون پیش‌بینی‌هـــا حاکـــی از کســـب 
بازدهی بهتـــر از بورس نســـبت به ســـایر بازارهای 
ســـرمایه‌گذاری اســـت، زیـــرا دورانی که بـــازار افت 
داشـــت، سایر بازارهای ســـرمایه‌گذاری رشد زیادی 

را تجربـــه کردند.
اکنـــون فضا برای رشـــد بازار ســـرمایه مهیا اســـت 
امـــا ســـرمایه‌گذاران نبایـــد در بـــازار ســـهام دیـــد 
کوتاه‌مدت داشـــته باشـــند، بلکه باید سعی کنند 
براســـاس ارزیابـــی فاکتورهـــای بنیـــادی از طریق 
صندوق‌هـــای ســـرمایه‌گذاری بـــه این بـــازار ورود 
کننـــد و  دیـــد بلندمـــدت به بازار داشـــته باشـــند 
تـــا از ضـــرر و زیـــان هیجانـــات، تصمیم‌گیری‌های 
عجولانـــه و نوســـانات این بـــازار در امـــان بمانند. 
وی در پاســـخ بـــه ســـؤالی دیگـــر مبنـــی بـــر اینکه 
منظور از ســـرمایه‌گذاری بلندمدت در بازار سهام 
شـــامل چه برهه زمانی می‌شـــود، اعـــام کرد:دید 
کوتاه‌مـــدت ۶ مـــاه تا یک ســـال، دیـــد میان‌مدت 
یـــک تا ۲ ســـال و دیـــد بلندمـــدت ۲ تا پنج ســـال 
خواهـــد بـــود. در این برهـــه زمانی دیگـــر اتفاقات 
سیاســـی مانند انتخابـــات ریاســـت‌جمهوری تأثیر 

چندانی بـــر روند بـــازار نخواهد گذاشـــت.

اصـــاح نرخ خریـــد تضمینـــی گنـــدم و پرداخت 
بموقع مطالبـــات گندمکاران انتظـــار برای خرید 
تضمینـــی گنـــدم را بـــه بیـــش از ۸.۵ میلیون تن 
رســـانده اســـت. پیش‌بینی اولیـــه خرید تضمینی 
گندم در کشـــور ۸.۵ میلیون تن بود اما بر اساس 
خریدی که تاکنون انجام شـــده برآورد می‌شـــود، 
این رقم بیشـــتر شـــود. بنابر آمـــار از ابتدای فصل 
برداشـــت تاکنون بیش از ۴ میلیون و ۲۰۰ هزار تن 
گندم از کشـــاورزان خریداری شـــده است. میزان 
ذخایر اســـتراتژیک گندم کشـــور 2.5 تا 3 میلیون 
تـــن و 11 تـــا 11.5 میلیـــون تن گنـــدم بـــرای نان و 
صنف و صنعت مورد نیاز اســـت یعنی در مجموع 
حـــدود 14 میلیون تن گنـــدم در یک ســـال مورد 
اســـتفاده قرار می‌گیـــرد. علاوه بر گنـــدم تولیدی 
در کشـــور همـــواره بـــرای مدت ســـه مـــاه ذخیره 
اســـتراتژیک گندم کشـــور درنظر گرفته می‌شود.
بـــا توجه به نـــگاه مثبت وزیـــر جهاد کشـــاورزی به 
رویکرد حمایت از تولید و اعلام نرخ منطقی خرید 
تضمینی، افزایش خرید تضمینی در قیاس با سال 
گذشـــته دور از انتظار نیســـت. تاکنون رشد خرید 
تضمینی گنـــدم 27 درصد و نزدیک بـــه 4 میلیون 
تن از کشـــاورزان برآورد شـــده اســـت. بیشـــترین 
خرید گنـــدم نیز مربوط به اســـتان خوزســـتان با 
یک میلیون و 720 هزار تن اســـت کـــه رکورد خرید 
گندم در خوزســـتان را شکسته اســـت. باتوجه به 
تولید مناسب امســـال، پیش‌بینی می‌شود میزان 
واردات گندم به کشـــور نیز کاهش یابد و به حدود 
2 میلیون تن برســـد و با تداوم ایـــن روند به تولید 

بیشـــتر نیازی به واردات نباشد.

پیگیری رئیس جمهور برای پرداخت 
مطالبات گندمکاران

ســـعید راد مدیرعامل شـــرکت بازرگانی دولتی 
ایـــران با اشـــاره بـــه پیگیـــری شـــخص رئیس 
جمهـــور بـــرای پرداخت مطالبـــات گندمکاران 
گفته اســـت: با محدودیت‌هایی برای پرداخت 
مطالبـــات گندمـــکاران مواجـــه هســـتیم اما با 
همکاری ســـازمان برنامـــه و بودجـــه و دریافت 
منابـــع بانکـــی، منابـــع لازم بـــرای پرداخـــت 
مطالبـــات گندمـــکاران تأمین می‌شـــود. طبق 

گفتـــه راد، تاکنون حدود ۵ هـــزار و ۶۰۰ میلیارد 
تومـــان از بهای گندم خریداری شـــده پرداخت 
شـــده اســـت و 25 هزار میلیارد تومان یعنی در 
حـــدود 55 درصـــد مطالبات گندمـــکاران باقی 

مانده کـــه پرداخت می‌شـــود.

ادامه خرید تضمینی گندم تا 15 شهریور
معاون وزیر جهاد کشـــاورزی ادامه داده اســـت: 
خرید تضمینی گندم تا 15 شهریور ادامه خواهد 
داشـــت که البته بـــه دلیل شـــرایط متفاوت آب 
و هوایـــی امســـال ممکـــن اســـت زمـــان خرید 
تضمینی ادامه پیدا کنـــد. وی با بیان اینکه خرید 
تضمینی گندم در برخی از استان‌های گرمسیری 
تمام شـــده گفته اســـت: در همه استان‌ها شاهد 
رشـــد خرید تضمینی گندم بوده‌ایم که امیدواریم 
این روند تداوم داشـــته باشـــد. معاون وزیر جهاد 
کشـــاورزی ادامه داد: امســـال باران‌های خوبی در 
فروردیـــن و اردیبهشـــت در بخش شـــمال غربی 
کشـــور شـــاهد بودیم که نگرانی‌ها دربـــاره تولید 

ایـــن محصول در کشـــور را از بین برد.

خ خرید  ابلاغیه جدیدی درباره نر
تضمینی گندم نیست

دولت ســـیزدهم قیمـــت خرید تضمینـــی گندم 
را از کیلویـــی پنج‌هـــزار تومـــان در اولیـــن ســـال 
فعالیـــت ابتدا به هفت‌هـــزار و ۵۰۰ تومـــان تغییر 
داد و با شـــروع جنـــگ اوکراین و روســـیه و تغییر 
قیمت‌های جهانی، در ابتدای ســـال ۱۴۰۱ قیمت 
را بـــه ۱۱ هـــزار و ۵۰۰ تومـــان و مجـــدد ایـــن رقم را 
بـــه ۱۳ هـــزار تومـــان افزایـــش داد تا کشـــاورزان 
متضرر نشـــوند. دولت در ســـال زراعی 1401-1402 
بعد از برگزاری جلســـات کارشناســـی در شـــورای 
قیمت‌گـــذاری بـــرای دومیـــن بـــار نـــرخ خریـــد 
تضمینـــی گنـــدم را افزایـــش داد و قیمـــت گندم 
را کیلویـــی 13 هـــزار تومـــان اعـــام کـــرد، اما در 
ســـال‌جاری و در پـــی درخواســـت کشـــاورزان 
نـــرخ خرید گنـــدم را 2 هزار تومـــان افزایش و 15 
هـــزار تومـــان تعیین کرد. بـــا اعلام نـــرخ 15 هزار 
تومانـــی، نمایندگان مجلس شـــورای اســـامی و 
تشـــکل‌ها مجدداً در تـــاش بـــرای افزایش نرخ 
خرید تضمینی گندم بوده‌انـــد و به دنبال تعیین 
نـــرخ 17 هـــزار تومانـــی هســـتند امـــا مدیرعامل 
شـــرکت بازرگانی دولتی ایران تأکید کرده اســـت 
ابلاغیـــه جدیـــدی درباره نـــرخ تضمینـــی صورت 
نگرفته و آخریـــن ابلاغیه موجود همـــان 15 هزار 

تومان اســـت.

گزارش

نفیسه امامی
روزنامه نگار
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