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 فلزاتی ها در صدر فروش هفتگی 
بورس کالا

بــورس کالا برترین هــای خــود را در هفتــه دوم مهر براســاس 
ارزش فروش شرکت ها در بازار فیزیکی اعلام کرد.

 بــر این اســاس، ملــی صنایع مس ایــران با ثبــت معامله
۴ هــزار و ۷۰۰ تن مس کاتد، مس کم عیار و ســولفور مولیبدن 

به ارزش بیش از ۹۷۹ میلیارد تومان در رتبه نخست ایستاد.
فــولاد هرمزگان جنوب بــا فروش ۶۰ هزار تــن تختال C به 

ارزش نزدیک ۷۶۵ میلیارد تومان دوم شد.
فولاد خوزســتان با فروش ۵۳ هزار تن تختال C و شــمش 

بلوم به ارزش نزدیک ۶۸۲ میلیارد تومان سوم شد.
پالایــش نفت اصفهان با ثبت معاملــه ۵۰ هزار تن وکیوم 
باتوم و لوب کات ســبک به ارزش بیــش از ۴۹۶ میلیارد تومان 

در رتبه چهارم ایستاد.
ذوب آهــن اصفهــان بــا ثبت معاملــه ۳۰ هــزار و ۲۹۷ تن 
تیرآهــن و میلگرد بــه ارزش بیش از ۴۹۰ میلیارد تومان پنجم 

شد.
مجتمع فولاد خراســان ۳۷ هزار و ۸۰ تن میلگرد، شمش 
بلوم و آهن اســفنجی را بــه ارزش نزدیک ۴۸۴ میلیارد تومان 

فروخت و ششم شد.
معدنی و صنعتی چادرملو بــا فروش ۷۰ هزار تن گندله و 
کنســانتره سنگ آهن، شــمش بلوم و آهن اسفنجی به ارزش 

بیش از ۴۵۰ میلیارد تومان هفتم شد.
پتروشیمی تندگویان با فروش ۱۳ هزار و ۷۳۰ تن پلی اتیلن 
ترفتالات بطری و نساجی و نخ پلی استر در گریدهای مختلف 

به ارزش ۴۱۴ میلیارد تومان در جایگاه هشتم قرار گرفت.
پالایش نفــت بندرعباس با ثبت معامله ۳۸ هــزار و ۵۰۰ 
تن وکیوم باتوم، لوب کات ســنگین و ســلاپس واکس به ارزش 

نزدیک ۴۰۴ میلیارد تومان نهم شد.
ســازمان توسعه و نوســازی معادن و صنایع معدنی ایران 
بــا فروش ۴۵ هــزار تن آهن اســفنجی بــه ارزش نزدیک ۳۶۹ 

میلیارد تومان در رتبه دهم ایستاد.
 

طی هفته گذشته اتفاق افتاد

 2 هزار و 500 میلیارد تومان معامله
در بورس انرژی

بــورس انــرژی ایــران امــروز، میزبــان عرضــه ۲ هــزار تــن 
حــلال ۴۰۲ پالایش نفت کرمانشــاه و هــزار تن حلال ۴۰۲ 
پتروشــیمی بیســتون در رینــگ بین الملــل خواهــد بــود. 
همچنین بر اســاس آمار منتشــر شــده از طــرف مدیریت 
ارتباطــات بــورس انرژی ایــران کل معاملات انجام شــده 
هفته گذشته در بورس انرژی ایران ۲۴ هزار و ۹۷۱ میلیارد 
و ۲۶۵ میلیــون ریال بــود که ۲۴ هــزار و ۵۶۰ میلیارد ریال 
آن ســهم معاملات ۱۸۷ هزار و ۱۳۶ تــن فرآورده در بازار 

فیزیکی بورس انرژی ایران بوده است.
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مجید میرزاحیدری
خبرنگار

نمــاد  تعــداد  کــه  اســت  ایــن  واقعیــت 
عــدد  از  بــورس  در  کاغــذی  محصــولات 
انگشــتان یــک دســت هــم فراتــر نرفتــه و 
تعــداد آنهــا در محــدوده 4 نمــاد اســت. 
همین تعداد اندک حاضران این صنعت 
در بــورس، شــاید محصولات کاغــذی را تا 
حــدودی در موضــع ضعیف تــر قــرار داده 
و باعــث شــده ارزش بــازار ایــن صنعت از 
حــدود چهارهــزار و ۱۲۳ میلیــارد تومــان 
فراتــر نــرود و محصــولات کاغــذی حاضر 
در بــازار ســرمایه، یــک دهم درصــد از کل 
خــود  آن  از  را  ایــران  ســهام  بــازار  ارزش 
کرده اند. این درحالی اســت که ۱4۰ شرکت 
جغرافیــای  در  پروانــه  دارای  کاغذســازی 
صنعت کشور وجود دارند و برآوردها نشان 
می دهد، ظرفیت تولید این تعداد کارخانه 
کاغذ سازی بالغ بر دومیلیون و ۲۰۰ هزارتن 

انواع کاغذ باشد.
ë نگاهی به آمار صنعت کاغذ

در شــرایط فعلی، بیشترین تولید کاغذ 
و مقوای کشــور مربــوط به کاغذهــای لاینر 
و فلوتینــگ بــوده که نیمــی از تولیــد کاغذ 
و مقــوای کشــور را از آن خــود کرده اســت و 
از نظــر میــزان تولید و مصــرف کاغذ، مقوا 
و کارتــن درکشــور، گفته می شــود که میزان 
تولید ســالانه حدود ۸۰۰ هــزار تن و میزان 
مصرف کشــور حــدود یک میلیــون و 4۷۰ 
هــزار تــن بــرآورد شــده اســت. همچنیــن 
برآوردهــا نشــان می دهــد در حــال حاضر 
درصــد   4۰ بــا  کشــور  کاغــذ  کارخانجــات 
ظرفیت خود مشــغول به فعالیت هستند 
کــه دلیل اصلی آن کمبود مــواد اولیه برای 
تولید آنها است. ایران سالانه ۳۸۰ هزارتن 
کاغذ تحریــر و روزنامه نیــاز دارد، در حالی 
کــه مجموع ظرفیــت ایجادی بــرای تولید 
این نوع کاغذ در کشور ۱۸۰ هزارتن درسال 
اســت. بنابراین برای تأمیــن کاغذ تحریر و 
روزنامــه واردات امــری ضروری اســت. در 

یــک نگاه کلی در ۱۰ ســال گذشــته در ایران 
بــه طــور میانگیــن ۷۸۰ هــزار تن در ســال 
مقوا و کاغذهای بسته بندی مصرف شده و 
مصرف کاغذ و مقوا در همین مدت 5 برابر 

شده است.
ë  صنعت عملیاتی  ریسک های  مهم ترین 

کاغذ کدامند؟
محصــولات  صنعــت  همــه،  ایــن  بــا 
کاغذی در شرایط فعلی دارای ضعف های 
جــدی بــوده کــه ازجملــه آنها می تــوان به 
فرســودگی ماشــین آلات و کمبــود منابــع 
نقدینگــی برای تهیه قطعــات یدکی مورد 
نیــاز و ناتوانی در رســیدن تولید به ظرفیت 
اســمی اشــاره داشــت. در کنــار این مــوارد، 
ریسک هایی هم بر پیکره این صنعت سایه 
افکنده که از جمله مهم ترین آنها می توان 
به ریســک نوســانات نــرخ بهره، نوســانات 
نرخ ارز، قیمت نهاده های تولیدی، ریسک 
تجاری، واردات خمیر کاغذ، عدم تناســب 
در قیمت مــواد اولیه و محصــول تولیدی، 
فــروش محصــولات رقبــا بــدون دریافــت 
مالیــات و عوارض ارزش افــزوده و احداث 
کارخانه های جدید بدون توجه به ظرفیت 
بازار اشاره کرد. از قرار معلوم، دوره وصول 
مطالبات شرکت های بورسی صنایع چوب 
و کاغــذ حدود ۱4۸ روز بوده که در نوع خود 

یک رکــورد محســوب می شــود. همچنین 
بررســی ها نشــان می دهنــد که در یکســال 
گذشــته حدود ۲۸.5 درصــد از ارزش بازار 
ســهام شــرکت های چــوب و کاغــذ در بازار 
ســرمایه آب رفته اســت. فرامــوش نکنیم 
که در دوره یکساله اخیر، 5۰۰ میلیون برگه 
سهام این صنعت ازسوی فعالان حقوقی 
بازارســهام خریداری شده که همین امر بر 
روند و شــاخص شناوری آن تأثیر گذار بوده 

است.
ë  بروز جنگ اوکراین بر صنعت کاغذ ایران 

تأثیر گذار شد
مدیرعامــل  اســفندیاری،  امیرســامان 
شرکت صنایع کاغذ سازی کاوه درگفت و گو 
با »ایران«، تأیید کرده است که شرکت های 
تولیدکننــده کاغــذ بــا 4۰ درصــد ظرفیــت 
خــود فعــال هســتند.  وی اذعــان داشــته 
اســت که همواره در نیمه نخســت هرسال 
میــزان تقاضــا بــرای کاغــذ و مقوا بشــدت 
کاهشی می شود که همین امر بر نرخ رشد 
تولیدات محصولات کاغذی هم تأثیر گذار 
بوده امــا در نیمه دوم هرســال تا حدودی 

این افت ها جبران می شوند.
وی افــزود، کاغذ های تولیدی در داخل 
صــادرات  بــرای  خوبــی  بازارهــای  کشــور 
داشــته اند اما به دلیل بروز جنگ اوکراین، 

بــازار صادراتــی محصولات کاغذی کشــور 
خراب شده و حتی برخی از تولیدکنندگان 
تولیدکننــدگان  ســنتی  بازارهــای  روســی 
ایرانی را هدف قرار داده اند. این کارشناس 
صنعــت کاغــذ، تصریــح کــرده، به دلیــل 
جنگ اوکراین و شــرایط اقتصادی، میزان 
رشــد تولیدات صنعت کاغذ در نیمه دوم 
امســال در هاله ای از ابهام اســت. به گفته 
مدیرعامــل شــرکت صنایــع کاغذ ســازی 
کاوه، بالاتریــن میزان مصــرف انواع کاغذ 
در کشــور حدود یک میلیون و ۲۰۰ هزارتن 
در ســال بــوده کــه درحال حاضــر ظرفیت 
مــازاد زیــادی درکشــور وجــود دارد که این 
امــر نشــان می دهــد در صــدور پروانه های 
وجــود  جــدی  بدســلیقگی  بهره بــرداری 
داشــته و پروانه هــا بــدون توجه بــه ارزش 
افــزوده صادرشــده اســت. وی تأکیــد کرد، 
داخــل  تولیــد  حاضرکاغذهــای  درحــال 
به خوبی قابلیت صادرات دارند، اما قانون 
رفــع تعهــدات ارزی فعــالان این صنعت 
را بشــدت گرفتار کــرده و در زمینه واردات 
آخال و ماده اولیه، مشــکلات جدی وجود 
دارد. اســفندیاری، ضمــن تأییــد افزایــش 
چشــمگیر دوره وصــول مطالبــات اذعــان 
حاضرتقاضــا  درحــال  کــه  اســت  داشــته 
کاهــش چشــمگیری  کاغــذ  بــرای خریــد 

یافتــه هرچند کــه در انبارهای کارخانجات 
مــواد اولیــه زیاد اســت اما شــرکت ها برای 
ادامه فعالیــت چاره ای جــز افزایش دوره 
وصول مطالبات ندارند. وی درباره کاهش 
ارزش بازار ســهام شرکت های تولیدکننده 
کاغــذ بورســی هم گفته کــه در ایــن زمینه 
اتفــاق خاصی در ایــن صنعــت رخ نداده 
و عمــده دلیل از دســت رفتــن ارزش بازار 

ایــن صنعت دربازار ســهام، تبعیت از کل 
بازار ســهام بوده است. مدیرعامل شرکت 
صنایع کاغذ ســازی کاوه درباره جذابیت و 
میــزان بازدهی ســهم های صنعــت کاغذ 
در بازارســرمایه هــم گفتــه اســت: افرادی 
کــه دیدکوتــاه مــدت ندارنــد می توانند در 
سهم های کاغذی سرمایه گذاری کنند و در 

بلندمدت بازدهی خوبی هم کسب کنند.

»ایران« عملکرد صنایع بورسی را بررسی کرد

کارخانه های تولیدکننده کاغذ تنها با 40 درصد ظرفیت مشغول به کار هستند

کارنامه ضعیف صنعت کاغذ در مردادماه

ش
بر

ë  نرخ رشــد تولیــدات محصولات کاغــذی در مردادماه ســال جاری به
منفی 12.2 درصد رســید تــا پایین ترین جایــگاه در نرخ رشــد تولیدات 

بین صنایع منتخب بورســی به نمایش درآید.

ë  2.2 صنایــع غذایی با منفی 6.8 درصد و دســتگاه های برقــی با منفی
درصــد بعد از محصولات کاغذی در رتبه های دوم و ســوم کمترین نرخ 

رشــد تولید صنایع منتخب بورسی جای گرفته اند.

ë  نرخ رشــد تولیدات شــرکت های صنعتی بورسی درمرداد ماه امسال
9 دهم درصد بیشتر از ماه گذشته بود.

روند معاملات صنعت کاغذ در بازار سهام
میانگین حجم معاملات )میلیون(میانگین ارزش معاملات )میلیارد تومان( 

30 روز90 روز 30 روز 90 روز 
 10.6 10.3 3031

بازدهی سهام
یک سال90 روز 30 روز  7 روز 
 %0.65 -%8.19 -%10.92-%31.95

نسبت های مالی
   1398 13991400

18%18.52% 27.45% حاشیه سود عملیاتی 
15.20%15.20% 12.98% بازده دارایی ها 

138147 - دوره وصول مطالبات 
8.77نسبت قیمت به درآمد 
1.6نسبت قیمت به فروش 

0.65نسبت پرداخت سود 

روند ارزش بازاری سهام صنعت کاغذ )از ابتدای 1401(
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