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بازار سرمایه

بر
خ

در جلسه وزیر اقتصاد با مدیران بورسی 
مطرح شد

از هرگونه مصوبه‌ای که سیگنال منفی  
به بازار می‌‌دهد، پیشگیری شود

در نشســت مدیران هلدینگ‌های بورســی بــا وزیر 
بورســی  شــرکت‌های  بنیادیــن  مســائل  اقتصــاد 
مورد بررســی قــرار گرفــت و علاوه بر اتخــاذ راهکار 
کوتاه‌مدت، راهکارهای حمایتی بلندمدت از بورس 

مورد تأکید قرار گرفت.
وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی در واکنــش بــه 
مطالب منتشــر شــده درخصوص جلســه مدیران 
بورســی با وزیر اقتصــاد در توضیحاتی اعــام کرد؛ 
استدلال مطرح شده درباره بی‌نتیجه بودن جلسه 
وزیــر اقتصــاد با مدیــران بورســی در حالــی مطرح 
می‌شــود کــه تنهــا یــک روز از ایــن جلســه گذشــته 
اســت و قاعدتــاً در نشســتی کــه بیشــترین تأکید بر 
برنامه‌ریزی‌هــای بلندمــدت برای حمایــت از بازار 
ســرمایه مطرح می‌شــود، نمی‌توان انتظار داشــت 

نتایج در کمتر از ۲۴ ساعت نمایان شود.
در عین حال که در این نشست مسائل بنیادین 
هلدینگ‌های بورسی و اثرپذیری سودآوری صنایع 
از متغیرهای بودجه مطرح شد و برای اولین بار قرار 
شد برای پیشگیری از هرگونه مصوبه و تصمیمی که 
ســیگنال منفی به بازار و صنایع بدهد، پیشنهادات 
مدیــران هلدینگ‌ها و شــرکت‌های بزرگ بورســی 
پیــش از بررســی و تدوین لایحه بودجه ســال ۱۴۰۲ 
از ســوی دولت به صورت مدون به ستاد اقتصادی 
دولــت ارائــه شــود. اختصــاص منابعــی از ســوی 
هلدینگ‌هــا بــرای حمایــت از ســهم‌های خــود در 
قالــب انتشــار اوراق اختیــار تبعی، از دیگر مســائل 
مطــرح شــده بود کــه توافق شــد در روزهــای آینده 
صــورت پذیــرد و قاعدتــاً وقتی این نشســت در روز 
۱۶ مهرمــاه برگــزار شــده، نمی‌توان انتظار داشــت 
این تصمیم در روز ۱۷ مهرماه عملی شود.در عین 
حال همچنان که هم وزیــر امور اقتصادی و دارایی 
و هــم رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار در 
نشست دوســاعته با مدیران هلدینگ‌های بورسی 
مطرح کردند این راهکار یعنی انتشــار اوراق تبعی 
تصمیمی کوتاه‌مدت برای حمایت از بازار سرمایه 
است و دولت به دنبال راهکارهای بلندمدت برای 

بازگشت اعتماد به بورس و رونق این بازار است.
اتخــاذ راهکارهایــی بــرای رشــد حاشــیه ســود 
شــرکت‌ها و افزایش روند سودآوری در قالب بسته 
پیشــنهادی بــه دولت موضوعی اســت که از ســوی 
وزارت امــور اقتصــادی و دارایی و ســازمان بورس و 

اوراق بهادار با جدیت دنبال می‌شود.

بــا انتشــار گزارش‌هــای مربــوط بــه عملکرد 
تولید و فروش شــش ماهه گروه محصولات 
شــیمیایی در بــازار ســهام مشــخص شــد که 
شــرکت‌های فعــال در این گروه توانســته‌اند 
در نیمه اول ســال 1401 ارزش فروش خود را 
نســبت به مدت مشابه سال قبل   با افزایش 
48 درصــدی ) بــه طــور میانگیــن( روبــه‌رو 
کننــد. این درحالی اســت کــه در همین بازه، 
میــزان تولید شــرکت‌های مذکور بــا افزایش 
10 درصــدی )به طور میانگین( روبه‌رو شــده 
اســت. افزایــش فــروش شــرکت‌های فعــال 
در گــروه محصولات شــیمیایی  در شــرایطی 
جهانــی  قیمت‌هــای  کــه  پذیرفتــه  صــورت 
محصــولات در ســه ماهــه تابســتان در حال 
کاهش بوده و از این رو کارشناســان از کاهش 
حاشــیه ســود و ســود خالص شــرکت‌ها خبر 
می‌‌دادند. این موضوع همچنین باعث شــد 
تقاضا برای ســهام شــیمیایی کاهــش یابد و 
ارزش بــازاری ایــن گروه با افــت 14 درصدی 

در تابستان روبه‌رو شود.
با تمام این تفاســیر شاخص‌های ارزندگی 
ایــن شــرکت‌ها همچنــان در محدوده بســیار 
جذابــی قرار دارد و از نظر کارشناســان ســهام 
گروه محصولات شیمیایی می‌‌تواند یک گزینه 
مناســب برای ســرمایه‌گذاری ســرمایه‌گذاران 
خــرد شــناخته شــود. در حــال حاضر نســبت 
قیمت به درآمد این صنعت در محدوده عدد 
6.8 و نسبت قیمت به فروش آن در محدوده 

عدد 1.7 قرار گرفته است.  
ëë ارزش معامــات محصــولات شــیمیایی در

بورس کالا  بیش از 36 درصد افزایش یافت
آمار‌هــای منتشــر شــده از طــرف بــورس 
معامــات  می‌‌دهــد  نشــان  ایــران  کالای 
محصــولات شــیمیایی در بــازار فیزیکــی در 
حــدود 87 هــزار میلیــارد تومان بــوده که در 
مقایســه با شــش ماهه نخســت ســال 1400، 
افزایــش 36.6 درصــدی را به ثبت رســانده 
است. همچنین حجم محصولات شیمیایی 

معاملــه شــده در بــورس کالا در ایــن مــدت 
بــه بیــش از 3 میلیــون تــن رســیده کــه ایــن 
رقــم نیز نســبت به مدت مشــابه ســال قبل 
افزایــش 15.1 درصــدی را نشــان می‌‌دهــد. 
به ایــن ترتیب محصولات شــیمیایی پس از 
محصــولات صنعتی و معدنی در مقام دوم 
بیشــترین ارزش معامــات و در مقام ســوم 
بیشــترین حجم معاملات صورت گرفته در 

بورس کالا قرار گرفته است.  
ëëحقوقی‌ها تقاضاکنندگان اصلی بوده‌اند

بررســی آمار معاملات یک ســال گذشته 
گروه محصولات شیمیایی نشان می‌‌دهد که 
در ایــن مدت حقوقی‌ها بیش از یک میلیارد 
و 800 میلیــون بــرگ ســهم را از حقیقی‌هــا 
خریداری کرده‌اند و از این رو تقاضا کنندگان 
اصلی ســهام در این گروه شناخته می‌‌شوند. 
همچنین در این مدت درصد شناوری سهام 
از حــدود عدد 20 به 10 درصــد کاهش یافته 
و میانگیــن ارزش و حجــم معامــات نیــز با 

کاهش قابل توجهی روبه‌رو شده است. 
ëë ریســک‌ها و فرصت‌هــای گــروه محصولات

شیمیایی کدامند؟
گــروه محصــولات شــیمیایی بــا 65 نماد 
و ارزش بــازاری 692 هــزار میلیــارد تومــان، 
بیــش از 12 درصــد از کل بــازار ســهام را بــه 
خــود اختصاص می‌‌دهد و به عنــوان یکی از 
مهم‌تریــن و سودســازترین صنایــع موجــود 
ایــن صنعــت  در کشــور شــناخته می‌‌شــود. 
همچنیــن بــه دلیــل پرداخت ســود‌های بالا 
در مجامــع ســالیانه و ایمنــی بــالا در مقابل 
ریســک‌های مربــوط بــه تغییــرات نــرخ ارز 
همــواره مــورد اســتقبال ســهامداران بــرای 
سرمایه‌گذاری قرار می‌‌گیرد و افراد حقیقی و 
حقوقی فعال در بازار ســعی می‌‌کنند درصد 
بالاتــری از ســبد دارایــی خود را بــه این گروه 
اختصــاص دهنــد تا ســرمایه گــذاری آنها با 

ریسک‌های کمتری روبه‌رو شود.
از طرفی، هرچند کــه صنعت محصولات 
شــیمیایی در جهــان همواره از حاشــیه ســود 
بالایــی برخــوردار اســت، در ایــران بــه دلیــل 

معافیت‌هــای  ارزان،  انــرژی  از  برخــورداری 
کنــار  در  ارزان،  نهاده‌هــای  ســایر  و   متنــوع 
دسترسی مناســب برخی از شــرکت‌ها به راه، 
خــط آهــن و بنــادر مناســب جهــت کاهــش 
هزینه‌هــای حمــل و نقل؛ با حاشــیه ســود به 

مراتب بالاتری نیز همراه بوده است.
بــه  دسترســی  عــدم  ایــن  وجــود  بــا 
تأمیــن  جهانــی،  جدیــد  تکنولوژی‌هــای 
قطعات مــورد نیــاز در فرایند تولیــد و برخی 
سیاســت‌های مربــوط بــه کنتــرل صــادرات و 
قیمــت گذاری‌هــا، ریســک‌هایی بــوده کــه در 
این ســال‌ها سودســازی این صنعت را تحت 
تشــدید  همچنیــن  اســت.  داده  قــرار  تأثیــر 
تحریم‌ها در سال‌های گذشته باعث شده بود 
که شــرکت‌های پتروشــیمی در انتقــال منابع 
ارزی خود با مشــکلات زیادی روبه‌رو شــوند و 
بعضاً نتوانند به منابع خود دسترســی داشته 
باشــند. تعییــن قیمــت خــوراک مصرفی در 
پتروشــیمی‌ها نیز از جمله مواردی اســت که 
باعث شده این شــرکت‌ها نتوانند چشم‌انداز 
دقیقی از درآمدســازی و سودسازی خود ارائه 
دهند که این موضوع نیز به عنوان یک عامل 
منفی در معاملات سهام آنها تأثیرگذار بوده 

است.
مطالبــات بــالا از شــرکت‌های دولتــی در 
کنار تغییــر بــدون برنامه‌ریزی قیمــت انرژی 

و خاموشــی‌های اعلام نشــده نیز در تابســتان 
امســال از جمله مواردی بــوده که برای برخی 
از پتروشــیمی‌ها مشــکل ســاز شــده و منجــر 
به کاهــش مقطعــی تولیــد و افزایــش هزینه 

تعمیرات در آنها شده است.
تغییــر نــرخ ســرویس‌های جانبــی مورد 
مصرف در شــرکت‌ها برای سال 1400 که در 
سال 1401 از طرف شورای رقابت به تصویب 
رســید یکی از مواردی بود که باعث شــد در 
ادامه سودسازی شرکت‌های زاگرس، نوری 
و جم با تغییر روبه‌رو شــود و این شــرکت‌ها 
حتی پــس از تصویــب صورت‌هــای مالی و 
سود تقســیمی با هزینه‌های بالایی از طریق 

این تغییر قیمت روبه‌رو شدند.
به عنوان مثال پتروشیمی زاگرس افزایش 
قیمت‌های صورت گرفته در نرخ سرویس‌های 
جانبــی را منجــر به افزایــش 14 هــزار میلیارد 
و   محصــولات  شــده  تمــام  قیمــت  تومانــی 
کاهش در ســود‌های شناسایی شده سال 1400 
اعلام کرده  و پتروشــیمی نــوری اعلام کرد که 
در اثــر ایــن تغییــرات 8 درصد )حــدود 1050 
میلیــارد تومان( از ســود خالص ســال 1400 را 
از دست داده است. پتروشیمی جم نیز اعلام 
کرده بود در نتیجه تغییر در نرخ سرویس‌های 
جانبی سود خالص 1400 این شرکت با کاهش 

15 درصدی روبه‌رو خواهد شد.

رشد 48 درصدی درآمد پتروشیمی‌ها در نیمه نخست سال
»ایران« از عملکرد شش ماهه صنایع بورسی گزارش می‌‌دهد

ارزش سهام گروه محصولات شیمیایی در تابستان،  14 درصد کاهش یافت تا شاخص‌های ارزندگی سهام بازهم تقویت شود

 سه‌شنبه 19 مهر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 8023

 نماد  
تغییر ارزش فروش

 شش ماهه 1401
به 1400  

تغییر مقدار فروش
 شش ماهه 1401 

به 1400

بازدهی سهام
شش ماهه 1401

نسبت قیمت به 
)P/E( درآمد

12.3510.87% 3.9%- 8.2% مارون 

7.686.1% 3.6%- 47% پارس 

21.46.3%- 9.7% 29% آریا 

13.15.7%- 2.4%- 58% نوری 

20.56.7%- 12.2%- 14% جم 

31.96.7% 43% 144% بوعلی 

145.4%-عدم افشای اطلاعات  شکبیر 

23.94.7%- 4.2% 25% شاراک 

49.710%- 3.5%- 17.5% زاگرس 

20.66.8%- 4.1%- 17% شخارک 

8.64.2%- 0 12% جم پیلن 

206.2%- 11.3% 40% شگویا 

17.77.6%- 2%- 31% شیران 

589.8%- 16% 9.7% شفن 

19.93.8%- 0 5.8% شغدیر 

29.98.5%- 12.8%- 8% شجم 

0.324.5% 18.7% 27% شبصیر 

27.5119.96%عدم افشای اطلاعاتشصفها 

23.647.9%- 0 48% شرنگی 

16.811%- 0 87% کلر 

18.36.7%- 8.1% 41% شپلی 

21.25.8%- 76% 160% شکام 

38.15.5%- 11% 29% شاملا 

17.97.4% 5.2% 74% شکربن 

137.9%- 47% 150% شصدف 

0.584.8%- 36% 111% شکلر 

نماگرهای گروه محصولات شیمیایی
 میانگین حجم معاملات 

)میلیون( 
 میانگین ارزش معاملات 

)میلیارد تومان(

90 روز30 روز 90 روز 30 روز 

 127 130 92152

بازدهی سهام
یک سالشش ماه سه ماه یک ماه 

 -%5.4 -%14.48 -%12.2-%16.7

نسبت های مالی

 14001401 1399 عنوان 
شش ماهه

23.66%24.97% 36.31% حاشیه سود عملیاتی 

79%85% 131% بازده حقوق صاحبان سهام 

9667 - دوره وصول مطالبات 

 P/E6.8

 P/S1.79

0.95نسبت پرداخت سود 

روند تغییر ارزش بازاری گروه محصولات شیمیایی در یک سال گذشته سعید رشیدی نوبندگانی
 خبرنگار


