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بازار سرمایه
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نیمه خوش یمن برای فولادی هار

 »ایران« از عملکرد شش ماهه صنایع بورسی گزارش می دهد

افزایش 13 درصدی ارزش فروش فولادی ها در نیمه اول سال

 
صنعــت فــولاد بــا حــدود 20 نماینده 
در بــازار ســهام و ارزش بــازاری 600 
 10 حــدود  در  تومــان  میلیــارد  هــزار 
درصــد از کل ارزش بــازار ســهام را به 
خود اختصاص می دهد. این صنعت 
کــه در ایــران به عنــوان یــک صنعــت 
می شــود،  شــناخته  صادرات محــور 
درآمد هــای  توانســت   1400 ســال  در 
بــا  را  عملیاتــی و غیرعملیاتــی خــود 
کنــد  روبــه رو  قابل توجهــی  افزایــش 
قیمت هــای  افزایــش  شــروع  بــا  کــه 
جهانی فلــزات بخصوص در ماه های 
انتهایی ســال گذشته، انتظار می رفت 
رشــد درآمــد و سود ســازی آن به طور 
یابــد؛ موضوعــی  افزایــش  مســتمری 
که طی ســه ماهه تابســتان و با شــروع 
جهانــی  قیمت هــای  شــدید  افــت 
فلــزات، ناشــی از پیش بینی وضعیت 
رکــودی در اقتصاد جهانــی، با چالش 
نیــز  ادامــه  در  و  شــد  روبــه رو  زیــادی 
ورود شــرکت های روســی به بازارهای 
هــدف ایــران که منجــر به افــت بیش 
از 50 درصــدی صــادرات فولاد شــد، 
ســهامداران را نســبت بــه سود ســازی 
تردیــد  بــا  صنعــت  ایــن  مناســب 

بیشتری روبه رو کرد. 
اما در ادامــه، کارشناســان با توجه 
بــه تدابیر اتخاذ شــده از طــرف دولت 
ســیزدهم و بــا توجــه بــه پیمان هــای 
منطقــه ای و بین المللی  کــه می تواند 
محصــولات  بــرای  بازارگشــایی  بــه 
ایرانی منجر شــود و همچنین با توجه 
بــه برتری شــرکت های ایرانــی از نظر 
دسترســی به انرژی ارزان تــر، از کم اثر 
بــر  آمــده  پیــش  چالش هــای  شــدن 
سود ســازی ایــن صنعت درســال های 

بعد خبر دادند.
گزارش هــای  آمــار،  نظــر  از 
شــرکت های  طــرف  از  منتشرشــده 
بــا  می دهــد  نشــان  فــولادی  بورســی 
وجــود کاهــش صــادرات محصــولات 
فولادی، ارزش فروش این شــرکت ها 
در شــش ماهه نخست سال نسبت به 
مدت مشــابه ســال قبل بــا 13 درصد 

افزایش روبه رو شده است.

ë  عدد به  فــولاد  صنعت   P/E نســبت 
رسید  5

معامــات  بــه  مربــوط  آمــار 
صورت گرفته در نیمه اول ســال 1401 
شــرکت های  ســهام  می دهــد  نشــان 
فــولادی بــه طــور میانگیــن 15 درصد 
از ارزش خــود را از دســت داده اند که 
ایــن موضــوع در کنار روند روبه رشــد 
درآمــدی ایــن شــرکت ها باعث شــده 
بــازار  در  آنهــا  ارزندگــی  نســبت های 
بــه ســطوح بســیار جذابی وارد شــود. 
حــال  در  می دهــد  نشــان  برآورد هــا 
 )P/E( حاضر نسبت قیمت به درآمد
صنعت در محدوده عدد 5 قرار دارد 

کــه از نظر کارشناســان، ایــن محدوده 
حتــی نســبت بــه ســرمایه گذاری های 
بدون ریســک همچون ســپرده گذاری 
واحدهــای  خریــد  و  بانــک  در 
صندوق های ســرمایه گذاری با درآمد 
ثابت نیز در جایگاه کمتری قرار دارد. 
همچنیــن نســبت قیمــت بــه فــروش 
عــدد  محــدوده  در  فولادی هــا   )P/S(
1.5 قرار گرفته اســت که این شــاخص 

نیز در محدوده مناســبی قرار دارد.
کارشناســان بر ایــن باورنــد اگرچه 
بــا توجه به افزایش هزینه های ســربار 
تولیــد و حقــوق دســتمزد و انــرژی در 
عملیاتــی  ســود  حاشــیه  ســال جاری 
کاهــش  حــدودی  تــا  فــولاد  صنعــت 
یافته اســت اما ایــن عنــوان همچنان 
خواهــد  قــرار  مناســبی  محــدوده  در 
داشــت و بــا توجــه بــه رشــد تولیدات 
این صنعــت انتظار می رود روند روبه 
رشــد سودســازی نیــز تــا پایــان ســال 

یابد.  ادامه 

ë  حقوقی ها بیش از یــک میلیارد برگ
کرده اند خریداری  فولادی  سهم 

معامــات  بــه  مربــوط  آمــار 
در  فعــال  حقوقــی  ســرمایه گذاران 
ســهام فولادی نشان می دهد در نیمه 
اول ســال جاری بیــش از یــک میلیارد 
و 180 میلیون برگ ســهم توســط این 
از حقیقی هــا  بــازار  از فعــالان  طیــف 
حقوقی هــا  و  اســت  شــده  خریــداری 
اصلــی  تقاضا کننــده  مــدت  ایــن  در 
ســهام فولادی بوده اند. البته ذکر این 
موضوع لازم اســت که بر اساس آمار، 
حقوقی ها از نیمه مردادماه تا ابتدای 
مهرمــاه در حــدود 240 میلیون برگ 
ســهم را به حقیقی هــا واگذار کرده اند 
کــه در ایــن مــدت افت قیمت ســهام 
فولادی نیز شــدت گرفته، اما با شروع 
معامات در مهرماه، بار دیگر انتقال 
مالکیت ســهام از حقیقی ها به سمت 

حقوقی ها تغییر کرده است.
عدم اســتقبال حقیقی ها از ســهام 
بــا وجــود ارزندگــی بــالا باعث شــد با 
وجــود حمایــت حقوقی هــا از قیمــت 
ســهام فــولادی، رونــد نزولــی قیمت 
ســهام ایــن صنعــت همچنــان ادامه 

یابد.  

ë  مشــکل تأمین انــرژی فولادی ها رفع
شد خواهد 

در  شــاغل  مدیــران  نظــر  از 
صنعــت فــولاد، از جملــه مهم تریــن 
چالش هــای پیــش  روی ایــن صنعت 
در ســال 1401 قطعی برق در تابستان 
و زمســتان بوده است. این موضوع که 
در ســال های قبــل تأثیر بســیار زیادی 
بر رونــد تولیــد صنایــع بزرگ مقیاس 
کشــور داشــته اســت، بــا برنامه ریــزی 
اثــر  دولــت  اقتصــادی  تیــم  منظــم 
فولادی هــا  تولیــد  رونــد  بــر  کمتــری 
گذاشــت تــا شــاهد افزایــش بیــش از 
صنعــت  ایــن  در  تولیــد  درصــدی   5

باشــیم. همچنین طرح های در دست 
اقــدام از طــرف شــرکت های فــولادی 
بــرای احــداث و تجهیــز نیروگاه هــا و 
طرح تصفیه پســاب های شــهر مبارکه 
مبارکــه  فــولاد  شــرکت  طــرف  از  کــه 
اصفهــان پیگیــری می شــود، می تواند 
ایــن  وابســتگی  آینــده  ســال های  در 
صنعــت را بــه شــبکه سراســری بــرق 
کشور کمتر کند و چالش تأمین انرژی 

نیز برای این صنعت مرتفع شــود.

ë  فــولاد صنعــت  ریســک های  ســایر 
است؟ کدام 

در  اولیــه  مــواد  قیمــت  نوســانات 
کشــور و قیمت هــای جهانــی همچون 
مــواد  و  قراضــه  الکتــرود،  گندلــه، 
ایــن  ریســک های  دیگــر  از  افزودنــی 
از  اســت،   1401 ســال  در  صنعــت 
این رو شــرکت های فولادی بــا تکمیل 
بهره بــرداری  و  تولیــد  زنجیره هــای 
احــداث  گندله ســازی،  واحد هــای  از 
و  ســنگ آهن  تغلیــظ  واحدهــای 
در  ســرمایه گذاری  و  مشــارکت 
شــرکت های تولیــد الکتــرود در جهت 
خــود  عملیاتــی  ریســک های  کاهــش 

اقدام کرده اند. 
حاضــر  حــال  در  ایــن،  وجــود  بــا 
کشــور  در  کنســانتره  بــرای  تقاضــا 
نســبت بــه عرضه های صــورت گرفته 
فــولادی  کارشناســان  و   بــوده  بیشــتر 
تأمین کنســانتره مــورد نیاز واحدهای 
از  یکــی  به عنــوان  را  گندله ســازی 
ریســک های مهم بــر ســر راه افزایش 
از  کرده انــد.  اعــام  خــود  تولیــدات 
طرفــی شــرکت های فــولادی برخی از 
قطعــات مــورد نیــاز خطــوط تولیــد و 
مــواد اولیه ای چــون الکتــرود گرافیتی 
و مــواد نســوز را از خــارج کشــور تهیــه 
می کننــد کــه افزایــش قیمــت و عــدم 
دلیــل  بــه   اقــام  ایــن  بــه  دسترســی 
ریســک های  به عنــوان  تحریم هــا، 
کــه  صنعــت در حــوزه تأمیــن اســت 
ســعی  خصــوص  ایــن  در  شــرکت ها 
کرده انــد با کاهش مصرف الکترود در 
فراینــد تولیــد و احــداث کارخانه های 
الکترود ســازی، ایــن ریســک را مرتفع 

سازند.  

ë  چالــش انــرژی؛ هزینــه بــرای اروپا و
ایران برای  فرصت 

با شــروع بحــران انــرژی در نتیجه 
جنگ روسیه و اوکراین، تولید کنندگان 
را  ضربــه  بیشــترین  اروپــا  در  فلــزات 
متحمل شــدند، بــه طوری کــه برخی 
کشــورهای  در  تولیــدی  شــرکت های 
صنعتــی قــاره ســبز خطــوط تولیــدی 
خــود را متوقــف کردنــد و بــا خاموش 
شــدن کوره های ذوب، حالا باید برای 
هزینه هــای  آنهــا  مجــدد  راه انــدازی 
ایــران  در  شــوند.  متحمــل  را  بالایــی 
امــا شــرکت های صنعتــی بخصــوص 
از  بــا برخــورداری  در صنعــت فــولاد 
انــرژی ارزان، توانســته اند تولیــد خود 

دهنــد.  ادامــه  بیشــتری  قــدرت  بــا  را 
این موضوع باعث شــده کارشناســان 
توســط  اروپــا  بازارهــای  تصاحــب  از 
خبــر  کشــورها  دیگــر  تولیدکننــدگان 
دهنــد. از نظر این کارشناســان، توقف 
تولیــدات در صنایــع اروپایی می تواند 
ایــن فرصــت را بــرای تولید کنندگانی 
که در کشــورهای دیگر از مزیت انرژی 
ارزان قیمت برخوردار هســتند، ایجاد 
کنــد تــا آنهــا درآینــده بازارهــای اروپا 
را بــه ســرعت بــه دســت گیرنــد. ایــن 
موضــوع همچنین می تواند با شــروع 
دوره رونــق در بازارهــای بزرگی چون 
چیــن  ساخت وســاز  و  مســکن  بــازار 
میســر شــود. در حال حاضر، اختاف 
قیمت ورق گرم در شــمال غرب اروپا 
بــا مواد اولیه به میانگین ۴2۷ دلار در 
هر تن رســیده در حالی که در آگوست 
۴۴3 یــورو بود و از مــاه آوریل با 8۵8 
یــورو اختــاف، روند کاهشــی آن آغاز 
در  گــرم  ورق  قیمــت  میانگیــن  شــد. 
بازار داخلی شــمال غرب اروپا در ماه 
جــاری با افــت 1.8 درصدی ۷۵0.۴8 

یورو در هر تن ثبت شــده است.

اصلاحات در اساسنامه صندوق های پالایش و 
دارا یکم به کجا رسید؟

دو ETF پالایــش و دارایکم که در ســال 1399 واحد های آنها از طرف دولت 
در بازار ســرمایه عرضه شــدند، در ادامه نتوانستند نظرات کارشناسان بازار 
را درخصوص انتقال واقعی ســهام دولت در بانک ها و شرکت های بورسی 
مرتفع کنند تا دولت سیزدهم با توجه به پیشنهادات مطرح شده از طرف 
کارشناسان اقدام به تغییر در اساسنامه آنها کند و با تبدیل این صندوق ها به 
شرکت های سرمایه گذاری، گام مؤثری در بهبود عملکرد آنها برداشته شود.

در این راستا سه شنبه گذشته جلســه ای با حضور مدیران ارشد سازمان 
بــورس و مدیــران ایــن صندوق ها برگزار شــد تــا این مدیــران در خصوص 

اجرایی شدن مصوبه دولت تبادل نظر انجام دهند.
به گزارش سنا، رئیس اداره بازرسی صندوق های سرمایه گذاری سازمان 
بورس و اوراق بهادار با اشاره به جلسه ای که  بعدازظهر سه شنبه، 12 مهرماه، 
با حضور معاون نظارت بر نهادهای مالی، علیرضا ناصرپور، مدیر نظارت بر 
نهادهای مالی سازمان بورس، رضا نوحی حفظ   آباد، مدیران صندوق های 
دارا یکم و پالایشی یکم و نمایندگان دولت از شرکت پالایش پخش و وزارت 
اقتصــاد برگزار شــد، گفت: طی هفته گذشــته، اصاحات در اساســنامه دو 
صندوق یادشده به تصویب هیأت دولت رسید و در جلسه مذکور بر اجرایی 
شدن اصاحات و برگزاری مجمع در همین راستا، در اسرع وقت تأکید شد.

به گفته علی اکبر ایرانشــاهی، این جلســه، یک نشست همفکری بود تا 
مصوبات هیأت وزیران درخصوص اصاحات اساسنامه صندوق های دارا 

یکم و پالایشی یکم در اسرع وقت اجرایی شود.
او ادامــه داد: در ایــن جلســه، ابهامــات موجود در اصاحات اساســنامه 

صندوق های دارا یکم و پالایشی یکم برطرف شد.
به گزارش سنا، چندی پیش اساسنامه صندوق های دارا یکم و پالایشی 
یکــم با هدف به حداقل رســاندن فاصله میان قیمت معاماتی و خالص 
ارزش دارایــی )NAV( هــر واحد ســرمایه گذاری اصاح شــد. به گفته مدیر 
نظــارت بر نهادهای مالی ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، تغییر مدیریت 
غیرفعال به مدیریت فعال، افزوده شدن رکن بازارگردان و امکانپذیر شدن 
ورود دارنده واحدهای ممتاز جدید، سه اصاح مهم در مصوبه هیأت دولت 

در اساسنامه صندوق های پالایشی یکم و دارا یکم بوده است. 
ë  مصوبه هیأت دولت برای اصلاح اساســنامه صندوق های پالایشــی

یکم و دارا یکم ابلاغ شد
در ایــن خصــوص مدیــر نظارت بــر نهادهــای مالی ســازمان بورس 
و اوراق بهــادار گفته اســت: اساســنامه صندوق های یادشــده براســاس 
قانون بودجه ســال 1399 کل کشــور مصوب شــد. هــدف از ایجاد چنین 
صندوق هایــی ایــن بود تــا دارایی هایی که دولت تحت عنوان ســهام در 
اختیــار دارد و از ویژگــی نقدشــوندگی بالایی نیز برخوردار اســت، تحت 
عنــوان صندوق  ســرمایه گذاری قــرار بگیرد تا این واحدهــا با تخفیف در 

اختیار عموم قرار بگیرد.
رضــا نوحی حفظ   آباد ادامه داد: برهمین اســاس، اقدامات برای دو 
نمونه از صندوق های ســرمایه گذاری یادشــده به نام های صندوق های 
سرمایه گذاری دارا یکم و پالایشی یکم صورت گرفت و در نهایت، منجر 

به عرضه عمومی و تشکیل این صندوق ها شد.
او با مدنظر قرار دادن رخدادهای نیمه نخست سال 1399 و تغییر و 
تحولات و نوسانات در بازار سرمایه از این تاریخ تا به امروز تصریح کرد: 
این تغییرات سبب شد موضوع بازطراحی این صندوق ها در دستور کار 
قرار بگیرد تا نواقص برطرف شــده و عملکرد صندوق ها بهبود یابد. به 
حداقل رســاندن فاصله میان قیمت معاماتی و خالص ارزش دارایی 
)NAV( هر واحد سرمایه گذاری از جمله اهدافی بوده که از این تغییرات 
مورد انتظار است. البته نباید از نظر دور داشت که بازدهی سرمایه گذاران 
تابعــی از قیمــت خرید و فروش آنها بوده و ســازکارهای عرضه و تقاضا 
تعیین کننده اصلی قیمت های واحدهای صندوق های ســرمایه گذاری 

یادشده در بازار است.
این مقام ارشــد در ســازمان بورس افزود: بر همین اســاس، شــورای 
 عالی بورس در مصوبه ای تغییرات مدنظر را مشخص و به هیأت دولت 
اعام کرد و هیأت دولت در شــهریورماه ســال جــاری با انجام تغییرات 

مطرح شده در صندوق های سرمایه گذاری موافقت کرد.
او تغییــر نــوع مدیریت صنــدوق  ســرمایه گذاری را نخســتین تغییر 
اعــام و اذعــان کرد: تــا پیش از ایــن، مدیریت این گونــه از صندوق های 
سرمایه گذاری، مدیریت غیرفعال بود. به بیانی دیگر، مدیریت صندوق 
نمی  توانست اقدام به فروش دارایی هایی که در پرتفوی این صندوق ها 
قــرار داشــت، بکند.همچنیــن در مــواردی که مدیــر وجه نقــد در اختیار 

داشت قادر به افزودن سهام به پرتفوی صندوق نبود.
بــه گفته مدیر نظــارت بر نهادهــای مالی ســازمان بــورس، با تغییر 
مدیریت غیرفعال به مدیریت فعال، آزادی عمل مدیر صندوق بیشتر 
شد و مدیر صندوق می تواند در مواقعی که نیاز به نقدینگی است، اقدام 
به فروش بخشــی از پرتفوی کند. همچنین در زمان هایی که وجه نقد از 
محل ســودهای نقدی یا ســایر موارد حاصل می شــود، بتواند نسبت به 

خرید سهامی که موضوع عملیات صندوق است، اقدام کند.
او از افزوده شــدن رکن بازارگــردان به این صندوق ها به عنوان تغییر 
دیگــر یــاد کرد و گفت: با توجه به توانایی مالی بازارگردان، رکن یادشــده 
می تواند نسبت به ارائه سفارش های خرید و فروش به صورت همزمان 
در سامانه معامات اقدام کند. این سفارش گذاری ها نویدبخش افزایش 
نقدشــوندگی واحدهای ســرمایه گذاری اســت و با افزایش نقدشوندگی 
انتظــار مــی رود فاصله میان قیمــت معاماتی و خالــص ارزش دارایی 

)NAV( کاهش  یابد.
نوحی خاطرنشان کرد: حضور بازارگردان به عنوان یک مشارکت کننده 
فعــال، در زمانــی که اقبال به واحدهــا وجود دارد، می تواند درخواســت 
صــدور واحد جدید را به صندوق ارائه دهــد و با صدور واحدهای جدید 
و فــروش آنها در بازار، ســرمایه گذاران جدیدی را کــه عاقه مند ورود به 
این صندوق ها هســتند از این امر منتفع کند. همچنین، رکن بازارگردان 
می توانــد در مواقعــی که موضوع ابطال مطرح اســت، اقدام به ابطال و 

وجوه مربوطه را از صندوق دریافت کند.
بــه گفته مدیر نظــارت بر نهادهای مالی ســازمان بــورس امکانپذیر 
شــدن ورود اشــخاص جدید به ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز جدید 
به این صندوق   ها از دیگر تغییرات مهم محسوب می شود. پیش از این 
اصاحــات، تغییر ترکیــب دارندگان واحدهای ممتاز مســتلزم دریافت 
مجوزهایــی بــود که برخی از آنهــا موانعی برای ورود فعــالان به ترکیب 

دارندگان واحدهای ممتاز تلقی می شد.
ایــن مدیر ارشــد در ســازمان بورس ادامــه داد: بــا اصاحات صورت 
گرفتــه در ایــن بــاره، اشــخاص و شــرکت ها می توانند نســبت به تملک 
واحدهــای ممتــاز درخواســت دهنــد و دارنــدگان ایــن واحدهــا نیز حق 

تصمیم گیری درخصوص تعیین ارکان صندوق را خواهند داشت.
او در پاسخ به این پرسش که فعال شدن مدیریت و حضور بازارگردان 
ســبب ایجــاد چه توقعاتی خواهد شــد، گفت: با ایجــاد چنین تغییراتی 
انتظار می رود ظرفیت صندوق افزایش یابد و در صورت نیاز نیز بخشی 
از پرتفوی خود را واگذار کند. واگذاری بخشی از پرتفوی صندوق، محدود 
بــه معاملــه در بــازار خــرد نخواهد بــود، بلکه مدیــر صنــدوق می تواند 
بــا توجه بــه آن چیــزی که مدنظــر دارنــده واحدهای ممتــاز و مدیریت 
صندوق است، نسبت به عرضه سهام به صورت بلوکی نیز اقدام کند و 

سرمایه گذاران را از مزایای حاصل شده بهره مند کند.

             یکشنبه 17 مهر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 8021

عملکرد شرکت های فولادی فعال در بازار سهام

 تغییرارزش فروش نماد 
)شش ماهه 1401 به شش ماهه 1400(

 تغییر ارزش فروش صادراتی 
)شش ماهه 1401 به شش ماهه 1400(

 تغییر ارزش سهام 
)شش ماهه نخست سال 1401(

نسبت قیمت به 
)P/E( درآمد

13.682.87%- 58%- 22% فولاد 

41.733.51%- 19%- 18% فخوز 

243.52%- 7.5% 12%- هرمز 

20.757.14%- 73%- 9.6% فخاس 

168.21%- * 100% 6.2%- فغدیر 

27.716.42%- 80%- 12% فجهان 

6.164.92%- 89% 54% فولاژ 

6.575.38%- 44% 53% کاوه 

17.235.43%- 17%- 43% ارفع 

15.735%- - 4.7%- فسبزوار 

8.977.23%- 15%- 5.5% کویر 

8.5712.9%- - 0 فوکا 

46.43.8%- 300% 4.5% فجر 

1.494.9%- 100% 21% فنورد 

20.993.65%- 2.5% 24% فروس 

نماگرهای مربط به معاملات سهام صنعت آهن و فولاد در بازار سهام

میانگین ارزش میانگین حجم معاملات)میلیون( 
معاملات)میلیارد(

90 روز30 روز 90 روز 30 روز 

 158 193 8481290

تغییرات ارزش بازاری سهام

یک سال6 ماه 3 ماه یک ماه 

 -%7.01 -%7.82 -%15.09-%15.85

نسبت های مالی

   1398 13991400

34.18%36.9% 27.42% حاشیه سود عملیاتی 

41.24%41.63% 23.98% بازده دارایی ها 
بازده حقوق صاحبان 

66%76% 45.91% سهام 

3529 47 دوره وصول معاملات 

 P/E5.13

 P/S1.8

60%نسبت پرداخت سود 

تغییرات ارزش سهام فولادی طی یک سال گذشته

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

گروه اقتصادی / مدیرعامل شرکت 
تأمیــن ســرمایه ملــت، اختصاص 
راســتای  در  هلدینگ هــا  منابــع 
حمایــت از ســهام در قالب انتشــار 
اوراق اختیار تبعــی را یک تصمیم 
ورود  در  اثرگــذار  ابــزاری  و  مهــم 
منابع جدید به بازار سرمایه ارزیابی 
کــرد. افشارســرکانیان در گفت وگــو 
کــه  داشــت  اذعــان  »ایــران«،  بــا 
انتشــار اوراق اختیار تبعــی در زمره 
ابزارهایــی بــوده که نه تنها بــه ورود  
منابع جدید به بازار ســرمایه کمک 
می  کند، بلکه یک تضمین و بازدهی 
حداقلــی را برای ســرمایه گذاران در 
بــازار ســرمایه بــه دنبــال دارد. وی، 
درعین حال متذکر شــد که با وجود 
مفیــد بــودن ایــن ابــزار، اصل مهم 
در شــرایط فعلــی، اعتمادســازی و 
ســرمایه گذاران  اعتمــاد  بازگشــت 
به بازار ســرمایه اســت. روز گذشته، 
جلسه  رئیس سازمان بورس و اوراق 
بــا مدیــران هلدینگ هــای  بهــادار 
بــزرگ بازار ســرمایه در حضور وزیر 

اقتصاد تشکیل شد.
در ایــن جلســه، روی اختصاص 

منابعــی از ســوی هلدینگ ها برای 
حمایــت از ســهام  در قالب انتشــار 
اوراق اختیــار تبعــی، توافــق و قــرار 
شــد کــه در روزهــای آتی ایــن مهم 
صورت پذیرد.  مدیرعامل شــرکت 
کــه  گفــت  ملــت  تأمیــن ســرمایه 
انتشــار اوراق اختیــار تبعــی، قطعاً 
ابزار مناســبی در راستای حمایت از 
بــازار  ســرمایه بوده امــا نمی توان از 
آن انتظــار معجزه داشــت. به گفته 
وی، درحــال حاضر منابع در اختیار 
بازار ســرمایه محدود بــوده و بحث 
اصلی در شــرایط کنونی، بازگشــت 
اســت.  ســرمایه  بــازار  بــه  اعتمــاد 
ســرکانیان افزود: تأثیر انتشــاراوراق 
اختیار تبعی بدون پشتوانه و برنامه 
کامل و جامع، مقطعی خواهد بود. 
مدیرعامل شــرکت تأمین سرمایه 
ملت، تأکید کــرد که در حال حاضر 
ســهم های موجود در بــازار از لحاظ 
و  داشــته  خوبــی  اوضــاع  بنیــادی 
p/e  کل بــازار هــم در محدوده عدد 
6  قــرار دارد و حتــی  گزارش هــای 
شــش ماهــه شــرکت ها هــم خوب 
پیش بینی می  شود، بنابراین مشکل 

بازار سرمایه ضعف در بنیاد نیست، 
بلکه مشکل در نبود اعتماد به بازار 
ســرمایه بــوده کــه در صــورت رفــع 
این بی اعتمــادی، مــردم دوباره به 
ســمت بازار ســرمایه خواهنــد آمد. 
این کارشناس بازار سرمایه  توضیح 
داد که در شرایط فعلی، سهامداران  
برخــی از ســهم ها بــا وجــود بنیــاد  
مناســب  و p/e  خــوب بــه دنبــال 
فروش ســهام خود هســتند که این 
امر نشــان می  دهد ســرمایه گذاران 
میل بــه خــروج از بــازار دارنــد. وی 
بــا ذکــر مثالــی گفــت کــه درحــال 
حاضــر، سیاســت های متفاوت در 
مــورد قیمت خوراک باعث شــده 
پیش بینــی  قابــل  چشــم انداز  تــا 
فعــالان  روی  پیــش  مثبتــی  و 
بــازار نباشــد کــه دولــت بــا تمرکز 
بــر اعتمادســازی می  توانــد مانــع 
لحظــه ای  تصمیمــات  اتخــاذ  از  
باشــد. ســرکانیان تصریــح کرد که 
بایــد از اتخاذ تصمیمات جســته و 
گریختــه اجتنــاب کرد چــرا که این 
تصمیمــات بــر رونــد اعتمادســاز 

بازار تأثیرگذار خواهد بود.

شروع معامات هفته ســوم مهر ماه در حالی با 
رشــد شاخص ها همراه شــد که ارزش معامات 
خرد با تغییر چندانی روبه رونشده و بازار همچنان 
بــا خروج پول حقیقی ها روبه رو اســت. در جریان 
معامات روز شنبه شاخص کل بورس در حدود 
2 هزار و 868 واحد از ارتفاع از دست رفته خود را 
بازپــس گرفت و در عدد یک میلیــون و 316 هزار 
واحد ایســتاد. شاخص کل هم وزن نیز در این روز 
یک هزار و 300 واحد رشــد داشــت و تا 381 هزار 
واحد صعود کرد و در فرابورس نیز شــاخص کل 
آیفکس با رشد 42 واحدی، در عدد 1۷ هزار و 962 
واحــد به کار خــود پایــان داد. با وجود ایــن ارزش 
معامــات خــرد در ســطح 2 هــزار و 100 میلیارد 
تومان باقی ماند و حقیقی ها در حدود 90 میلیارد 
تومــان دیگــر از معامــات ســهام خــارج کردند. 
همچنیــن طــی معامــات روز شــنبه حقیقی ها 
در حــدود 380 میلیــارد تومــان از صندوق هــای 

سرمایه گذاری با درآمد ثابت خارج کردند.  
ë 45 درصد بازار به رنگ سبز

دیــروز از مجمــوع ۷31 نمــادی کــه در بــازار 
مورد معامله قرار گرفت 332 نماد )45 درصد( 
بــا افزایــش قیمــت و 399 نمــاد )55 درصد( با 

کاهــش قیمــت روبــه رو شــدند. همچنیــن آمار 
نشــان می دهــد بازه صفــر تا منفی یــک در صد 
154 نمــاد را در خــود جای داده اســت کــه از این 
نظر بیشــترین تعداد را داشــته اســت. دیــروز 14 
نماد نیز بارشــد بالاتر از 6 درصد روبه رو شد و در 
مقابل 56 نمادی که صف خرید شدند، 59 نماد 
در پایین تریــن بازه مجاز روزانه به صف نشســته 

است.
ë ترین های بازار

طی معامات روز شنبه، گروه های پیمانکاری 
صنعتی با 3.85 درصد، فعالیت های مرتبط با 
اوراق بهــادار با 2.84 درصد و فرآورده های نفتی 

بــا 2.۷9 درصد بیشــترین رشــد ارزش را به ثبت 
رســاندند. همچنین گروه های خدمات رفاهی با 
2.11، وســایل خانگــی بــا 0.2۷ و کانی های فلزی 
بــا 0.25 درصد بیشــترین نــزول ارزش را به خود 
اختصاص دادند. بیشــترین ارزش معامات به 
نماد های »شــپنا«، »خگســتر« و »بفجر« تعلق 
گرفت و بیشترین حجم معامات در نماد های 

»شستا«، »دی« و »خگستر« به ثبت رسید.
نمادهــای »غویتــا«، »شــبندر« و »شــاوان« 
بیشــترین خالــص خریــد حقیقــی و نمادهــای 
»بپاس«، »ملت« و »فارس« بیشــترین خالص 

خرید حقوقی را به خود اختصاص دادند.

انتشار اوراق اختیار تبعی ورود منابع جدید به بازار 
سرمایه را تسریع می  کند

»ایران« از روند معاملات سهام گزارش می دهد

شروع معاملات هفته با رشد شاخص ها
خروج پول از بازار همچنان ادامه دارد

نسرین کاظمی
خبرنگار


