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 گروه اقتصادی / روند نزولی شــاخص‌های 
بازار سهام در شهریورماه ، برای چهارمین 
مــاه متوالــی، ادامــه یافت تا شــاخص کل 
بــورس در حدود 15 درصــد از ارتفاع خود 
ابتــدای  بــه ســطوح  و  بدهــد  از دســت  را 
فروردیــن ماه بازگــردد. روندی کــه در کنار 
مــواردی چــون خــروج بیــش از 24 هــزار 
میلیــارد تومانــی پــول حقیقــی در 6 ماهه 
ارزش  درصــدی   50 کاهــش  و  گذشــته 
معامــات، از تعمیــق شــرایط رکــودی در 
بازار ســهام خبر می‌دهد و ســرمایه‌گذاران 
را بیــش از پیــش در خصــوص ایــن بــازار 
ناامید کرده اســت. موضوعــی که به تازگی 
اوراق  و  بــورس  ســازمان  رئیــس  واکنــش 
بهــادار را نیــز بــه همــراه داشــته و وی طی 
نامــه‌ای به معــاون اول رئیــس جمهور به 
بررســی چالش‌های موجود بر سر راه بازار 

پرداخته است.
ëë 8 چالش و 6 پیشــنهادی که مجید عشقی

به آن اشاره کرد
در ایــن خصــوص، روز گذشــته مجیــد 
بــه  خطــاب  رســمی  نامــه‌ای  در  عشــقی 
»محمد مخبر« معــاون اول رئیس‌جمهور 
با بررســی شــرایط کنونی بــازار ســرمایه در 
ایــران، چالش‌هــا و عوامل نگرانــی در بازار 
ســهام در شــرایط فعلــی را ۸ محــور اعلام 
کــرد. در ایــن نامــه مهم‌تریــن چالش‌هــا و 
عوامل ایجادکننده نگرانی‌های بازار ســهام 
در محورهای هشتگانه شامل روند افزایشی 
نرخ سود بانکی و تأثیر آن بر خروج نقدینگی 
از بازار، کاهش حاشیه سود شرکت‌ها ناشی 
از افزایش نرخ خوراک و حامل‌های انرژی، 
قیمت‌گذاری دســتوری محصولات صنایع 
و...  لاســتیک  شــوینده،  خــودرو،  قبیــل  از 
انجــام معاملات شــرکت پالایــش و پخش 
در بورس انرژی، نوســان در نــرخ ارز و تأثیر 
صنایــع  نااطمینانی‌هــای  افزایــش  در  آن 
برای توســعه فعالیــت، واگذاری ســهام در 
شرکت‌های خودروسازی، اتخاذ تصمیمات 
بــدون  صادرات‌محــور  شــرکت‌های  بــرای 
و  اقتصــادی  کلان  منافــع  درنظرگرفتــن 
قطعی بــرق در تابســتان و گاز در زمســتان 
و آثــار منفی آن بر تولید و بهای تمام شــده 

نــام برده شــده اســت. در پایان ایــن نامه ۷ 
صفحــه‌ای پیشــنهادهایی بــرای مدیریــت 
نااطمینانی‌ها در بازار ســهام نیز در ۶ محور 
بــا عنــوان تثبیــت نرخ ســود بیــن بانکی در 
کانــال از پیــش تعییــن شــده، حــذف نــرخ 
هــاب اروپایــی از فرمول قیمت‌گــذاری نرخ 
خوراک و ســوخت گاز، حذف قیمت‌گذاری 
دستوری، شفاف شدن روابط مالی فیمابین 
دولت و بنگاه‌های اقتصادی، تعیین تکلیف 
واگــذاری ســهام خودروهــا و واریــز مابقــی 
تعهدات صندوق توســعه ملی به صندوق 

تثبیت بازار سرمایه ارائه شده است. 
ëë ریشــه تضعیف تقاضــا در سیاســت‌های

غلط  گذشته
بر این اســاس، در حالی رئیس سازمان 
مــواردی چــون  از  بهــادار  اوراق  و  بــورس 
افزایش نرخ بهره بین بانکی، افزایش نرخ 
خوراک و حامل‌های انرژی و قیمت‌گذاری 
دســتوری و دیگر موارد به‌عنوان محورهای 
اصلی وضعیت رکودی در بازار ســهام نام 
می‌برد که از نظر کارشناســان این موارد به 
تازگی اتفاق نیفتاده اســت و طی سال‌های 
گذشــته نیــز وجــود چنیــن معضلاتــی بــر 
بــازار تأثیــر بســزایی داشــته اســت. در این 
خصوص یــک کارشــناس بازارســرمایه به 
خبرنــگار روزنامــه ایــران می‌گویــد: وجــود 
چالش‌هایی چون قیمت‌گذاری دســتوری 
و عرضه غیرشــفاف محصولات شرکت‌ها 
بیرون از سازکار بورس‌های کالایی از جمله 
مواردی هســتند که طی ســال‌های گذشته 
منجــر بــه کاهش حاشــیه ســود شــرکت‌ها 
بــازار  در  آنهــا  ســهام  بازدهــی  کاهــش  و 
ســهام شــده‌اند. همچنیــن انتقــال ســهام 
شــرکت‌های خودرو‌ســازی نیــز موضوعــی 
اســت که در ســال‌های پیش از این مطرح 
بوده اســت و هر چند که به نتیجه نرسیدن 
بــه  نســبت  را  ســهامداران  می‌توانــد  آن 
بازدهی‌هــای آتــی شــرکت‌ها ناامیــد کنــد 
امــا نمی‌توان ایــن موضوعــات را به‌عنوان 
در  رکــودی  وضعیــت  اصلــی  ریشــه‌های 
بــازار دانســت، چرا که مشــاهده می‌شــود، 
همیــن  وجــود  بــا  بــازار  گذشــته  ادوار  در 
چالش‌ها بازهم رونق داشــته و با استقبال 

سهامداران روبه‌رو شده است.
فرهاد موحدی ادامــه داد، افزایش نرخ 
خوراک و حامل‌های انرژی و تغییرات نرخ 
ارز نیز در ایران به‌عنوان یک بحث تأثیر‌گذار 
برصنایع از جمله پتروشیمی‌ها، سیمانی‌ها 
و فلزاتی‌هــا و نفتی‌هــا شــناخته می‌شــود و 
می‌توانــد بــر حاشــیه ســود عملیاتــی آنهــا 
تأثیر‌گذار باشــد. با این حــال با توجه به این 
موضوع که نرخ انرژی و خوراک در کشــورما 
نســبت بــه دیگــر کشــورها بــا ارقــام بســیار 
کمتری در اختیار شــرکت‌ها قــرار می‌گیرد، 
ایــن موضــوع نیــز نمی‌تواند در ریشــه‌یابی 
وضعیــت ایــن روزهــای بــازار به مــا کمک 
چندانی کنــد. این کارشــناس اقتصاد مالی 
ضمــن تأکید بر تأثیر‌گذاری شــرایط حبابی 
بازار در ســال 1399 و سیاست‌های غلط در 
پیش گرفته شــده از طــرف دولت دوازدهم 
کــه منجر به بروز بی‌اعتمادی به بازار شــده 
بــود، می‌افزاید: بازار ســهام در این برهه در 
حالی با کاهش ارزش روبه‌رو شده است که 
عوامــل بنیادی همچنــان از افزایش ارزش 
ریالی سود‌سازی در شرکت‌های بزرگ بازار 
خبر می‌دهند و با اینکــه چالش‌هایی چون 
کاهــش قیمت‌هــای جهانی محصــولات و 
کاهــش حاشــیه ســود عملیاتی شــرکت‌ها 
مطــرح می‌شــود، پیش‌بینی‌هــا همچنــان 
حاکــی از افزایــش سودســازی بازار نســبت 
بــه ســال قبــل اســت و از ایــن‌رو هرچند که 
میــزان بازدهی ســهام تــا حدودی نســبت 
به ســه ماهه اول ســال تعدیل شــده است، 

اما همچنان در ســطوح بالایی قرار دارد که 
طبیعتاً می‌بایســت تقویــت جبهه تقاضا را 
در بازار به همراه داشته باشد. اما این روزها 
ســهامداران خــرد از عوامل بنیــادی پیروی 
نمی‌کنند و تغییرات صورت گرفته دربنیاد 
شرکت‌ها را نمی‌توان به‌عنوان عامل اصلی 

کاهش تقاضا در بازار دانست.
وی ادامــه داد، بــرای ریشــه‌یابی هرچه 
بهتر شــرایط رکــودی حاکم بر بازار ســهام 
بهتر اســت بــه عوامــل سیاســتی حاکم بر 
بازار بیــش از پیش توجه داشــت. مواردی 
کــه در دوره‌هــای گذشــته بی‌اعتمــادی به 
بــازار را تقویــت کــرد و بازگشــت آن نیز به 
صرف وقت و هزینه زیادی نیازمند خواهد 
بــود. از ایــن‌رو بهتــر این اســت کــه در این 
شــرایط ســازمان بورس به تقویت اعتماد 
بــه بــازار بپــردازد و از اتخاذ سیاســت‌های 

کوتاه مدت و هیجانی جلوگیری کند.
در  شــفافیت  افزایــش  گفــت:  وی 
کیفیــت  ارتقــای  همچنیــن  و  معامــات 
کنــار  در  شــرکت‌ها  طــرف  از  گزارشــگری 
کاهــش زمــان افشــای اطلاعــات در بــازار 
اســت  موضوعاتــی  مهم‌تریــن  جملــه  از 
کــه بایــد از طــرف ســازمان بــورس و دیگر 
دست‌اندرکاران بازار دنبال شود. همچنین 
توســعه ابزارهای نوین مالی برای افزایش 
دسترســی ســرمایه‌گذاران بــه ابــزار متنوع 
پوشــش ریســک می‌تواند معضــل موجود 
پیــش آمده در طرف تقاضا را در یک روند 

تدریجی بهبود بخشد.

 گنــدم محوری‌ترین محصول کشــاورزی در کشــور 
اســت که دولت در ســال زراعی 1401-1400 علاوه 
بر اعلام به موقع نرخ خرید تضمینی گندم، منابع 
مالــی خود را بــرای پرداخت مطالبات گندمکاران 
به کار گرفت. درهمین راستا سیدجواد ساداتی نژاد 
وزیر جهاد کشــاورزی به تازگی با اعلام اینکه تمام 
مطالبات گندمکاران پرداخت شده گفته است: »با 
پرداخت ۱۰ هزار میلیارد تومان‏، جمع پرداختی‌ها 
به گندمــکاران به ۸۳ هزار میلیارد تومان رســید و 

پرونده مطالبات گندمکاران بسته شد.«
وزیر جهاد کشــاورزی ادامه داد: »امســال ســال 
اســتثنایی در تحویل گندم بود و حــدود ۶۰ درصد 
افزایــش خریــد گنــدم داشــتیم. ۷.۵ میلیــون تن 
گنــدم از کشــاورزان خریــداری شــده و خریــد هنوز 
ادامــه دارد، درحالیکه میزان خرید ســال گذشــته 
۴.۵ میلیون تن بود.« با مقایسه‌ آماری تولید گندم 
در ســال‌جاری نســبت به ســال قبل، هشت و نیم 
میلیون تن گندم در سال گذشته به تولید رسید در 
حالی که تولید گندم در ســال اول دولت سیزدهم 
به ۱۱ میلیون تن رسید. ساداتی نژاد پیشتر با اعلام 
نرخ خرید تضمینی گندم برای سال زراعی جدید 
که 13 هزار تومان تعیین شــده است، به پرداخت 
82 هــزار میلیــارد تومــان از مطالبــات گندمکاران 
کــه در 5 ســال گذشــته بــی ســابقه بــوده تأکیــد و 
اعــام کرده بود تــا چند روز آینــده تمام مطالبات 

گندمکاران  پرداخت می‌‌شود.
دولــت بــا پرداخت بموقــع طلــب گندمکاران 
و تأمیــن بموقــع اعتبــار و پرداخــت آن، از خــروج 
و هدررفــت گنــدم به ســمت خــروج غیرقانونی و 

واحدهای دام و طیور جلوگیری می‌‌کند.
ëë گلایــه کشــاورزان از عــدم پرداخــت بــه موقع

مطالبات در دولت قبل
عــدم پرداخت به موقع مطالبــات گندمکاران 
و بعضــاً اعــام دیرهنــگام خریــد تضمینــی یکی 
قبــل  دولــت  در  کشــاورزان  اصلــی  مشــکلات  از 
بــود و کشــاورزان بابــت گندمی که تحویــل دولت 
می‌‌دادنــد تا چند ماهی پــول دریافت نمی‌کردند. 
در چنیــن شــرایطی کشــاورزانی که هزینــه تراکتور 
و کمبایــن خــود را پرداخــت نکرده بودنــد با عدم 
وجود نقدینگی و مشکل در پرداخت بدهی مواجه 
می‌‌شدند.  کشــاورزان تقریباً در هر ســال یا با واریز 

دیرهنگام پول مواجه می‌‌شدند یا اگر همان موقع 
هم پرداخت می‌‌شد، به طور کامل تسویه نمی‌شد. 
عــدم پرداخت بــه موقع گندمکاران در ســال‌های 
قبــل موضوعی بــود که بســیاری از کشــاورزان را با 
چالــش مواجه می‌‌کرد اما همچنان وجود داشــت 
و کشــاورزان بارها در گوشــه و کنار کشور این مسأله 
را مطــرح می‌کردنــد؛ موضوعی کــه نیازمند توجه 
بیشتر از سوی مسئولان وزارت جهاد کشاورزی بود 
و خوشــبختانه در دولــت ســیزدهم ایــن چالش با 

مدیریت بموقع مرتفع شد.
ëë خرید بیش از ۷ میلیون تن گندم در ۵ماهه سال

۱۴۰۱
بــر اســاس آمارهای رســمی بــا توجه بــه روند 
خریــد داخلــی کالاهــای اساســی توســط شــرکت 
بازرگانــی دولتــی ایــران، در پنج ماه ابتدایی ســال 
۱۴۰۱ حــدود هفــت میلیون و ســه‌هزار تن گندم به 
ارزش ۸۱۱ هزار و ۱۱۰ میلیارد ریال توســط شــرکت 
بازرگانــی دولتی ایران خریداری شــد کــه این رقم 
نســبت به مدت مشابه سال گذشته از لحاظ وزنی 
از لحــاظ ارزشــی ۲۵۶.۴ درصــد  ۵۵.۲ درصــد و 
رشد داشته اســت. این در حالی است که براساس 
آمارهــا، در پنــج ماهــه ســال ۱۴۰۰ بیــش از  چهار 
میلیــون و ۵۱۱ هزار تن گندم بــه ارزش ۲۲۷ هزارو 

۶۰۴ میلیارد ریال خریداری شده بود.
روند خرید تضمینی گندم از ابتدای سال جاری 
بــا اعــام نــرخ 11 هــزار و 500 تومــان کلیــد خورد. 
هیــأت دولت قیمــت خرید تضمینی گنــدم برای 
ســال 1401 را به مبلغ 11 هــزار و 500 تومان به ازای 
هــر کیلوگرم تعیین کرد در حالیکــه این رقم برای 
ســال 1400 معادل 7 هزار و 500 تومان به ازای هر 

کیلوگرم بود.
طبــق اعلام شــرکت بازرگانــی دولتی ایــران تا 
پایان خردادماه، خرید تضمینی گندم در سراســر 
کشور با 31درصد رشد نسبت به بهار سال گذشته، 
از 3 میلیــون و 663 هزار تن فراتــر رفت. دولت تا 
پایــان ســه ماهــه اول ســال 1401 مبلــغ 27 هــزار و 
500 میلیــارد تومان پول معادل 75 درصد طلب 
کشاورزان را به حساب شان واریز کرد و مابقی پول 

آنان از طریق تأمین نقدینگی پرداخت گردید.
همچنیــن میــزان تحویل گنــدم کشــاورزان در 
ابتــدای تابســتان ســال جــاری نســبت بــه ابتدای 
تابستان ســال گذشــته به 2 میلیون و 800هزار تن 
رســیده بود. ســال گذشــته میــزان تولید گنــدم در 
کشــور بر مدار کاهشــی قرار گرفته بود و دولت قبل 
در آن سال فقط 4,5 میلیون تن گندم از کشاورزان 
خریــداری کرد که یکــی از دلایل مهم آن تأخیر در 
پرداخت مطالبات گندمــکاران و اعلام دیرهنگام 
خرید تضمینی به آنها بود تا بر اساس آن اقدام به 

تولید و فروش آن به دولت کنند.
افزایش قیمت خرید تضمینی گندم از 7 هزار 
و 500 تومــان به 11 هــزار و 500 تومان به ازای هر 
کیلوگــرم اتفــاق حمایتی بزرگی برای کشــاورزان 
کشــور قلمداد می‌‌شــود و حالا با آغاز سال زراعی 
جدیــد، دولــت به طور رســمی اعــام می‌‌کند که 
مطالبات گندمکاران را به طور کامل تسویه کرده 
اســت تا رســیدن به خودکفایــی در تولید گندم با 
ترغیب کشــاورزان و توجیه اقتصادی کشــاورزی، 
در  را  کشــاورزی  جهــاد  وزارت  و  گــردد  محقــق 
رســیدن بــه یکــی از مهم‌تریــن مأموریت‌هایش 

کمک کند.  
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نسخه شفابخش سازمان بورس برای بازگشت رونق به بازار
بخش تقاضا از سیاست‌های نادرست دوره‌های قبل ضربه خورده است

۸۳ هزار میلیارد تومان در جیب کشاورزان
مطالبات گندمکاران در سال استثنایی خرید گندم تسویه شد
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