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بازار سرمایه
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 ظرفیت کارخانجات دارویی کشور 14 برابر نیاز داخلی
»ایران« از صنایع بورسی گزارش می دهد

یکی از ایرادات اصلی صنعت دارو صدور مجوزهای فله ای کارخانجات داروسازی در سال های قبل بوده و ظرفیت ایجاد شرکت دارویی در ایران حدود 20 شرکت بوده و نه 150 شرکت!

نــرخ رشــد تولیــدات شــرکت های دارویی 
بورســی در مــرداد مــاه امســال بــا تحقــق 
چهــارم  برســکوی  درصــدی،  رشــد1.7 
کمتریــن رشــد تولیــدات صنایــع منتخب 

بورسی، جا خوش کرد.
صنایــع  تولیــد  رشــد  نــرخ  بالاتریــن 
منتخــب مربوط بــه بخش های خودرو و 
قطعــات بــا ۲۲.1 درصد، ماشــین آلات و 
تجهیزات با 1۹.۶ درصد و منســوجات با 

17.7 درصد بوده است.
نــرخ  کمتریــن  کــه  نمانــد  ناگفتــه 
منتخــب  بورســی  صنایــع  تولیــد  رشــد 
محصــولات  بــه  مربــوط  درمردادمــاه 
دســتگاه های  غذایــی،  صنایــع  کاغــذی، 

برقی و صنایع دارویی بوده اســت.
امــا دربــاره کلیــات صنعــت دارو چه 

می دانیم؟
صنعــت دارو بــا 5۲ نماد درج شــده 
ســرمایه  بــازار  در  مثبــت،  نمــاد   34 و 
شــرایط  در  و  داشــته  پررنــگ  حضــوری 
فعلــی، ارزش بازارایــن صنعــت حــدود 
بــرآورد  تومــان  میلیــارد  هــزار   1۲8

می شود.
حاضــر  حــال  در  دارویــی  گــروه   P/E
حــدود 7.3 درصــد بوده وگــروه دارویی 
را  ســهام  بــازار  از  درصــد   ۲ حــدود 

دارد. دراختیار 

ë  شرایط در  بورســی  دارویی  شرکت های 
فعلــی با چه ریســک هایی دســت وپنجه 

می کنند؟ نرم 
ریســک نوســانات نرخ بهره، افزایش 
پرداخــت  وعــدم  تســهیلات  ســپرده 
پــای  پیــش  مانــع  نخســتین  تســهیلات، 
صنعت دارو به شــمار می رود، به نحوی 
کــه افزایش قابــل توجه نرخ هــای هزینه 
ســپرده های  افزایــش  و  مالــی  تأمیــن 

اخــذ تســهیلات توســط بانک هــا، باعث 
کاهش ســود خالص شرکت های دارویی 
پرداخــت  عــدم  آن،  کنــار  در  کــه  شــده 
تســهیلات از سوی بانک ها باعث کاهش 
جریــان ورود نقدینگــی و افــت عملیات 

شرکت ها هم شده است.
واقعیــت این اســت کــه بخــش قابل 
توجهــی از ســرمایه در گــردش و مخارج 
شــرکت های  نیــاز  مــورد  ســرمایه ای 
دارویــی از محل تســهیلات بانکی تأمین 

می شود.
ریســک نوســانات نــرخ ارز را می توان 
دومین دســت انداز فراروی شــرکت های 
دارویی بورســی دانســت، چــرا که حدود 
عمــده  مصرفــی،  مــواد  درصــد   40
ماشــین آلات و لــوازم یدکی شــرکت ها از 

تأمین می شود. واردات  محل 
بنابرایــن افزایش قابــل توجه قیمت 
باعــث  ریــال،  مقابــل  در  ارز  برابــری 
افزایــش بهــای تمــام شــده محصــولات 
تولیدی و کاهش ســود خالص شرکت ها 

هم شده است.
از ریســک تجــاری و طولانی تر شــدن 
ســومین  به عنــوان  مطالبــات،  وصــول 
یــاد  دارو  صنعــت  روی  پیــش  چالــش 
می شــود بــه نحوی کــه با تولیــد و عرضه 
محصــولات مشــابه توســط شــرکت های 
دچــار  شــرکت ها  بازارســایر  متعــدد، 
چالــش و افــت فــروش شــده و عملکرد 
ضعیــف خریــداران هــم باعــث شــده تا 
شــرکت های  تجــاری  مطالبــات  میــزان 
دارویــی به طــرز غیرقابل باوری افزایش 

یابد.
وصــول  ریســک  اینکــه،  ســاده تر 
شــرکت های  مطالبــات  طولانی مــدت 
صنعــت  حیــات  حــدودی  تــا  دارویــی، 
دارو را بــه چالش کشــیده و آنها را دچار 

دست اندازهای جدی کرده است.
در ایــن بیــن، تغییــرات در موجودی 
انبــار شــرکت های دارویــی بورســی هــم 

به عنوان یک فاکتور مهم و قابل بررســی 
بــوده، چــرا که مشــخص خواهــد کرد که 
میــزان تولیدات شــرکت ها در مردادماه 

افزایشی؟ یا  بوده  کاهشی 
بررســی ها نشــان می دهــد موجــودی 
بورســی  منتخــب  صنایــع  انبــار  در 
درصــد   1.۴ مجمــوع  در  درمردادمــاه 
نســبت به ماه مشــابه ســال قبــل کاهش 

است. داشته 
تغییــر  در  کاهــش  عمــده  بخــش 

منتخــب  صنایــع  در  انبــار  موجــودی 
و  خــودرو  بخــش  بــه  مربــوط  بورســی، 
قطعــات و در رتبــه بعدی هم مربوط به 
صنایــع دارویــی بوده، زیــرا درمرداد ماه 
امســال، موجودی در انبار بخش خودرو 
و  درصــد   14.۲ منفــی  بــه  قطعــات  و 
صنایع دارویــی هم به منفی 3.۹ درصد 

است. رسیده 
در یــک نــگاه کلــی، بــه نظرمی رســد 
کاهــش در موجودی انبار صنایع دارویی 

با توجه به نرخ رشــد موجــود درصنعت 
رونــق  از  خوبــی  نشــانه  اشــاره،  مــورد 

فروش در بازار محصولات باشــد.

ë است؟ ماجرا  همه  این  آیا 
دبیــر  ســلیمانجاهی«،  »مهــدی 
داروهــای  صنایــع  صاحبــان  ســندیکای 
انســانی درگفت و گــو با »ایــران«، اذعان 
داشــته اســت که کم شــدن موجودی در 
انبار شــرکت های دارویی بیشتر ریشه در 
مشــکلات نقدینگی شــرکت های دارویی 
دارد که باعث شــده تا نه تنها شــرکت ها 
در تأمین مــواد اولیه دچار کاســتی هایی 
شــوند بلکه نــرخ بــازده دارایی آنهــا نیز 

دچار افت جدی شده است.
بــه گفتــه وی، در صورت حــل نکردن 
دارو،  صنعــت  مشــکلات  ریشــه ای 
احتمــال واردات دارو پررنگ تــر خواهــد 

شد.
در حــال حاضــر حــدود 150 شــرکت 
داروســازی در کشــور فعــال هســتند کــه 
بــرآورد شــده، عمــده آنهــا بــا میانگیــن 
40 ظرفیــت خود، مشــغول بــه فعالیت 

. هستند
دکتر خشــایار کریمیــان، رئیس هیأت 
مدیره داروســازی آوه ســینا، درگفت و گو 
اصلــی  ایــرادات  از  یکــی  »ایــران«،  بــا 
مجوزهــای  صــدور  را  دارو  درصنعــت 
فله ای درســال های قبل برشمرده وگفته 
اســت کــه ظرفیــت کارخانجــات دارویی 

14 برابر نیاز دارویی کشــور است.
در  صنایــع  وزارت  وی،  گفتــه  بــه 
صــدور  زمینــه  در  قبــل  ســال های 
مجوزهای فله ای شرکت های داروسازی 
اشــتباه جــدی کــرده و نبایــد تــا این حد 

مجوز صادر می شد.
صنعــت  مقایســه  بــا  کریمیــان، 
صنعــت  بــا  هندوســتان  داروســازی 
کــه  شــده  یــادآور  درایــران  داروســازی 
کشــور  داروی  تولیــد  ارزش  درصــد   70

هندوســتان صادراتــی بــوده در حالی که 
در ایــران صادرات جــدی در زمینه دارو 
وجــود نــدارد، بنابرایــن ظرفیــت ایجــاد 
شــرکت های دارویــی درایــران حدود ۲0 

شــرکت بوده و نه 150 شرکت!
تعــداد  افزایــش  می شــود  گفتــه 
شــرکت های دارویــی در شــرایط فعلــی 
ایــن  در  شــکنی  نــرخ  تــا  شــده  باعــث 
صنعــت روبــه فزونــی گــذارده، بنابراین 
نــه تنهــا  فعالیــت شــرکت های دارویــی 
ســود جدی ندارد بلکه زیان ده هم شده 

است.
خشــایار کریمیــان، جمع بنــدی کرده 
حجــم  کاهــش  بــه  توجــه  بــا  کــه  اســت 
نبــود  و  دارویــی  شــرکت های  تولیــدات 
ســود جدی در ایــن صنعت، ســهم های 
شــرکت های دارویــی بورســی هــم برای 
جــذاب  چنــدان  ســرمایه  بــازار  فعــالان 
نبــوده و ایــن صنعت تا حدودی اشــباع 

شده است.
کمبــود  مهــم  مشــکل  بــه  توجــه  بــا 
نقدینگی در شرکت های دارویی بورسی، 
مــی تــوان نتیجــه گرفــت کــه درصــورت 
ورود بانــک مرکزی و دســتور نهــاد ناظر 
افزایــش  حــذف  بــرای  بانکــی  نظــام 
دارویــی،  شــرکت های  اعتبــاری  وثایــق 
جریان نقدینگی در شــرکت های دارویی 
بورســی رونــدی ســریع تر و در عین حال 
کم هزینه تری را برای شــرکت ها به دنبال 
خواهــد داشــت کــه مهم ترین دســتاورد 
آن کاهــش هزینه هــای جــاری و افزایش 
ســوددهی آنهــا در بازارســرمایه خواهــد 

بود.
صنعــت دارو در بازارســرمایه یکی از 
صنایــع مورد توجه معامله گران بوده که 
در شــرایط فعلی نیازمند توجه جدی  تر 
بــوده کــه در صــورت عدم توجــه به حل 
مشــکلات فراروی این صنعت، جذابیت 
فروغ تــر  کــم  معامله گــران  بــرای  آن 

شد. خواهد 

 در شش ماهه گذشته  اتفاق افتاد
افزایش 67 درصدی ارزش 

معاملات در بورس کالای ایران
گــروه اقتصــادی/ بــر اســاس آمار منتشــر شــده 
پایــان  تــا  ایــران،  کالای  بــورس  معامــلات  از 
شــهریورماه ســال جاری جمــع ارزش معاملات 
در ایــن بــازار حــدود 431 هــزار و 10۹ میلیــارد 
تومــان بــوده کــه ایــن رقم در مقایســه بــا مدت 
مشابه سال گذشته با 67 درصد افزایش روبه رو 

شده است.
بــر ایــن اســاس، در شــش ماهــه نخســت ســال 
بازار فیزیکی با حــدود 403 هزار میلیارد تومان 
بیــش از ۹4 درصــد از کل ارزش معاملات را به 
خــود اختصــاص داده اســت و ارزش و حجــم 
معامــلات در این بازار نســبت به مدت مشــابه 
ســال قبــل بــه ترتیــب رشــد 65 و 111 درصــدی 

داشته است.
همچنین آمار نشــان می دهد، ارزش معاملات 
شــش ماهه بازار مشــتقه نیز در حــدود 7 هزار و 
400 میلیارد تومان بوده که ۲6 درصد نسبت به 
مدت مشــابه ســال قبل افزایش نشان می دهد. 
حجــم معامــلات نیــز در ایــن بــازار کاهش 45 

درصدی را تجربه کرده است.
معامــلات  ارزش  کالا،  بــورس  مالــی  بــازار  در 
شــش ماهه بــا 18۹ درصد افزایش روبه رو شــده 
و به حدود 18 هزار و ۲00 میلیارد تومان رســیده 
اســت. تعــداد قرارداد های این بــازار نیز در این 
مــدت بــا افزایــش ۲65 درصــدی روبه رو شــده 
اســت. صندوق ســرمایه گذاری، گواهی ســپرده 
کالایی و سلف موازی استاندارد از جمله اوراقی 
اســت که در بازار مالی مورد معامله قرار گرفته 
اســت. آمــار نشــان می دهــد هــر چند تعــداد و 
ســرمایه گذاری  صنــدوق  در  قراردادهــا  ارزش 
و گواهــی ســپرده کالایــی افزایــش یافتــه اســت 
امــا معاملات اوراق ســلف موازی اســتاندارد با 

کاهش بیش از ۹۹ درصدی روبه رو شــده است.
کدام کالاها بیشــترین حجــم و ارزش معاملات 

را به خود اختصاص داده اند؟
آمــار مربوط به معاملات بــورس کالای ایران تا 
انتهای شــهریورماه ســال جاری نشــان می دهد، 
ســه کالای سیمان، فولاد و سنگ آهن به ترتیب 
حجــم  بیشــترین  درصــد   17 و   17.8  ،5۹ بــا 
معاملات و ســه کالای فولاد، مس و سنگ آهن 
بــه ترتیــب بــا 55، 1۲ و 8.7 درصــد بیشــترین 
در  گرفتــه  صــورت  معامــلات  ارزش  از  ســهم 

بــورس کالا را به خود اختصاص داده اند.

تغییرات در موجودی انبار صنایع منتخب بورسی )درصد)

 مردادماه امسال
 سه ماهه منتهی

 به مردادماه
 سال جاری

 یکساله منتهی به
 مردادماه سال

 جاری
 نام صنعت

 شیمیایی 6.8 8.9 10.3
3.6 -0.9  فلزات اساسی 0
-28 -37.8 -14.2  خودرو و قطعات
3.6 0.9 -0.7  صنایع غذایی
 کانی های غیرفلزی 1.9 0.97 0.1

-6.6 -8.4 -3.9  صنایع دارویی

-1.4 -4.4 -1  درصد تغییرکل در
 موجودی  انبار

روند تغییرات دوره وصول  مطالبات در صنعت دارو

 شنبه 9 مهر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 8016


