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بازار سرمایه

سعید رشیدی نوبندگانی
 خبرنگار

 رشد 50 درصدی سود سازی سیمانی ها 
با وجود ثبات در قیمت

»ایران« از عملکرد صنایع بورسی گزارش می دهد

طی شش ماه گذشته بیش از 3.7 درصد از ارزش بازاری سهام سیمانی کاهش یافته و نسبت 
قیمت به درآمد آن به محدوده 6.2 رسیده است

مالــی  صورت هــای  انتشــار  بــا 
شــرکت های ســیمانی فعــال در بازار 
ســهام مشخص شــد، این شــرکت ها 
ســال جاری  شــهریورماه  پایــان  تــا 
توانســته اند ســود خالــص خــود را به 
افزایــش  درصــد   50 طورمیانگیــن 
دهند. افزایش ســود خالص صنعت 
ســیمان طی این دوره درحالی است 
کــه بــا ورود این شــرکت ها بــه بورس 
کالا، طــی یــک ســال گذشــته قیمــت 
محصولات آنها با ثبات نسبی روبه رو 
بــوده و قیمــت هــر پاکت ســیمان در 
محدوده 50 هزار تومــان باقی مانده 

است.
محصــولات  عرضــه  همچنیــن 
ســیمانی به بــورس کالا باعث شــد تا 
دوره وصول مطالبات آنها نیز کاهش 
یابد و مشکل ســرمایه درگردش آنها 

نیز تا حدی مرتفع شود.
نگاهــی بــه آمــار تولیــد و فــروش 
نشــان  نیــز  ســیمانی  شــرکت های 
می دهد، این شــرکت ها توانسته اند با 
برنامه ریــزی مناســب در فصول بهار 
و تابســتان، اثــرات ناشــی از قطعــی 
برق را که طی ســال های گذشته با آن 
مواجه بودند، مرتفع کنند و به میزان 
تولیــد و فــروش خــود تــا حــد بســیار 

زیادی بیفزایند.
از  آمــار منتشــر شــده  اســاس  بــر 
طرف بــورس کالای ایران، تــا انتهای 
هفتــه اول آبان مــاه 1401، در حــدود 
23 میلیــون و 170 هــزار تــن ســیمان 
 392 و  هــزار   21 حــدودی  ارزش  بــه 
میلیــارد تومان در بورس کالا معامله 
شــده کــه از نظر حجــم 138 درصد و 
از نظــر ارزش 212 درصــد نســبت به 
مدت مشــابه ســال قبل رشــد داشته 

است.
همچنیــن معامــات ســیمان در 
تالار محصــولات صنعتــی و معدنی 
بــورس کالا، از نظر حجــم 59 درصد 
کل  از  درصــد   7.2 ارزش  نظــر  از  و 
معامات انجام شده را پوشش داده 

است.
ســیمانی ها  موفــق  عرضه هــای 
اتفــاق  کــه  هرچنــد  کالا،  بــورس  در 
و  سود ســازی  بــرای  را  خوشــایندی 
فعالیت هــای عملیاتی آنها رقم زده 
اســت، اما باعث نشــد تا رونــد نزولی 
قیمــت آنهــا در بــازار ســهام متوقف 

شــود تــا این صنعــت طی شــش ماه 
گذشــته بیــش از 3.7 درصد از ارزش 
بازاری خود را در بازار ســهام از دست 

دهد.
تــا  شــد  منجــر  موضــوع  ایــن 
ایــن صنعــت  ارزندگــی  نســبت های 
بهبود یابد و نسبت قیمت به درآمد، 
 6.2 عــدد  محــدوده  بــه  رســیدن  بــا 
جذابیت ســهام این صنعت را نشان 

دهد.
آمار نشــان می دهد ایــن صنعت 
در حــال حاضــر بــا 44 نمــاد و ارزش 
میلیــارد   300 و  هــزار   55 بــازاری 
تومان، در حدود یک درصد از بازار را 

به خود اختصاص داده است.

ë  افزایــش مصرف مــازوت و بــرق در
سیمانی ها

مالــی  صورت هــای  بررســی 
شــرکت های ســیمانی فعــال در بازار 
افزایــش  می دهــد،  نشــان  ســهام 
تولیــدات ایــن شــرکت ها بــا افزایش 
بــرق و مــازوت مصرفــی آنهــا همراه 
شــده اســت. به عنوان مثــال مصرف 
گاز شــرکت ســیمان شــرق در ســال 
مالــی منتهــی بــه شــهریورماه 1401، 
نسبت به ســال مالی قبل با 4 درصد 
کاهــش روبــه رو شــده اســت، امــا در 
همین مــدت مصرف مــازوت حدود 
92 درصــد و مصــرف بــرق نیز حدود 
2.2 درصد افزایش را نشان می دهد. 

کارشناســان بر این باورند که با شروع 
فصــل ســرما و بــا توجــه بــه ناتــرازی 
گازی در برخــی از روزهــای زمســتان، 
مــازوت مصرفــی در ایــن شــرکت ها 
کــه  رفــت  خواهــد  بالاتــر  به مراتــب 
می توانــد مشــکاتی را بــرای محیــط 
زیست پیرامون کارخانه ها ایجاد کند.
از طرفی، شــرکت های سیمانی در 
نیمه نخســت ســال جاری نهاده های 
مــورد نیاز خود را به طور میانگین 30 
درصد گران تر از ســال قبل خریداری 
کرده اند و افزایش حقوق و دســتمزد 
نیــز تــا حد بســیار زیــادی بــر افزایش 
بــوده  تأثیر گــذار  آنهــا  سود ســازی 
اســت. افزایش هزینه هــا در مجموع 
تمام شــده  بهــای  تــا  شــده  باعــث 
حــدود  نیــز  شــرکت ها  محصــولات 
در  رکــود  یابــد.  افزایــش  درصــد   41
صنعــت ســاختمان و سیاســت های 
حمایت گرایانه در کشورهای همسایه 
بر فعالیت های شرکت های سیمانی 

تأثیر گذار خواهد شد.
بنــا به گفتــه مدیران شــرکت های 
ســیمانی، رکــود حاکــم بــر صنعــت 
پروژه هــای  کاهــش  ســاختمان، 
خصوصــی،  بخــش  در  عمرانــی 
اعمــال  و  رقابتــی  شــرایط  افزایــش 
ظالمانــه  بین المللــی  تحریم هــای 
تعرفــه ای  سیاســت های  کنــار  در 
کشــورهای  طــرف  از  وضع شــده 
ســیمان  واردات  بــرای  همســایه 

هزینه هــای  افزایــش  همچنیــن  و 
تعمیر، تجهیز و نگهداری واحد های 
تولیدی، منجر شــده تا از مزیت های 
تولیــدی صنعت ســیمان تا حدودی 
کاســته شــود. همچنین ایــن مدیران 
از تأمین برق و انرژی مورد نیاز برای 
تــداوم در تولیــدات خــود، به عنــوان 
مهم ترین ریســک عملیاتی در نیمه 

دوم سال جاری نام می برند.
نیــز  و  انــرژی  نــرخ  افزایــش 
حامل های انرژی می تواند در صورت 
عــدم برنامه ریزی مناســب در جهت 
ســود آوری  آن،  تأثیــرات  کاهــش 

صنعت سیمان را کاهش دهد.

ë  حقوقی هــا خریداران اصلی ســهام
سیمانی

آمــار مربــوط بــه خریــد و فــروش 
ســهام  بــازار  در  ســیمانی  ســهام 
ســال  یــک  طــی  می دهــد،  نشــان 
گذشــته، حقوقی ها همــواره در نقش 
تقاضا کننــدگان اصلــی ســهام ظاهــر 
ابتــدای آبان مــاه ســال  از  شــده اند و 
بــرگ  میلیــون   680 از  بیــش   ،1400
خریــداری  حقیقی هــا  از  را  ســهم 
کرده اند. افزایش خرید حقوقی ها در 
ســهام ســیمانی از ابتــدای خردادماه 
ســال جاری با شدت بیشــتری روبه رو 
شــده و در ایــن مــدت مالکیــت 420 
میلیــون بــرگ ســهم از حقیقــی بــه 

حقوقی تغییر کرده است.

مدیر نظارت بر بورس های سازمان بورس:
سهام »یار« برای بیمه سهامداران حقیقی گشایش می یابد

ایرنــا- »امیرمهدی صبایــی«، مدیر نظارت بر بورس های ســازمان بورس و 
اوراق بهادار  به ارائه جزئیاتی از نحوه بیمه شــدن سبد سهام سرمایه گذاران 
پرداخت و گفت: نماد سهام یار، نمادی است که برای بیمه سهام سهامداران 
در نظر گرفته شــده است. وی اظهار داشــت: بر این اساس؛ قرار است در آن 
پرتفوی ســهامداران حقیقی با ارزش سهام کمتر از 100 میلیون تومان بیمه 
شــود. صبایــی خاطرنشــان کرد: بر اســاس ارزیابی هــای انجام شــده به نظر 
می رســد که با ایجاد این نماد و اباغ تصمیم از ســوی مراجع ذیصاح طی 
هفته آینده این وعده به مرحله عملیاتی برسد. مدیر نظارت بر بورس های 
ســازمان بــورس و اوراق بهادار گفت: ســهامداران دارای پرتفوی کمتر از 100 
میلیــون تومان می توانند با خرید یک ریالی این نماد پرتفوی ســهام خود را 
بیمه کنند و تا زمان سررسید بازدهی حداقل 20 درصدی برای آنها تضمین 
شود. وی تأکید کرد: جزئیات بیشتر در مورد سایر پارامترها به محض اجرای 

نهایی اطاع رسانی خواهد شد.

عضو شورای عالی بورس اعلام کرد
تعیین تکلیف سهام عدالت متوفیان در مرحله پایانی

ایرنــا- عضو شــورای عالی بورس با بیــان اینکه وراث باید درخواســت خود 
را اعــام و برگه انحصار وراثت را در اختیار داشــته باشــند، گفــت: اقدامات 
مربوط به تعیین تکلیف ســهام عدالت متوفیان به ســرعت در حال انجام 
اســت اما تعیین دقیق زمان اجرایی شــدن طرح مدنظر اصاً کار ســاده ای 
نیســت. »حمیدرضــا دانش کاظمــی« به آخرین وضعیــت تعیین تکلیف 
وراث سهام عدالت اشاره کرد و افزود: در آخرین جلسه شورای عالی بورس 
که در نخســتین روزهای مهرماه برگزار شد، مصوبه تعیین تکلیف متوفیان 
سهام عدالت صادر شد. وی به وجود موارد متعدد در زمینه تعیین تکلیف 
سهام عدالت متوفیان تأکید کرد و گفت: وراث باید درخواست خود را اعام 
و برگه انحصار وراثت را در اختیار داشــته باشــند. دانش کاظمی به معضل 
موجود در زمینه سهام عدالت متوفیان تأکید کرد و ادامه داد: فرایند سهام 
عدالت متوفیان از سال ها قبل باتکلیف مانده و مشکل اصلی این است که 
حتی شــاید وراث هم فوت کرده باشــند. عضو شــورای عالی بورس به دیگر 
مشــکل حاکم در مســیر ســهام عدالت متوفیان اشــاره کرد و اظهار داشت: 
در ایران با ادیان و مذاهب مختلفی روبه رو هســتیم و این گونه نیســت رفتار 
وراثتی کشــور در خصوص مذهب شــیعه با فرد مســیحی و زرتشتی یکسان 
باشــد. وی ادامــه داد: اینکه چگونه بتوان ســهام عدالت و ســود این ســهام 
را بــه دســت وارث اصلــی برســانیم، خــود دارای یک فرایند حقوقی اســت 
کــه بایــد آنها را طی کنیم. دانش کاظمی افزود: از ســوی دیگر طبق دســتور 
رهبر معظم به قوه قضائیه، نباید هزینه ویژه ای برای امور سهام عدالت از 
ســوی سهامداران پرداخت شــود. عضو شورای عالی بورس تأکید کرد: پس 
از تصمیمات اتخاذ شده از سوی شورای عالی بورس در نهایت مصوب شد 
تــا دفاتر خدمــات الکترونیک قضایی امکانی را فراهم کنند که ســهامداران 
بتواننــد از طریــق برگه انحصــار وراثت، فرمی را به صــورت رایگان از طریق 
ســامانه ای که به شــرکت ســپرده گذاری مرکزی متصل اســت، پر کنند. وی 
اعــام کرد که با توجه به چنین اقدامی، وراث متوفیان ســهام عدالت و نیز 
ســهامی که بایــد به آنهــا اختصاص یابد؛ مشــخص اســت. دانش کاظمی 
اظهار داشــت: دفاتــر خدمات الکترونیــک قضایی باید به گونــه ای این امر 
را پیاده ســازی کنند که شــرکت ســپرده گذاری مرکزی بتواند آن را بررســی و 

اقدامات لازم را انجام دهد.
این عضو شــورای عالی بورس ادامه داد: از ســود ســهام ســال های گذشته 
فرد متوفی که در شرکت سپرده گذاری مرکزی قرار دارد، هزینه انتقال به مبلغ 
کمتر از ۶0 هزار تومان کســر می شــود و باقی منابع به همراه سهام و سودها به 

وراث منتقل خواهد شد.
وی گفــت: ایــن مصوبــه در شــورای عالی بــورس تصویــب و در اختیار قوه 

قضائیه و شرکت سپرده گذاری مرکزی داده شد تا این فضا عملیاتی شود.
دانش کاظمی در پاســخ به ســؤالی مبنی بر اینکه این مصوبه از چه زمانی 
به مرحله اجرا می رسد، گفت: اقدامات مربوط به این طرح به سرعت در حال 

انجام است اما تعیین دقیق زمان اجرای آن اصاً کار ساده ای نیست.
ایــن عضــو شــورای عالی بــورس تأکیــد کــرد: وراث باید به دفاتــر خدمات 
الکترونیــک قضایی مراجعــه کنند و در آنجا تقاضای دریافت ســهام داشــته 
باشند، پس از آن شرکت سپرده گذاری به صورت خودکار سود و اصل سهام را 

در اختیار وراث قرار می دهد.
وی اظهــار داشــت: ایــن موضوع باید قابل توجه باشــد کــه تعیین تکلیف 
سهام عدالت متوفیان، نیازمند انحصار وراثت از طریق قوه قضائیه است زیرا 

نوع احکام مذهبی نسبت به سهام و مایملک باید متفاوت باشد.

بار
اخ

 

  شنبه 14 آبان 1401 
 سال بیست و هشتم
 شماره 8044

عملکرد سود و زیان شرکت های سیمانی فعال در بازار سهام

نماد
تغییر سود عملیاتی

)شش ماهه 1401 به 
شش ماهه 1400(

تغییر سود خالص
)شش ماهه 1401 به 

شش ماهه 1400(

تغییر ارزش سهام
)شش ماهه( 

نسبت قیمت به 
)P/E( درآمد

6.096.2%198%178%ستران
1.74.94%89%77%ساوه

5.29-55%71%سآبیک
61.322.7%32%33%سصفها
11.84.62%-59%51%سخوز

2.655.25%71%63%سمازن )9ماهه(

25.710.75%-49%36%سدشت)سالیانه(

21.536.85%44%29%ساروج )9ماهه(
20.95.74%-2%-12%ساروم

7.87%22529%243%سهرمز )9ماهه(
13.95.35%-46%10%سپاها )9ماهه(
17.16.29%78%129%سکرما )9ماهه(

0.945.98%57%58%ساراب
23.75.07%150%132%سمتاز

13.34.97%-56%31%سشرق )سالیانه(
0.64.83%-66%49%سصوفی
5.255.11%61%92%سفانو
8.385.15%-93%107%سفار
13.710.29%-23%18%سرود

10.95.20%-161%172%سشمال )9ماهه(
17.95.62%-10%6%سبجنو

14.654.01%50%-93%-سکارون
16.55.01%-110%110%ساربیل )9ماهه(
26.711.02%-77%37%سجام )9ماهه(
23.412.47%-31%20%سکرد )سالیانه(

15.95.75%-57%67%سخاش
16.39.31%-13%-12%-سقاین
9.37.24%-11% 0سخزر
3.75.75%114%126%سغرب
25.38.83%-48%-51%-سبهان
26.610.26%-44%-11%-سباقر
24.616.7%-32%26%سنیر
36.418.65%-51%-52%-سلار
16.812.08%-56%6%سدور

-46.8%-15%-128%-سخواف

نماگرهای مربوط به معاملات سهام صنعت سیمان  در بازار سهام
میانگین ارزش معاملات)میلیارد(میانگین حجم معاملات)میلیون(

90 روز30 روز90 روز30 روز
48.859.851.574.5

تغییرات ارزش بازاری سهام
یک سال6 ماه3 ماهیک ماه

-%0.38-%4.68-%3.75%21.35
نسبت های مالی

1401شش ماهه13991400
35.7%34.9%35.5%حاشیه سود عملیاتی

45.2%44.2%38.6%بازده دارایی ها
بازده حقوق صاحبان 

90%82.5%70.8%سهام

3534-دوره وصول معاملات
P/E6.31
P/S2.52

0.88نسبت پرداخت سود

روند ارزش بازاری سهام صنعت سیمان )از ابتدای آبان ماه 1400(


