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 شماره 8040

رکورد سود‌سازی بازارسهام شکسته شد دغدغه‌های فعالان بازار سرمایه در بودجه ۱۴۰۲ 
را کنار می‌زنیم

»ایران« گزارش‌های عملکرد شش ماهه شرکت‌های بورسی را بررسی کرد رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار: 

شرکت‌های فعال در بازار سرمایه طی شش ماه ابتدایی سال در حدود 280 هزار میلیارد تومان سود خالص شناسایی کرده‌اند

بازار سرمایه

درپی انتشار صورت‌های مالی شرکت‌های فعال 
در بازار ســرمایه مشــخص شد، این شرکت‌ها در 
شــش ماهه نخســت ســال جــاری بیــش از 330 
هــزار میلیارد تومان ســود ناخالــص و 280 هزار 
میلیــارد تومان ســود خالص شناســایی کرده‌اند. 
ایــن رقــم از نظــر ارزش ریالــی، بالاتریــن رقــم 
سود‌ســازی دوره‌ای شــرکت‌های بورسی تا امروز 

بوده است.
بررســی‌های روزنامــه ایــران در خصوص آمار 
منتشــر شــده از سود‌ســازی بیــش از 600 شــرکت 
بورســی و فرابورســی نشــان می‌دهــد، هرچند که 
سودســازی این شــرکت‌ها در تابستان سال جاری 
نســبت بــه فصــل بهــار بــا کاهــش 22 درصــدی 
روبــه‌رو شــده اســت، اما ایــن شــرکت‌ها در فصل 
تابســتان بیــش از 120 هــزار میلیــارد تومان ســود 
خالص شناسایی کرده‌اند تا در مجموع شش ماه 
گذشته، یک رکورد تازه در سود‌سازی شرکت‌های 

بورسی به ثبت برسد.
همچنین آمارهای منتشــر شده نشان می‌دهد 
ارزش فروش شــرکت‌های بورسی و فرابورسی در 
نیمه نخست ســال به بیش از 1500 هزار میلیارد 
تومان رســیده و ارزش فروش تابســتان نسبت به 
بهار ســال‌جاری با افزایــش 5.2 درصدی روبه‌رو 
شــده اســت. با وجود این بهای تمام شــده کالاها 
و خدمــات فــروش رفته در همین مــدت بیش از 
17.5 درصد افزایش یافته تا سود‌سازی تابستان، 

نســبت به بهار با کاهش روبه‌رو شود.
برآوردهــا نشــان می‌دهد، با توجــه به افزایش 
بهــای تمام شــده محصــولات کــه عواملی چون، 
افزایش نــرخ حقوق و دســتمزد و افزایش هزینه 
حمل‌ونقــل، نــرخ نهاده‌هــا و به‌خصــوص انرژی 
درآن دخیــل بوده اســت؛ حاشــیه ســود ناخالص 
تولیــدات در مقایســه بــا مدت مشــابه ســال قبل 
بــه میــزان 9 درصــد کاهــش یافتــه و بــه رقم 18 
درصد رســیده اســت. در کنار این مــورد، افزایش 
هزینه‌هــای مالــی و کاهش درآمدهــای حاصل از 
ســرمایه‌گذاری و نرخ تســعیر ارز در شــرکت‌های 
بــزرگ کامودیتــی محــور، باعث شــده تا حاشــیه 
ســود خالــص کل بازار ســهام با شــدت بیشــتری 

کاهش یابد و به عدد 15 درصد برســد.
افــت  چــون  بیرونــی  عوامــل  کارشناســان 
قیمت‌هــای جهانــی محصولات و کاهــش مقدار 
محصــولات صادراتــی را کــه بــر درآمدهای ارزی 
شــرکت‌ها تأثیرگــذار بــوده اســت نیــز بــه عنــوان 
دلایــل اصلــی کاهش حاشــیه ســود شــرکت‌های 
بورســی بیــان کرده‌اند. به نظر می‌رســد بــا توجه 
بــه کمرنگ شــدن اثر هزینــه‌ای بــر فعالیت‌های 

عملیاتــی شــرکت‌ها در ماه‌هــای آینــده، می‌توان 
امیــدوار بود، با شــروع فصــل رونــق در بازارهای 
جهانی؛ حاشــیه سود شرکت‌ها نیز به میزان قابل 
توجهــی افزایش یابد و این امر می‌تواند در ادامه 
ســودهای بســیار بالایــی را بــرای ســهامداران بــه 

ارمغان آورد.

ëë و فلزاتی‌هــا  در  سود‌ســازی  کاهــش  بیشــترین 
معدنی‌ها صورت گرفته است

بررســی‌های روزنامــه ایران و تجزیــه و تحلیل 
سودســازی صنایع بورسی نشــان می‌دهد در بین 
صنایعــی کــه در نیمــه نخســت ســال بــا کاهــش 
فلــزات  گــروه  دو  شــده‌اند،  روبــه‌رو  سود‌ســازی 
افــت  بــا  فلــزی  کانه‌هــای  اســتخراج  و  اساســی 
15درصــدی سود‌ســازی نســبت به مدت مشــابه 
ســال قبــل، در مقــام نخســت ایــن جــدول قــرار 
گرفته‌انــد. همچنین گروه فرآورده‌هــای نفتی نیز 
بــا افزایــش بیــش از 300 درصــدی ســود خالص 
روبــه‌رو شــده و در مقام اول در بیــن صنایعی که 
سود‌ســازی خود را افزایــش داده‌اند، قــرار گرفته 

است.
از طرفــی، کاهــش زیان در شــرکت‌های بزرگ 
خودرویی نیز بر افزایش ســود خالــص بازار مؤثر 

بوده است.
 

ëë نســبت قیمت به درآمد بازار به کمترین میزان
خود در 7 سال گذشته رسیده است

افزایش ارزش ریالی سود‌ســازی شــرکت‌های 
بورســی در حالی اتفاق افتاده اســت که از ابتدای 
ارزش  گــزارش،  تنظیــم  تاریــخ  تــا  جــاری  ســال 
بــازار ســهام بیــش از 15.5 درصــد افــت کــرده و 
از حــدود 6286 هــزار میلیــارد تومــان به 5307 
هــزار میلیارد تومان رســیده اســت. ایــن موضوع 
 )P/E( باعث شــده تــا نســبت قیمت بــه درآمــد
بــازار بــا ثبــت عــدد 5.6، پایین‌تریــن رقــم را از 
سال 1394 به ثبت برســاند. همچنین آمار نشان 
نشــان می‌دهــد این نماگــر از ابتدای ســال جاری 
تــا انتهای نیمه نخســت ســال، 32 درصد کاهش 

یافته است.
در این مدت ارزش دلاری بازار نیز روند نزولی 
طی کــرده و با ثبت عــدد 186 میلیارد دلاری، به 
ارقام ابتدایی سال 1398 رسیده است. در همین 
مــدت امــا ارزش معامــات نیز همــواره در حال 
کاهــش بوده و از حــدود 28 هزار میلیــارد تومان 
در سال 1399 به رقم ناچیز 2 هزار و 200 میلیارد 

تومان در مهر ماه رسیده است.
آمار نشــان می‌دهد در تابســتان امســال بیش 
از 50 میلیــارد دلار از ارزش بازار ســهام از دســت 
رفته اســت و در حدود 18 هزار میلیارد تومان نیز 

توســط حقیقی‌ها از بازار خارج شده است.

رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار در 
خصوص شــرایط این روزهای بازار سرمایه 
و برنامه‌هــای تیــم اقتصــادی دولــت برای 
حمایــت از این بــازار گفت: در جلســه اخیر 
ســتاد اقتصــادی دولــت و در گزارشــی کــه 
دادیــم،  قــرار  جمهــور  رئیــس  اختیــار  در 
دغدغه‌هــای بازار ســهام برای آینــده مورد 
بحــث قــرار گرفــت و مقــرر شــد تا ابهــام و 
دغدغه‌هــای بــازار در بودجــه ســال ۱۴۰۲ با 

همراهی دولت مدنظر قرار گیرد.
»مجیــد عشــقی« در گفت‌وگــو بــا ایرنــا 
اظهــار داشــت: اکنون بــازار ســهام روزهای 
ســختی را می‌گذراند که این موضوع ناشــی 
از مجموعه عوامل اثرگذار بر روند بازار و نیز 

رفتار سرمایه‌گذاران است.
وی به انتشار گزارش ۶ماهه شرکت‌ها در 
چند روز گذشــته اشــاره کرد و افزود: طبیعتاً 
وضعیت و عملکرد همه شرکت‌ها یکسان 
نیســت، گزارش برخی شــرکت‌ها مطلوب 
اما برخی دیگر عملکرد مورد انتظار را ارائه 
ندادند و ســود کمتری را تحت تأثیر عوامل 
متعدد ماننــد کاهش قیمت‌هــای جهانی 
محقــق کردند. عشــقی بــه ارزندگی برخی 
از شــرکت‌ها در بــورس تأکیــد کــرد و گفت: 
در مقابــل برخی از شــرکت‌ها به قیمت در 
بــازار در حــال معامله هســتند؛ بــا توجه به 
چنیــن مســأله‌ای شــاهد انواع شــرکت‌ها با 
عملکردهای متفاوت در بازار سهام هستیم 

که در جهت رشد سودآوری در تلاش‌اند.
ëëابهام در بودجه ۱۴۰۲ کنار می‌رود

عشــقی مســأله مربوط به بودجــه ۱۴۰۲ 
را اقدامــی مهم از ســوی ســازمان بورس در 
راســتای بهبــود وضعیت بــازار و بازگشــت 
اعتماد دانســت و گفت: از یک ماه گذشته و 
تا قبل از آماده شدن لایحه بودجه، رایزنی‌ها 
را بــا دولــت و نیز ســازمان برنامــه و بودجه 
برای کنار رفتن ابهام بازار سرمایه در دستور 
کار قــرار دادیم. وی ادامــه داد: در این زمینه 
کمیتــه‌ای با حضور صاحب‌نظــران و ارکان 
بازار تشــکیل شــد تــا مــوارد لازم در بودجه 
گنجانــده شــود و مــورد بررســی قــرار گیرد، 
پــس از آن اطلاعــات به دســت آمــده را در 
اختیار دولت و سازمان برنامه و بودجه قرار 
می‌دهیم تا دیگر مانند سال گذشته پس از 
ابلاغ بودجه به‌دنبــال اصلاح لایحه بودجه 

نباشیم.
رئیــس ســازمان بــورس اظهار داشــت: 
قرار بر این اســت تا به طور حتم مواردی که 
لازم اســت در بودجه مورد توجه باشد و نیز 
مــوارد غیربودجــه‌ای را که دولــت می‌تواند 

تصمیماتــی بــرای آنهــا اتخاذ کنــد منتقل 
کنیــم. او تأکید کرد: قبل از اینکــه بودجه در 
دولت بســته شود، پیشــنهادهایی را منتقل 
می‌کنیــم تا در بودجه مدنظر قــرار گیرد و از 
این طریق شاهد به حداقل رسیدن و حذف 

تهدیدات لایحه بودجه در بازار باشیم.
ëëپیش‌بینی‌پذیری بازار و سودآوری بنگاه‌ها

عشــقی بــه همکاری‌هــای دولــت برای 
بهبــود وضعیت فعلی بازار ســرمایه تأکید 
کــرد و گفــت: اکنــون در حــال جمع‌بنــدی 
پیشــنهادها بــرای بــازار ســرمایه هســتیم، 
مســائلی را کــه بتوانــد منجــر بــه افزایــش 
پیش‌بینــی پذیــری بــازار، افزایــش امنیــت 
ســرمایه‌گذاری و نیــز ســودآوری بنگاه‌های 

اقتصادی شود به کار خواهیم گرفت.
ëë اثــر حداقلــی قطعــی بــرق و گاز در پی

مشورت با شرکت‌ها
بــه  ادامــه  در  بــورس  رئیــس ســازمان 
موضــوع قطعــی گاز واحدهــای تولیــدی و 
تهدید ایــن موضوع بر عملکرد شــرکت‌ها 
اشاره کرد و گفت: تجربه به کار گرفته شده در 
خصوص قطعی برق برای تابستان امسال 
موفــق بود و تقریباً قطعی برق مانند ســال 
گذشته منجر به کاهش تولید شرکت‌ها نشد.

گذشــته  ســال  تابســتان  در  افــزود:  وی 
از  بســیاری  تولیــد  در  شــدید  کاهــش  بــا 
صنایــع مواجه بودیــم؛ اما امســال به دلیل 
برنامه‌ریزی‌های انجام شــده توسط وزارت 
نیرو، محدودیت مصرف در برخی از روزها 
جایگزیــن قطعــی بــرق شــد. این اتفــاق با 
هماهنگــی خود شــرکت‌ها صــورت گرفت 
تا کمترین اثر را روی تولید به همراه داشــته 
باشــد. به گفته عشــقی، همچنین در زمان 
دیگــر، تأمیــن بــرق مــازاد انجــام شــد کــه 
صنعت فولاد تأثیرپذیری بسیار خوبی را از 
این مسأله داشــت و با افزایش ۲۰ درصدی 

تولید در بازه زمانی ۶ ماه مواجه شد.

رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 
گفت: اکنــون در مورد بحث گاز هــم وزارت 
نفت برنامه‌ریــزی کرده تــا روزهایی که قرار 
است با قطعی گاز مواجه شویم با هماهنگی 
شــرکت‌ها و بــه صــورت برنامه‌ریزی شــده 
باشد تا از این طریق کمترین کاهش تولید را 

در شرکت‌ها شاهد باشیم.
به گفتــه وی، ایــن اقدام در حــال انجام 
اســت تــا محدودیــت مصــرف گاز ماننــد 
قطعی بــرق به صــورت برنامه‌ریزی شــده 
باشد و در این میان تأمین سوخت جایگزین 
برای شــرکت‌هایی که امکان‌پذیر اســت در 

دستور کار قرار بگیرد.
عشــقی ادامه داد: امیدواریم این مسأله 
مانند موضوع برق به خوبی مورد مدیریت 
قرار گیرد تا شــاهد اثر منفی محسوس روی 

فعالیت و تولید شرکت‌ها نباشیم.
رئیس ســازمان بورس در پاســخ به این 
پرســش که عنــوان می‌شــود بازار ســهام در 
دســت یکســری از حقوقی‌های بــزرگ قرار 
دارد که آنها عمداً با برخی اقدامات و حتی 
تخلفات به نزول بازار دامن می‌زنند، گفت: 
قطعاً مطرح شدن چنین مسائلی واقعیت 
نــدارد، ســازمان بــورس همــه پرونده‌هــای 
تخلفاتــی یــا مــواردی را کــه مشــکوک بــه 
دســتکاری قیمــت و اســتفاده از اطلاعــات 

نهانی هستند با جدیت دنبال می‌کند.
وی افزود: اکنون تعدادی از این پرونده‌ها 
در دادگاه‌ها در حال پیگیری هســتند و شک 
نداریــم که اگر بــا متخلفان برخــورد جدی 
صورت نگیرد؛ به طور حتم شاهد گستردگی 

دامنه تخلفات در بازار خواهیم بود.
عشــقی اظهار داشــت: این مســأله جزو 
وظیفه ذاتی ســازمان بورس است تا ضمن 
رســیدگی به بحث‌های تخلفاتی مســائلی 
را که در قانون بازار جرم انگاری شــده است 

پیگیری کند.

ëëارزش معاملات بازار سهام به یک‌دهم سال 1399 رسید
بررســی آمار مربوط به معاملات ســهام در بازارهای بورس و فرابورس نشان می‌دهد 

ارزش معاملات طی این مدت همواره کاهش یافته است.
میانگین ارزش معاملات بازار سهام از 26 هزار میلیارد تومان در سال 99، به 2 هزار و 

200 میلیارد تومان در مهرماه 1401 رسیده است.

ëëارزش دلاری بازار سهام به ابتدای سال 99 باز گشت
از مردادماه ســال 1399، ارزش دلاری بازار سهام در حدود 60 درصد افت کرده است. 

این نماگر در حال حاضر در حدود اعداد ابتدای سال 1399 خود قرار گرفته است.
آمار نشــان می‌دهد در تابســتان امســال حدود 50 میلیارد دلار از ارزش بازار ســهام از 

دست رفته است.

روند تغییر ارزش دلاری بازار سهام از ابتدای سال 1390

روند تغییر نسبت قیمت به درآمد بازار سهام از ابتدای سال 1390

روند تغییر ارزش معاملات سهام از ابتدای سال 1390

ëëنسبت قیمت به درآمد بازار به سال 1394 رسید
کاهش قیمت سهام در کنار افزایش سودسازی شرکت‌های بورسی باعث شد تا نسبت 
قیمــت بــه درآمــد بازار یک رونــد نزولی را در پیــش گیرد و به محدوده عــدد 5/6 وارد 
شــود. بررســی تاریخی رونــد این نماگر نشــان می‌دهد ایــن عدد پایین‌تریــن رقم طی 

هفت سال گذشته بوده است.

سعید رشیدی‌نوبندگانی
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