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حاشیه زیان عملیاتی صنعت خودرو 
به سطح صفر نزدیک شد

گزارش »ایران« از عملکرد صنایع بورسی

شرکت های فعال صنعت، به طور میانگین 80 درصد تولید و فروش خود را افزایش دادند
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بازار سرمایه

مالــی  صورت هــای  انتشــار  بــا 
شرکت های خودروســاز فعال در بازار 
ســرمایه، مشــخص شــد هرچنــد این 
مجمــوع  در  توانســته اند  شــرکت ها 
مقــدار تولیــد و فروش خود را نســبت 
به شــش ماهه اول سال 1400 افزایش 
دهند و در بخــش عملیاتی نیز بخش 
قابــل توجهــی از فعالیت های خود را 
از زیــان خارج کنند، اما در مجموع باز 
هم به زیان انباشــته این خودروسازها 
افزوده شــده و همچنان نســبت بازده 
دارایــی و حقوق صاحبان ســهام آنها 
قــرار  قبولــی  غیرقابــل  وضعیــت  در 

دارد.
امری کــه خودروســازان مهم ترین 
دســتوری  قیمت گــذاری  را  آن  دلیــل 
و افزایــش ســطح عمومــی قیمت هــا 
هــم  امــر  کارشناســان  می داننــد. 
عــدم  مناســب،  مدیریــت  نبــود  از 
کارایــی بخش هــای تولیــدی، رانــت و 
سیاست های نادرســت اتخاذ شده در 
ســال های قبــل به عنــوان اصلی ترین 
دلایل عدم بهره وری این صنعت یاد 

می کنند.
بــا وجــود ایــن، دولت ســیزدهم با 
بــرای  مناســب  سیاســت های  اتخــاذ 
بهبــود عملکــرد این صنعــت در کنار 
رایزنی هــای منطقه ای و فرامنطقه ای 
بــرای بازارگشــایی محصــولات ایرانی 
و مهمتــر از همــه، برنامه ریــزی برای 
خلاصــی  و  بیشــتر  هرچــه  شــفافیت 
دســتوری،  قیمت گــذاری  از  صنعــت 
و  صنعــت  نجــات  در  را  بلنــدی  گام 
جهــش توانایی هــای آن بــرای رقابت 

در سطح جهانی برداشته است. 
گذشــته،  ســاله  یــک  دوره  طــی 
مســئولان اقتصادی دولت ســیزدهم 
سعی کردند با برداشتن موانع زیادی 
کــه بر ســر راه واگــذاری ســهام دولتی 
ایــن  داشــت،  وجــود  شــرکت ها  ایــن 
صنعــت را به بخش خصوصی واگذار 
کنند تا در ادامه کارایی و بهره وری آن 

نیز تا حدود زیادی افزایش یابد.
سیاســت فروش خــودرو در بورس 
کالا نیــز که به همــت مجلس و دولت 
ســیزدهم در حــال پیگیــری اســت، از 
جمله موضوعاتی بوده که توانسته در 
برخی از خودروســازان زیان عملیاتی 
را کاهــش دهــد و در ادامه نیــز فرایند 
فــروش خــودرو را نیــز شــفاف کنــد و 
دســت رانت جویــان را تا حــدودی از 

این صنعت کوتاه کند.

ë  زیان انباشته 79 هزار میلیارد تومانی
خودروسازان

خودروســازی با 7 نماینــده در بازار 
کل  از  درصــد   2.17 حــدود  در  ســهام 
ارزش بازار سهام را نمایندگی می کند.

ایــن صنعــت پرحاشــیه در ایــران، 
هرچندکــه طــی ســال های گذشــته بــا 
تمام ســختی ها توانسته به حیات خود 
ادامــه دهــد، امــا حــرک ناایمــن و پــر 
اشــتباه آن در بالاترین سطوح جامعه، 

با نارضایتی همراه بوده است.
رونــدی کــه در تمامــی این ســال ها 
بــا کــم توجهــی و مدیریــت نامطلوب 
در داخــل و ضعــف در سیاســتگذاری، 
قیمت گذاری دســتوری و شرایط کلان 
اقتصــادی از بیرون تشــدید شــده و در 
مجمــوع، باعث شــده تــا کارنامــه این 
شــرکت ها نه تنها در مشتری مداری و 
کیفیت، بلکه در سود سازی و تراز مالی 

نیز مردود شود.
در  صنعــت  ایــن  مشــکلات  امــا 
ســال های گذشــته نه تنها با انحصاری 
کردن کامل بازار سهام ایران و حمایت 
تمــام قــد دولــت ومجلس رفع نشــد، 
بلکــه در پایــان دوره دولــت دوازدهم، 
بــرای  خودروســازان  کــه  فاکتورهایــی 
ســهامداران کشیدند بسیار سرسام آور 

و غیرقابل تصور بود.
مالــی  صورت هــای  انتشــار  بــا 
خودروســازان برای ســال مالــی 1399، 
مشــخص شــد کــه زیــان انباشــته ایــن 
شــرکت ها بــا افزایــش روبــه رو شــده و 
مجموع زیان انباشــته ایــن صنعت به 
حــدود 50 هــزار میلیارد تومان رســیده 
بــا  و   1400 ســال  در  رقــم  ایــن  بــود. 
توجــه بــه صورت هــای مالــی تلفیقی 
خودروســازان بســیار ســنگین تر شــد، 
به طــوری کــه بــا انتشــار صورت هــای 
مالــی دو خودروســاز بــزرگ کشــوردر 
آن زمان، مشــخص شد این شرکت ها 
بــا  تلفیقــی  عملکــرد  مجمــوع  در 
شرکت های زیرمجموعه، نتوانسته اند 
از جمــع زیــان ســالانه خــود بکاهنــد 
 ،1400 ســال  زیــان  احتســاب  بــا  و 
مجمــوع زیــان انباشــته آنها بــه بیش 
تومــان  و  807میلیــارد  116هــزار  از 
آمارهــای  همچنیــن  اســت.  رســیده 
منتشــر شــده از دیگر خودروساز کشور 
نیــز نشــان مــی داد بــا وجــود کاهــش 
چشــمگیر 67درصــدی زیــان ســالانه 
پارس خــودرو، ایــن خودروســاز نیــز با 
تومانــی  600میلیــارد  و  7هــزار  زیــان 
روبه رو شــده که با این حساب مجموع 
زیان انباشــته صنعت خودروسازی در 

بازار ســهام به بیش از عدد 124هزار و 
407 میلیارد تومان می رسید.

از  نمــودی  انباشــته،  زیــان  ایــن 
عملکرد مدیران صنعت در سال های 
قبل بود که در وضعیتی نابســامان به 

دولت جدید واگذار شد.
وضعیــت اســفبار بازدهی صنعت 
درحالــی   1400 درســال  خودروســازی 
بود که سه شــرکت ایران خودرو، سایپا 
و پارس خــودرو بــه ترتیب بــا افزایش 
درآمدهــای  درصــدی   151 و   92  ،78

عملیاتی روبه رو شده بودند.
درآمدهایــی کــه بخش عمــده آن 
بــا هزینه هــای شــگفت انگیز در بخش 
عملیاتــی از جملــه بهــای تمام شــده 
فــروش،  هزینه هــای  و  محصــولات 
اداری و عمومــی پوشــش داده شــده 
در  ارقــام  ایــن  هرترتیــب،  بــه  بــود. 
در  را  بحرانــی  وضعیــت  زمــان  آن 
خودروســازی کشــور نشــان مــی داد و 
از ایــن رو، دولــت بســرعت دســت به 
کار شــد تــا راه حلی برای ایــن چالش 
انتهــای  در  کــه  حلــی  راه  کنــد.  پیــدا 
نیمه نخســت ســال 1401، تاحد بسیار 
زیــادی کارســاز شــد و دو شــرکت برتــر 
خودروســازی، یعنــی ایــران خــودرو و 
ســایپا را از زیــان عملیاتی خــارج کرده 

است.
اما پارس خودرو به عنوان ســومین 
خودروساز با زیان انباشته بالا همچنان 
در کنترل زیان خود ناکام مانده و زیان 
انباشــته آن به بیش از 11 هزار میلیارد 

تومان افزایش یافته است.
براســاس صورت های مالی منتشر 
شــده برای شــش ماهه نخســت ســال 
1401، در حــال حاضــر وضعیت تولید 
و فــروش خودروســاز ها بهبــود یافته و 
شــرکت های فعــال در ایــن صنعــت، 
توانسته اند به طور میانگین 80 درصد 

تولید و فروش خود را افزایش دهند.
ایــن موضــوع باعــث شــده تــا حــد 
زیــادی از حاشــیه زیان عملیاتــی آنها 
کاهــش یابــد و تولیــد خــودرو در ایــن 
شــرکت ها دیگر با زیان روبه رو نباشد و 
رقم حاشــیه زیــان عملیاتی به کمتر از 

منفی 4 درصد بهبود یابد.
تکمیــل  بــا  کارشناســان،  نظــر  از 
طرح هــای بــرون مــرزی و بــه نتیجــه 
بیــن  همــکاری  قراردادهــای  رســیدن 
شــرکت های  بــا  ایــران  شــرکت های 
روســی و همچنین توسعه صادرات به 
امریکای جنوبی و ارمنســتان، در ادامه 
نیز می تــوان شــاهد بهبود سود ســازی 

صنعت در بازار سهام بود.

فروش 20 دقیقه ای وانت کارا در بورس
در عرضه دیروز بهمن موتور در بورس کالای ایران، وانت کارای دو کابین 
در 20 دقیقــه فــروش رفت و وانت کارای تک کابیــن به مچینگ رفت. در 
عرضه نخســت بهمن موتــور، ۶۵ دســتگاه وانت کارا دوکابیــن با قیمت 
30۴ میلیــون و ۴20 هــزار تومــان بــا 0.97 درصــد )کمتــر از یــک درصد( 

رقابت فروخته شد.
قیمــت پایه وانت کارا دوکابیــن 301 میلیون و ۵00 هزار تومان بود که 

102 دستگاه برای آن تقاضا شکل گرفت.
در عرضه دوم بهمن موتور، ۵0 دستگاه وانت کارا تک کابین با همان 

قیمت پایه، 291 میلیون و 300 هزار تومان فروخته شد.
برای وانت کارا تک کابین 19 دســتگاه تقاضا شــکل گرفت که به دلیل 
نبود تقاضا، عرضه آن در سیســتم مــازاد عرضه )مچینگ( به مدت یک 

هفته با موافقت عرضه کننده ادامه دارد.

52 کیلوگرم شمش طلا در سبد خریداران بورس
تــالار محصولات صنعتــی و معدنی بورس کالای ایران روز سه شــنبه 24 

آبان ماه، میزبان دادوستد 52 کیلوگرم شمش طلا بود.
بــه گــزارش روابط عمومی بورس کالای ایران، دیــروز و در تالار مذکور 
10 هزار تن آهن اسفنجی، 5 هزار تن شمش بلوم، 6 هزار و 200 تن ورق 

گالوانیزه و 92 دستگاه خودروی وانت کارا معامله شد.
تالار فرآورده های نفتی و پتروشــیمی نیــز در این روز معامله 450 تن 

قیر را تجربه کرد.
35 هزار تن وکیوم باتوم هم در تالار حراج باز به فروش رسید.

تالار صادراتی نیز میزبان معامله 7 هزار و 600 تن قیر بود.
در مجمــوع 113 هــزار و 688 تــن انــواع کالا تــا ســاعت 15 دیــروز در 

تالارهای مختلف بورس کالای ایران معامله شد.

رشد پالایش یکم برای رسیدن به قیمت های 
واقعی آغاز شد

یک کارشناس بازار ســهام گفت: رسیدن قیمت تابلوی صندوق پالایش 
یکم به NAV آنها بستگی به جو و شرایط کلی بازار دارد اما می توان این 
تخمین را داشــت که نسبت قیمت تابلو به ارزش NAV آن از 70 درصد 

کنونی ظرف 1۵ روز آینده به 8۵ درصد برسد.
بنابر اطلاعیه منتشــر شــده از ســوی شــرکت بــورس تهــران، فعالیت 

بازارگردان صندوق سرمایه گذاری پالایشی یکم آغاز شد.
 همیــن خبــر ســبب اســتقبال ســهامداران و معامله ایــن صندوق در 

محدوده مثبت ۶ درصد شد.
در حــال حاضر قیمت تابلوی این صنــدوق در محدوده 72 درصدی 
ارزش ذاتــی آن قــرار دارد اما به گفته کارشناســان با حمایــت بازارگردان 
رســیدن قیمت به صددرصد ارزش NAV در آینده نزدیک دور از انتظار 
نیســت. احمد اشتیاقی کارشــناس بازار ســهام، اظهار کرد: صندوق های 
ســهامی کــه در قالــب ETF ایجــاد می شــوند نبایــد فاصله معنــاداری با 
ارزش واقعــی خــود داشــته باشــد امــا در خصــوص صنــدوق دارا یکم و 
پالایــش به علت مدیریــت غیرفعال آنها و نبود بازارگــردان، این فاصله 
ایجاد شده بود و قیمت تابلوی این دو صندوق حدود ۶۵ الی 70 درصد 
NAV )ارزش خالــص دارایی هــا( معاملــه  می شــد؛ ایــن معضــل  اثری 
منفی بر ســایر صندوق های ســهامی و نمادهای معاملاتی بازار گذاشــته 
بــود و همیــن موضــوع توصیه بــه ســرمایه گذاری غیرمســتقیم و ورود از 

طریق صندوق ها را به حاشیه برده بود.
وی با اشــاره بــه اینکه معاملات امــروز صندوق پالایش بــا جو مثبتی 
روبــه رو شــد، گفت: خوشــبختانه با مصوبه شــورای عالی بــورس و هیأت 
وزیــران، ایــن صنــدوق  از مدیریــت غیرفعــال بــه فعــال تغییــر کــرده و 
بازارگــردان  آن می توانــد نســبت بــه صــدور و ابطــال واحدهــا )یونیــت( 
اقــدام کنــد که ایــن موضــوع عــلاوه بــر افزایــش نقدشــوندگی، منجر به 
کاهــش فاصلــه قیمت بــازار با NAV صندوق می شــود؛ ســهامداران نیز 
از این اقدام مثبت و ســازنده اســتقبال کرده و امروز شــاهد جو مثبت در 

معاملات صندوق پالایش یکم هستیم.
کارشــناس بازار ســرمایه در واکنــش به اینکه بازارگــردان  این صندوق  
هنــوز خریدهــای چشــمگیری را بــه ثبــت نرســانده اند، گفــت: اطلاعیــه 
ســازمان بورس در خصــوص اعلام آغاز بازارگردانــی صندوق  مذکور جو 
مثبتــی را در کلیــت بــازار و بــه  خصــوص نمادهایی کــه در پرتفــوی آنها 
وجود دارد، ایجاد کرد و آنچه که حائز اهمیت بوده اعتمادسازی و ایجاد 

اطمینان خاطر از سوی سیاستگذاران است.
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عملکرد خودرو سازان بورسی

نماد
تغییرات تعداد 

فروش )شش ماهه 
1401 به 1400(

درصد کاهش زیان عملیاتی 
 )شش ماهه 1400 

به 1401(

زیان انباشته
درصد کاهش  زیان )میلیارد تومان(

انباشته

100% از زیانده به سود 46%خودرو
1%-41428ده

8%-8726198%9.3%خساپا

100%3730% سودده200%خاور

41%-1480%سودده120%خدیزل

100%5420% سودده170%خزامیا

2%-242176%- سودده22%خکاوه

37%-62611484%-6.3%خپارس

عملکرد سهام و نسبت های مالی خودرو سازان

ارزش معاملات سهام)میلیارد تومان(حجم معاملات سهام)میلیون(

میانگین 90 روزمیانگین 30 روزمیانگین90 روزمیانگین 30 روز

526615129148

بازدهی سهام

یک سالشش ماه سه ماهیک ماه

%8.97-%1.86%10.51

نسبت های مالی

 1401 13991400عنوان
شش ماهه

3.56%-19.43%-17.58%-حاشیه سود عملیاتی

9.38%-13.05%-19.66%-بازده دارایی ها

-8668%-146%-حقوق صاحبان سهام

6012453دوره وصول مطالبات

7.96قیمت به درآمد

0.56قیمت به فروش

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

گــروه اقتصــادی / شــاخص کل بــورس 
امــروز  معامــلات  پایــان  در  تهــران 
واحــد   2285 و  هــزار   2 بــا  )سه شــنبه( 
افزایــش در ارتفــاع یــک میلیــون و ۴10 
هزار واحدی ایستاد. شاخص هم وزن با 
هــزار واحد افزایش بــه 399 هزار و 819 
واحــد و شــاخص قیمت بــا ۵98 واحد 

رشد به 238 هزار و ۴20 واحد رسید.
شــاخص بازار اول، هزار و 219 واحد 
و شاخص بازار دوم، ۵ هزار و 991 واحد 

افزایش را ثبت کردند.
دیــروز در معامــلات بــورس تهران، 
بیش از ۵ میلیارد و 220 میلیون ســهم، 
حق تقــدم و اوراق بهادار بــه ارزش 3۶ 

هزار و 8۴7 میلیارد ریال معامله شد.
همچنین ایــران خودرو )خــودرو( با 
3۶۶ واحــد، فجــر انرژی خلیــج فارس 
)بفجــر( بــا 30۵ واحد، ســرمایه گذاری 
غدیــر )وغدیــر( بــا 291 واحــد، صنایــع 
)فــارس(  فــارس  خلیــج  پتروشــیمی 
مدیریــت  پــروه  و  واحــد   2۶۴ بــا 
سرمایه گذاری امید )وامید( با 2۶ واحد 
و ملــی صنایــع مــس ایــران )فملــی( با 
شــاخص  بــر  مثبــت  تأثیــر  واحــد   21۶
بــورس داشــت. در مقابــل پتروشــیمی 
پارس )پارس( با 231 واحد تأثیر منفی 
بر شــاخص بورس به همراه داشــت. بر 
پایــه این گــزارش، امروز نماد گســترش 
ســرمایه گذاری ایران خودرو )خگستر(، 
پالایش نفت اصفهان )شــپنا(، شــرکت 
اجتماعــی  تأمیــن  ســرمایه گذاری 
بندرعبــاس  نفــت  پالایــش  )شســتا(، 
)شبندر(، پالایش نفت تهران )شتران(، 

ایران خودرو )خودرو( و ســایپا )خساپا( 
در نمادهای پرتراکنش قرار داشتند.

گروه خودرو هــم در معاملات امروز 
صدرنشــین برتریــن گروه هــای صنعت 
شــد و در ایــن گروه یک میلیــارد و 8۵7 
میلیــون برگه ســهم به ارزش ســه هزار 
شــد.  دادوســتد  ریــال  میلیــارد   ۴۵9 و 
شــاخص فرابــورس نیــز امــروز بیش از 
12 واحــد افزایش داشــت و بــه 18 هزار 
و ۴31 واحــد رســید. در این بازار بیش از 
ســه میلیارد و 808 میلیون برگه ســهم 
و اوراق مالــی دادوســتد شــد و تعــداد 
فرابــورس  امــروز  معامــلات  دفعــات 

بیش از 2۴۵ هزار و 870 نوبت بود.
)شــگویا(،  گویــان  تنــد  پتروشــیمی 
جمشــید  تخــت  پتروشــیمی  صنایــع 
)شــجم(، پتروشــیمی زاگرس)زاگرس( 
و ســرمایه گذاری صبــا تأمیــن )صبــا( با 
تأثیر مثبت بر شاخص فرابورس همراه 
بودنــد. همچنین فــولاد غدیــر ایرانیان 
و  دره)فــزر(  آق  زرکان  پویــا  )فغدیــر(، 
بیمه اتکای ایرانیان)اتکای( تأثیر منفی 

بر این شاخص داشتند.

مثبت شدن شاخص بورس در چهارمین روز هفته
شاخص در ارتفاع یک میلیون و 410 هزار واحدی ایستاد
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