
موقعیـــت صنعـــت دارو در بازارهـــای جهانـــی از ســـایر صنایع 
حتی با فناوری پیشـــرفته متفاوت اســـت و توسعه این صنعت 
بیشـــتر از صنعت دیگری در جهـــان تابع تحقیقـــات نوآورانه، 
ســـرمایه‌گذاری و مقـــررات دولتـــی اســـت. محصـــولات ایـــن 
صنعت بـــه دلیل رابطه بـــا نیازهای حیاتی جوامع بشـــری یکی 

از محصولات اســـتراتژیک در جهان شـــناخته می‌شـــود.
از ایـــن رو شـــرکت‌های دارویی بســـته بـــه دانش فنـــی و درجه 
اهمیـــت محصولـــی که تولیـــد می‌کننـــد، جزو سودســـازترین 
شـــرکت‌های موجـــود در جهـــان شـــناخته می‌شـــوند امـــا از 
آنجایی که تولید دارو برای ســـامت جامعه اهمیت دارد، هیچ 
دولتی در جهـــان صنعت داروی خود را صرفاً به دســـت بخش 
خصوصـــی نمی‌ســـپارد و شـــرکت‌های تولیدکننـــده دارو تحت 
قوانیـــن، نظـــارت و حتی دخالت‌هـــای ســـختگیرانه دولت‌ها 

فعالیـــت می‌کنند.
همچنیـــن در فرآینـــد ســـاخت دارو ارزش مواد و نهـــاده اولیه 
و عناصـــری کـــه در ســـاخت دارو اســـتفاده می‌شـــود، چندان 
بالا نبوده و دانش ســـاخت و فرمولاســـیون انحصاری ســـاخت 
داروها اســـت کـــه بیشـــترین هزینه تمام‌شـــده محصـــولات را 

پوشـــش می‌دهد.
در واقـــع از آنجایـــی که دانش ســـاخت مـــواد اولیـــه داروهای 
خـــاص در اختیار چند شـــرکت محدود در دنیا اســـت، تأمین 
نهاده‌هـــای اولیه و خرید فرمولاســـیون داروها می‌تواند بســـیار 
هزینه‌بـــر باشـــد و در مورد شـــرکت‌های ایرانی نیـــز آن بخش از 
محصولاتی که تولید آنها بـــه واردات از خارج ربط دارد، می‌تواند 
از محـــل انحصار و تغییرات نرخ ارز بـــا افزایش قابل‌توجهی در 

هزینه‌ها روبه‌رو شـــود.
از ایـــن رو هرچند که در حـــال حاضر تنها 20 درصـــد تولید دارو 
در کشـــور به واردات وابســـته اســـت اما این موضـــوع می‌تواند 
در هزینـــه تمام‌شـــده انـــواع دارو در ایـــران اثر‌گذار شـــود و در 
مورد تأمیـــن داروهای خـــاص نیز تغییرات قیمتی شـــدیدی را 

به بـــار آورد.
از منظـــر بورســـی نیز گـــروه دارویی بـــا 42 نماد فعـــال و ارزش 
بـــازاری 154 هـــزار میلیـــارد تومـــان حـــدود 1.72 درصـــد از کل 
ارزش بازار ســـهام ایران را به خود اختصـــاص می‌دهد و در رده 

گروه‌هـــای بـــزرگ و شاخص‌ســـاز قـــرار نمی‌گیرد.
این صنعت در ســـال گذشـــته حـــدود 15 هزار میلیـــارد تومان 
ســـود خالص شناســـایی کرد که در حدود 1.7 درصد از کل سود 

خالص شناسایی شـــده در بازار ســـهام ایران است.
 سود‌سازی صنعت افزایش یافت

صنعت دارو طی ســـال‌های گذشـــته بیش از 75 درصد از سود 
شناسایی‌شـــده خـــود را میان ســـهامداران تقســـیم کـــرده و از 

ایـــن جهت به عنـــوان یک صنعت جـــذاب میان ســـهامداران 
شـــناخته می‌شود.

به گزارش چابک‌آنلاین، بررســـی صورت‌های مالی 41 شـــرکت 
داروســـازی فعال در بازار سرمایه نشـــان می‌دهد مجموع رشد 
سود‌سازی این صنعت در ســـال 1401 به 52 درصد رسیده است 
و این شـــرکت‌ها توانســـته‌اند بیـــش از 14 هزار میلیـــارد تومان 

سود شناسایی کنند.
این رقم درحالی اســـت که حاشـــیه ســـود عملیاتـــی و خالص 
شـــرکت‌های مورد بررســـی با تغییـــرات قابل توجهـــی روبه‌رو 
بوده و در حالی که 14 شـــرکت توانســـته‌اند حاشـــیه سود خود 
را افزایـــش دهنـــد، مجمـــوع صنعت با کاهش حاشـــیه ســـود 

روبه‌رو شـــده است.
این رونـــد در کنار تـــداوم مشـــکلات در وصـــول مطالبات از 
داروخانه‌ها و مراکز درمانی دولتی باعث شـــده تا در مجموع 
ریســـک‌های موجـــود بـــر ســـر تـــداوم فعالیت‌هـــای صنعت 
دارو افزایـــش یابـــد. از منظـــر بازار ســـهام اما شـــرکت‌های 
دارویـــی میانگین نســـبت قیمت بـــه درآمـــد )P/E( عدد 11، 
بـــالای لیســـت صنایع ارزنده بازار ســـهام قـــرار می‌گیرند و با 
توجه به رشـــد قابل‌توجه میزان سود‌ســـازی در ســـال 1401، 
انتظـــار مـــی‌رود در روزهـــای آتی ســـهام دارویی مـــورد توجه 

ســـهامداران قرار گیرد.
 نگاهی به ریسک‌ها و فرصت‌های صنعت دارو

قیمت فـــروش انواع محصولات دارویی به شـــرکت‌های پخش 
)توزیع‌کننده‌هـــای دارو( توســـط کمیته قانونـــی قیمت‌گذاری 

مســـتقر در ســـازمان غذا و دارو تعیین می‌شود.
تأمیـــن مـــواد اولیـــه شـــرکت‌های دارویـــی از منابـــع داخلی و 
خارجـــی بـــوده و واردات مـــواد اولیـــه خارجی نیز بـــر مبنای ارز 

نیمـــا خریداری می‌شـــود.
به گفتـــه مدیران فعـــال در صنعـــت دارو، طولانی بـــودن دوره 
وصـــول مطالبـــات شـــرکت‌ها کـــه طـــی ســـال‌های گذشـــته 
به‌خصوص در ســـال‌های شـــیوع بیماری کرونا بدتر شده بود، 
همچنـــان به عنـــوان یکـــی از ریســـک‌های مهم بر ســـر تداوم 

فعالیت‌هـــای شـــرکت‌های دارویی قـــرار دارد.
عـــدم پرداخـــت بموقـــع معوقـــات از ســـوی داروخانه‌هـــا، 
بیمارســـتان‌های دولتی و شـــرکت‌های پخش طی این سال‌ها 
منجر شـــده تا صنعـــت دارو با مشـــکل نقدینگی روبه‌رو شـــود.
بـــه گفتـــه مدیـــران، عـــدم توانایـــی پرداخـــت داروخانه‌هـــا و 
بیمارســـتان‌ها نیز به دلیل عدم تســـویه بموقع بدهی سازمان 
تأمین اجتماعی با آنها بوده و از آنجایی که این ســـازمان بزرگ 
بیمه‌گر کشور در پرداخت معوقات خود تأخیر دارد، کل زنجیره 

صنعت و نظام بهداشـــت نیز با مشـــکل روبه‌رو شـــده است.
همچنین بـــا وجود اینکه بخش عمـــده مواد اولیـــه تولید دارو 
در داخل کشـــور تأمین می‌شـــود اما برای بســـته‌بندی دارو نیاز 
وارداتی زیاد اســـت و این موضوع نیـــاز ارزی صنعت را همچنان 

بالا نگه داشـــته است.

رشد 54 درصدی سود خالص صنعت دارو در سال 1401
‌عدم تسویه بموقع بدهی سازمان تأمین اجتماعی با بیمارستان‌ها و داروخانه‌ها

منجر به افزایش ریسک نقدینگی در صنعت دارو شده است
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اقتصادی 10

نگاه مثبت سرمایه‌گذاران به معاملات بازار سهام
72 درصد نمادها معاملات دیروز را با افزایش قیمت به پایان رساندند

درپایـــان معامـــات روز چهارشـــنبه، 
ســـوت پایـــان معامـــات هفتگی نیز 
با ثبت ســـه روز منفی و دو روز مثبت 
بـــرای شـــاخص کل بـــه صـــدا درآمد 
و ســـهامداران بـــا امیدواری نســـبت 
به معامـــات هفته‌هـــای آینـــده، به 

اســـتقبال تعطیـــات رفتند.
هرچنـــد ابتـــدای معامـــات هفتـــه 
جـــاری بـــا کاهـــش قیمت‌هـــا آغـــاز 
شـــد و شـــاخص کل بورس بـــا ثبت 
ســـه روز کاهشـــی به محـــدوده 2.14 
میلیـــون واحـــد فـــرود کرد، امـــا این 
رونـــد در معامـــات روز سه‌شـــنبه و 
چهارشـــنبه برعکس شـــد و شاخص 

توانســـت طی ایـــن دو روز حدود 35 
هزار واحـــد از ارتفاع از دســـت رفته 
خـــود را بازپـــس گیـــرد و هفتـــه را در 
عدد 2 میلیـــون و 182 هزار واحد به 

پایان رســـاند.
اما بـــا وجـــود رشـــد دو روز انتهایی، 
شـــاخص کل بـــا بازدهی منفـــی 4.6 

درصـــدی رو به رو شـــد.
در فرابـــورس نیـــز شـــاخص کل این 
بازار رفتـــاری همانند بورس داشـــت 
و پس از ثبت ســـه روز منفی توانست 
دو روز مثبـــت را پشـــت ســـر بگذارد 
و بازدهـــی آن بـــه منفـــی 3.3 درصد 

. سد بر
بـــا تمـــام ایـــن تفاســـیر، معامـــات 
روزچهارشـــنبه نشـــان داد کـــه نـــگاه 
ســـهامداران بـــه بـــازار مثبت شـــده 
اســـت و این موضـــوع می‌تواند روند 
رو بـــه رشـــد قیمت‌هـــا در معاملات 
هفته آینده را در پی داشـــته باشـــد.

در جریان معاملات روز چهارشـــنبه، 

رونـــد ورود پـــول حقیقـــی بـــه بـــازار 
تقویـــت شـــد و بیـــش از 200 میلیارد 
بـــه  حقیقـــی  ل  پـــو ود  ور ن  تومـــا
معامـــات ســـهام بـــه ثبت رســـید.

ورود مـــوج تقاضـــای جدیـــد حقیقی 
باعث شـــد تا 522 نمـــاد از 715 نماد 
معامله شـــده با افزایش قیمت رو به 
رو شـــوند که نشـــان می‌دهد بیش از 
72 درصـــد نمادهـــای فعـــال در بازار 
چهارشنبه به رنگ ســـبز درآمده‌اند.
بـــازار روزچهارشـــنبه  همچنیـــن در 
تعـــداد نمادهـــای صف خرید شـــده 
نیـــز به‌صورت قابـــل توجهی افزایش 
یافـــت و در مقابل 43 نمـــادی که در 
بازار صف فـــروش بودنـــد، 115 نماد 
در بالاتریـــن قیمـــت مجـــاز روزانه به 

صف نشســـتند.
در معامـــات دیـــروز ارزش و حجـــم 
معامـــات نســـبت بـــه روز معاملاتی 
قبـــل بـــدون تغییـــر و در محـــدوده 
7.7 هزار میلیـــارد تومان باقی ماند.

تجهیزات صنعتی و بنادر و کشتیرانی 
دوگروه برنده در معاملات هفتگی

بررســـی آمار معاملات ســـهام هفته 
ه  و گـــر  ، هـــد می‌د ن  نشـــا ی  ر جـــا
تجهیـــزات صنعتی بـــا 7.97 درصد و 
بنادر و کشتیرانی با 6.52 درصد تنها 
گروه‌هایـــی بوده‌اند کـــه در مجموع 
معاملات ایـــن هفتـــه بازدهی مثبت 
داشـــته‌اند و بازدهی ســـایر گروه‌های 

معاملاتـــی منفی بوده اســـت.
در بیـــن گروه‌های منفی بـــازار گروه 
ســـخت‌افزاری و تجهیـــزات، ســـایر 
مـــواد معدنـــی و هتـــل و رســـتوران 
بیشـــترین کاهش قیمـــت را به ثبت 

رســـانده‌اند.

 ارزندگی بازار افزایش یافت
کاهـــش قیمـــت ســـهام در معاملات 
روزهـــای ابتدایی هفتـــه درحالی بود 
کـــه شـــاخص‌های بنیـــادی بـــازار در 
ســـطح ارزندگی قرار داشت و نسبت 
قیمت به درآمد کل بازار در محدوده 

عـــدد 9 قـــرار گرفته بود.
با وجـــود این طی یک هفته گذشـــته 
شـــاهد آن بودیـــم کـــه محصـــولات 
فـــروش رفتـــه شـــرکت‌های بـــزرگ 
صنعتـــی در بـــورس کالا بـــا کاهـــش 
قیمـــت رو به رو شـــد و ایـــن موضوع 
تـــداوم  خصـــوص  در  را  انتظـــارات 
سود‌ســـازی شـــرکت‌ها منفـــی کرده 

. د بو
نگاهـــی بـــه آمـــار فـــروش صادراتی 
و حجـــم و تعـــداد فـــروش داخلـــی 
شـــرکت‌ها در ماه‌های ابتدایی سال 
بازگوکننـــده آن اســـت کـــه علی رغم 
کاهـــش قیمت‌ها، روند سود‌ســـازی 
تولیـــد کنندگان حفظ شـــده اســـت 
و شـــاخص‌های بنیادی آنها در حال 

تقویت شـــدن است.
از کارشناســـان  ایـــن‌رو بســـیاری  از 
برایـــن عقیده‌انـــد کـــه کاهـــش تورم 
در ماه‌های آینده نـــه تنها بر ارزندگی 
ســـهام شـــرکت‌ها اثـــر منفـــی ندارد 
بلکه می‌تواند شـــرایط را برای بهبود 
سود‌ســـازی آنها در آینده مهیا سازد.

سعید رشیدی‌نوبندگانی
خبرنگار

بازار سهام رشد قیمت 
نمادها در 
معاملات 

دو روز 
پایانی هفته 
باعث شد تا 
سهامداران 

نسبت به 
تداوم روند 

صعودی 
شاخص ها 

در هفته 
های آتی 

خوش‌بین 
شوند

پنجشنبه  25 خرداد  1402  شماره 8208

   افقی:  
‌1 - هـــر شـــصت ثانیه - نام کـــوی بزرگی 

در شـــرق و شمال شرق شـــهر تهران
2 - ایستگاه پیک‌ها - میدان تهران - بسیار روان

3 - شرط ‌بندی - پیکره، چهارچوب - پیامد‌ها
4 - اســـتانی کـــه قالـــی‌اش معـــروف اســـت - عنصر 

نمـــک - معلـــم به انگلیســـی
5 - طریق میانبر - پادشاه کمیاب - نسبت دو زن برادر - عبودیت

6 - امر به نوشتن - از غذا‌های نوروزی - ثروتمند
7 - صدا، نغمه - هافبک پرسپولیس - ویرگول

8 - زرین - مقابل ناتنی! - کارگر رستوران
9 - از اشکال هندسی - شهر‌ »ژاپن« - کله و سر

10 - صـــدای ناراحتـــی زن! - محـــل نشســـتن عده‌ای 
برای شـــور و مذاکـــره - جنگ بـــا معاویه

11 - همان یک اســـت - شهر‌ شمالی استان کرمانشاه 
- یکتا - ضمیر غایب

12 - رئیس مدرسه - اجاق گاز - گرفتاری و سختی
13 - آب‌نما - روزگار - آرام

14 - رسم مغولی - واسطه صلح - قلاب کفش
15 - قاطی‌پاطی - شعر نیما یوشیج

 عمود ی:   
1 - تعویق، تأخیر - همان پلاتین است

2 - پایتخت فراعنه - سالاد محبوب - مانند
3 - کبوتر دشتی - دلجویی - شن نرم

4 - محل خرید نان - نبیره سام
5 - هر فصل یسنا – عضو دستگاه تنفسی - بنیاد چیزی

6 - تکبـــر - پس غذا - یکی از بخش‌های شهرســـتان 
نوشهر - نشـــانه فعل استمراری

7 - امتنان، تشویق - نخی در چراغ نفتی - ریشه
8 - کشور »لاهه« - از توابع مثلثاتی - یار دجله!
9 - مسیر عبور - انبوه مردم - لباس بر تن ندارد

10 - مایع رفع عطش - آهســـتگی، درنگ - سفارشـــگر 
- ایستاده مانند ستون

11 - زور و تـــوان - پلیـــس فضـــای تولیـــد و تبـــادل 
اطلاعـــات ناجـــا - دریـــا

12 - نامه‌رسان - مؤسسه یافتن شغل
13 - ماه سریانی - اشک آسمان! - اسب سرکش

14 - عقیـــده انتخاباتـــی - نام11 فرعـــون مصر - تالاب 
زیبای شهرســـتان گنبد کاووس

15 - دودمانی تاریخی - به نرمی و آهسته

   افقی:
‌1 - در آزمایشـــگاه از این وسیله برای 
مکش اســـتفاده می‌شـــود - برنده 

نیمی از جایزه نوبـــل ۲۰۱۷ فیزیک
2 - دورویی - تیم »توپچی‌های لندن« - قشنگ

3 - حنا - تکامل یافتگی و پیشرفت - شهر مازندران
4 - میراث - عدد پیشتاز - قلعه

5 - تاکســـی در کشـــویی - خســـوف و کســـوف - ضد 
»منفـــی« - تاختن

6 - پایتخت زعفران و زرشـــک دنیا - نام »کامیابی‌نیا« 
بازیکن پرسپولیس - نوعی یقه

7 - حرف خوان نوروزی - پیک - شخصیت کارتونی
8 - سرودن - تطهیر با آب - بیماری آفریقایی

9 - بستنی یخی بدون چوب - نقشه راه - نظر
10 - ماه خارج! - پرسش - اثر

11 - ضربه سر - گذشته - روییدنی از زمین - خاندان
12 - مرکز »مالدیو« - نادان - اطاعت و متابعت

13 - خانه کوچک - غلاف شمشیر - جامعه‌شناس فرانسوی
14 - نرمی - فوتبال درون سالن - کلس

15 - اثر »سباستیان بری« که داستان خیره‌کننده‌ای 
غ‌التحصیل رشته فنی با محور خاطرات اســـت- فار

 عمود ی:   
1 - گل پامچال - ناحیه‌ای از فضا/زمان

2 - بایر و مخروب - خودرٲی - لغزنده
3 - باربر شهری - رستاخیز - منتهای آرزو

4 - محصولـــی که منشـــأ آن طبیعی باشـــد - حرکت 
ل تبا فو

5 - نشان مفعول - جزیره »مالزی« - رهرو
6 - همســـر »اســـکارلت« - پرنده‌ای کوچک - چکش 

در خانـــه! - تکنیک
7 - قانونـــی بودن - زیـــاده‌روی در گـــزارش یک خبر 

خواب  -
8 - کم - پوششـــی ژلاتینی برای دارو - شـــکارچی‌ای با 

سرعت فوق‌العاده
9 - سخنان بیمار - سرزمین‌ها - جلد مرغوب

10 - دختر کارتونی - جمع اثر - تازه آذری - من و شما
11 - یکای پول »روسیه« - منطقه‌ای در »مجارستان« - قلق

12 - اداره عالی - از انبیا
13 - اشاره - رنگ‌ها - سیال

14 - خشـــک‌رفتار - خـــودروی ســـنگین وزن - یکی از 
وســـایل کمک آموزشی

15 - شهری در »اسپانیا« - دستمال کاغذی
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 ارقام 1 تا 9 را طوري در خانه‌هاي سفيد قرار دهيد كه هر رقم در سطرها، ستون‌ها 
و مربع‌هاي كوچك 3 در 3 يكبار ديده شود

جدول روزنامه  دارای دو »شرح عادی و ویژه« است. در صورت تمایل به حل دو شرح ابتدا یکی از 
شرح‌ها را با مداد حل کرده و سپس با پاک کردن جواب شرح اول، به حل شرح دوم بپردازید.


