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افزایش نرخ سود مانع 
حضور سرمایه گذاران در 

بازارهای موازی نیست

مســـعود قنبری، کارشـــناس بازار 
ســـرمایه و ارز: یکـــی از مهم ترین 
مفروضات افراد در سپرده گذاری 
بانکی تورم اســـت، بـــا وجود آنکه 
نـــرخ ســـپرده بلند مـــدت بانکی 
حدود ۲۳ درصد تعیین شـــده اما 
تـــورم حاکـــم برجامعه بـــه مراتب 
عددی بیشـــتر از۲۳درصد است.
به گزارش چابـــک آنلاین، افزایش 
چنـــد درصدی نـــرخ ســـود بانکی 
تأثیر خاصـــی در تصمیم افراد برای 
اینکه پول خـــود را در بانک ها نگه 
دارند نمی گـــذارد، بنابراین افرادی  
که در بازار ســـرمایه حضور دارند و 
یـــا آنهایی که به تازگی بـــه این بازار 
اضافه شـــدند از افزایش بازده این 

بازار منفعـــت خواهند برد. 

گواهی سپرده معادل 
دارایی ارزی است

کارشـــناس بازار ســـرمایه با بیان 
اینکـــه گواهی ســـپرده نفت خام 
نوعـــی دارایـــی ارزی بـــه حســـاب 
می آیـــد و ســـرمایه گذاران از ایـــن 
منظر منتفـــع می شـــوند، گفت: 
اینکه تســـویه بـــه صـــورت ریالی و 
بر اســـاس قیمت روز ارز اســـت، 
ریسک ســـرمایه گذاران را پوشش 
می دهد. علـــی بخشـــنده افزود: 
قبـــاً اگر کســـی می خواســـت در 
شـــرکت ملی نفـــت خریـــد کند، 
باید احـــراز هویت می شـــد و لازم 
بود شـــرایط خاصی داشته باشد، 
در مرحلـــه  شـــناخت مشـــتریان 
بســـیاری از افراد صاحیت شـــان 
احـــراز نمی شـــد و رد می شـــدند. 

اخبار
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جاری شاهد 
ورود پول 

قدرتمند به 
معاملات بازار 
سهام بودیم. 
این امر نشان 

می دهد 
برآورد سرمایه 
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سهام کمتر از 
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در بازارهای 
رقیب به 

خصوص بازار 
ارز بوده است

کاهش معنادار قیمت خودرو سنگین
معاملات دیروز نشان داد، بورس کالا عامل تورم نیست و از 

متغیرهای کلان اقتصاد تأثیر می پذیرد

 معامات روز ســـه شـــنبه، بازار ســـهام بـــا ورود قدرتمند 
پول از ســـوی ســـرمایه گذاران حقیقی همراه بـــود و بازار 
از همـــان ابتـــدا با قدرت نمایـــی خریداران رو بـــه رو بود 
که تـــا پایـــان معامات نیز ادامه داشـــت و شـــاخص کل 
بـــورس ورود قدرتمندی را بـــه کانـــال 2.5 میلیون واحد 

در ایـــن روز تجربه کرد.
 با پایان معامات روز ســـه شـــنبه 12 اردیبهشـــت در پی 
بازگشـــایی نماد اخابـــر و توجه مجدد بازار بـــه نمادهای 
فلـــزی، شـــاخص کل بـــورس توانســـت با رشـــد بیش از 
37.7 هزار واحـــد از مرز 2.5 میلیـــون واحد عبور کرده 
و بـــا ثبـــت بازدهـــی 1.5 درصـــدی در ارتفـــاع 2 میلیون و 
518 هـــزار و 331 واحـــد به معامات خـــود خاتمه دهد. 
در عیـــن حـــال شـــاخص کل هـــم وزن نیز در پی رشـــد 
چشـــمگیر نمادهای کوچک در مقابـــل نماد های بزرگ، 
بازدهی بیشـــتری نسبت به شـــاخص کل بورس، معادل 
2.48 درصـــد به ارمغـــان آورد و با رشـــد 20 هـــزار و 433 

واحـــدی تـــا ارتفاع 845 هـــزار و 396 واحـــد بالا رفت.
همچنیـــن در بـــازار فرابـــورس نیـــز شـــاهد سبزپوشـــی  
شـــاخص اصلی این بازار بودیم و شـــاخص کل فرابورس 
در روز سه شنبه با رشـــد 577 واحد و ثبت بازدهی 1.85 
درصـــد به ارتفاع 31 هـــزار و 722 واحد دســـت پیدا کرد.
از جملـــه عواملی که می تواند بر رشـــد دیـــروز بازار موثر 
باشد این اســـت که مجلس روز دوشـــنبه قانون مالیاتی 
جدیدی را تصویب کرد که بر اســـاس آن تمامی بازارهای 
مالی و ســـرمایه ای اعـــم از طـــا، ارز، مســـکن، خودرو و 
حتی کریپتـــو مشـــمول مالیـــات دولت می شـــوند؛ این 
قانـــون در صورت اجـــرا، قطعاً به نفع بازار ســـرمایه تمام 
می شـــود و می توانـــد پـــول تازه  نفســـی را وارد معامـــات 

بازار ســـهام کند.
 

ورود بی وقفه پول حقیقی به معاملات خرد
در جریـــان داد و ســـتد روز ســـه شـــنبه 12 اردیبهشـــت، 
معامـــات خـــرد بـــازار ســـهام بـــرای ســـیزدهمین روز 
معاماتـــی متوالـــی اســـت کـــه از تـــب و تاب نیفتـــاده و 
کمـــاکان با خالص یکهزار و 427 میلیـــارد تومان جریان 
ورود پـــول از ســـوی ســـرمایه گـــذاران حقیقـــی همـــراه 

بوده اســـت. ایـــن در حالی اســـت که در روزهـــای اخیر 
صنـــدوق های درآمـــد ثابت با اقبال مناســـبی از ســـوی 
حقیقـــی هـــا مواجه نبـــوده و شـــاهد خروج پـــول بوده 
اند. بدیـــن ترتیب در روز ســـه شـــنبه نیز ایـــن صندوق 
هـــا به طـــور خالص شـــاهد خـــروج 67 میلیـــارد تومان 

پـــول حقیقـــی بودند.
ایـــن ورود پول حقیقی به معامات خـــرد می تواند دلایل 
متفاوتی داشـــته باشـــد، از جمله این دلایل به مقایســـه 
بازار ســـهام بـــا ســـایر بازارهای رقیـــب باز می گـــردد. در 
حالـــی کـــه نـــرخ دلار در بازارهـــای غیر رســـمی در هفته 
جـــاری یک روند صعـــودی را آغاز کرده و در روز دوشـــنبه 
بـــه کانـــال 55 هزار تومان نیز وارد شـــده بـــود، اما به نظر 
می رســـد ریســـک هایی که بر ایـــن بازار مترتب اســـت از 
ورود جدی ســـرمایه گذاران به معامـــات ارزی جلوگیری 
مـــی کرد. این در حالی اســـت که در تمـــام روزهای هفته 
جاری شـــاهد ورود پول قدرتمند به معامات بازار سهام 
بودیم. این امر نشـــان مـــی دهد برآورد ســـرمایه گذاران 
از ریسک بازار ســـهام کمتر از ریسک موجود در بازارهای 
رقیب بـــه خصوص بـــازار ارز بـــوده اســـت. همانطور که 
در روزهای اخیر شـــاهد نظـــر کارشناســـان و تحلیلگران 
مختلـــف مبنی بر ریســـک بـــالای خرید دلار و بازگشـــت 
نرخ ارز بودیم، روز ســـه شـــنبه قیمت دلار در بازار آزاد با 
کاهـــش رو به رو شـــد و کانال 55 هزار تومان را از دســـت 
داد. لـــذا در حـــال حاضر بـــه خصوص با تصویـــب قانون 
مالیات بر عایدی ســـرمایه بازار ارز ریســـک بالای خودش 
را بـــه نمایش می گـــذارد و در مقابل بازار ســـهام با توجه 
بـــه معافیـــت مالیاتـــی کـــه در ایـــن قانون کســـب کرده 
است بســـتر مناســـب تری را برای ســـرمایه گذاری ایجاد 
کرده اســـت. اما نکته ای که در خصـــوص ورود پول های 
جدیـــد به معامـــات خرد بازار ســـهام باید مـــد نظر قرار 
گیـــرد، این اســـت که این پـــول ها به رغـــم آنکه حمایت 
بســـیار مناســـبی که در این روزهـــا از معامـــات دارد، اما 
بـــا ورود این پـــول ها به معامـــات ثانویه بـــازار نمی توان 
بر رشـــد ســـرمایه گذاری در بخش مولد اقتصـــاد امیدوار 
بود و برنامه ریزی مســـئولین در خصوص ورود پول های 
حقیقی به بازارهای اولیه را لازم دارد. در واقع در شـــرایط 
کنونی که بازار ســـهام از ارزندگـــی بنیادین برخوردار بوده 
و در حـــال جبـــران عقـــب ماندگی های خود نســـبت به 
بازارهای دیگر اســـت، بســـتر مناســـبی برای به کارگیری 
پـــول های جدیـــد این بـــازار برای توســـعه بخـــش مولد 
اقتصاد وجود دارد و بهتر اســـت از ســـوی مسئولین مورد 

توجه قـــرار گیرد.

از مجمـــوع 475 خودرو ســـنگین و 
نیمه ســـنگینی کـــه دیـــروز در تـــالار 
خـــودروی بـــورس کالا عرضه شـــد، 
تنها 416 خـــودرو متقاضی داشـــت 
و بـــه جـــز در یـــک نوبت، در ســـایر 
نوبت های حراج خـــودرو، قیمت ها 
در محدوده قیمـــت پایه باقی ماند.
براســـاس اعام قبلی بـــورس کالای 
ایـــران، روز سه شـــنبه، ســـه خودرو 
کامیونت فورس خوابدار، کامیونت 
فـــورس بـــدون خـــواب و کامیـــون 
امپـــاور از طـــرف شـــرکت بهمـــن 
دیـــزل و کامیـــون کشـــنده FAW از 
طرف شرکت ســـیبا موتور به حراج 
گذاشـــته شـــد که جـــز در معامات 
کامیونـــت فـــورس بـــدون خـــواب، 
سایر معامات در قیمت پایه اتفاق 
افتـــاد و قیمت خودروهـــای عرضه 
شـــده در مقایســـه با آخرین عرضه 
در بـــورس کالا بـــا کاهـــش شـــدید 

روبه رو شـــد.
همچنیـــن در معامـــات کامیـــون 
امپاور شـــاهد بودیم کـــه در مقابل 
130 دســـتگاه خودرو عرضه شـــده، 
تنهـــا 86 تقاضـــا بـــه ثبت رســـید تا 
44 دســـتگاه از ایـــن خـــودرو بدون 

خریـــدار بماند.
آمـــار آخریـــن معامـــات کامیـــون  
امپـــاور نشـــان می دهـــد کـــه ایـــن 
خـــودرو در محـــدوده 4 میلیـــارد و 
548 میلیون تومان کشـــف قیمت 
شـــده بود که این رقـــم در معامات 
روز سه شـــنبه بیش از 318 میلیون 
تومـــان کاهـــش یافـــت و حتـــی در 
قیمـــت 4 میلیـــارد و 230 میلیـــون 

تومانـــی نیـــز خریدار نداشـــت.

 FAW در معامات کامیون کشـــنده
نیـــز 202 خریـــدار بـــرای 80 خودرو 
عرضه شـــده بـــه رقابت نشســـتند 
کـــه در نهایـــت ایـــن خـــودرو نیز در 
محـــدوده 4 میلیـــارد و 105 میلیون 

تومان کشـــف قیمت شـــد.
قیمت ایـــن خودرو نیز در مقایســـه 
بـــا آخریـــن حـــراج انجام شـــده در 
بـــورس کالا، بیـــش از 208 میلیون 

تومـــان کاهـــش یافت.
فـــورس  کامیونـــت  معامـــات  در 
خوابـــدار نیـــز قیمت هـــا بـــا وجود 
ر  د  ، ن ضیـــا متقا بیشـــتر  د  ا تعـــد
محدوده قیمـــت پایه باقـــی ماند و 
در عدد یـــک میلیارد و 438 میلیارد 
تومان به متقاضیان فروخته شـــد.
این خـــودرو نیـــز 65 میلیون تومان 
نســـبت به آخرین عرضه در بورس 

کالا کاهش قیمت داشـــت.
 پـــس از کنـــار گذاشـــتن خـــودرو 
ســـواری از معامـــات بـــورس کالا، 
ســـنگین ســـواران همچنـــان چراغ 
تالار خودرو را روشـــن نگاه داشتند.
همانطور که رونـــد معامات خودرو 
به رغـــم گفتـــه  نشـــان می دهـــد،  

برخـــی افـــراد، بـــورس کالا عامـــل 
گرانـــی خـــودرو نبـــوده و معامـــات 
ر  د ت  تغییـــرا ز  ا ر  ا بـــاز یـــن  ا ر  د
شـــاخص های کان اقتصادی تأثیر 

می پذیـــرد.
براســـاس نظر برخی کارشناســـان، 
خـــروج معامـــات خـــودرو از بـــازار 
شـــفاف خـــودرو هیـــچ عایـــدی جز 
بازگشـــت رانـــت ناشـــی از شـــکاف 
قیمـــت کارخانه بـــا قیمت بـــازار به 

جیب دلالان نداشـــته اســـت.
بی شـــک  کـــه  یـــی  منفعت ها
ســـهامداران و ســـرمایه گذارانی که 
ســـرمایه خـــود را به جـــای فعالیت 
ســـوداگرانه و تخریـــب اقتصـــاد بـــه 
بخـــش تولیـــد آورده بودنـــد، برای 

کســـب آن لایق تـــر بودنـــد.
امـــا بـــا کمـــال تعجـــب مشـــاهده 
از ایجـــاد  پـــس  کردیـــم، عـــده ای 
از  ناشـــی  مالـــی  جریـــان شـــفاف 
فـــروش قیمت هـــا در بـــورس کالا، 
به تکاپو افتاده فـــروش این خودرو 
را به بســـتری وارد کردند که به جای 
منفعـــت کل جامعـــه، منفعت خود 

آنهـــا را تأمیـــن می کرد.

شاخص کل بر فراز 2.5 میلیون واحد
ریسک بالای بازارهای رقیب به نفع سرمایه گذاری در بازار سهام 

تمام شده است

بازار سهام

گروه اقتصادی
eghtesad@irannewspaper.com

سعید رشیدی نوبندگانی 
خبرنگار

بازار کالا

آمار آخرین 
معامات 

کامیون  امپاور 
نشان می دهد 
که این خودرو 
در محدوده 4 

میلیارد و 548 
میلیون تومان 

کشف قیمت 
شده بود که 

این رقم در 
معامات روز 

سه شنبه بیش 
از 318 میلیون 

تومان کاهش 
یافت و حتی 

در قیمت 4 
میلیارد و 230 

میلیون تومانی 
نیز خریدار 

نداشت

318
میلیون

علی محمدی / ایران


