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ادامه عرضه خودرو  
براساس مصوبه 

شورای عالی بورس
مجیـــد عشـــقی در گفـــت و گوی 
اختصاصی با خبرنـــگار اقتصادی 
معامـــات  ارزیابـــی  بـــه  ایرنـــا 
پرُنوسان بازار سهام در سال ۱۴۰۱ 
پرداخت و افـــزود: به طور طبیعی 
بـــازار ســـرمایه و شـــاخص‌های 
بورسی تأثیرپذیر از عوامل متعدد 

. هستند
وی اظهـــار داشـــت: اگـــر پـــس 
از ریـــزش بـــازار، ســـایر عوامـــل 
تأثیرگـــذار بر معامـــات بورس با 
تغییـــر همراه نمی‌شـــدند، به طور 
حتم شـــاهد رونـــد رو به رشـــد و 
ایجـــاد ثبـــات در معامـــات بـــازار 

ســـهام بودیم.
عشـــقی با بیان اینکه این موضوع 
یکـــی از دلایلـــی بود که در ســـال 
۱۴۰۱ باعث ایجاد نوســـانات شدید 
در معاملات بازار شـــد، گفت: در 
ایـــن زمینـــه قیمت‌هـــای جهانی 
رشـــد ســـریعی را در ابتدای ســـال 
داشـــتند و بعـــد از آن ریـــزش را 

تجربـــه کردند.
ر  د بـــورس  ن  زما ســـا ئیـــس  ر
ادامـــه دربـــاره وضعیـــت عرضـــه 
خـــودرو در بـــورس کالا، گفـــت: 
عرضـــه خـــودرو در بـــورس کالا 
براســـاس مصوبـــه شـــورای عالی 
بـــورس ادامـــه می‌یابـــد، البته در 
کمیســـیون تلفیق نیز پیشنهادی 
مطرح شـــده مبنی بر اینکه همه 
خودروها بـــا رعایـــت ترتیباتی در 
بـــورس کالا عرضه شـــوند که این 
مصوبـــه باید رأی صحن مجلس را 

نیـــز دریافـــت کند.

خبر

روز یکشـــنبه، شـــاخص کل بورس 65 
هـــزار و 500 واحد رشـــد کرد و تـــا ارتفاع 
یـــک میلیـــون و 804 هـــزار واحـــد قد 
کشـــید. رشـــد جهشـــی ایـــن روزهای 
شـــاخص کل بورس را شـــاید بتوان به 
ارزندگی انباشت شده بسیاری از سهام 
بازار نســـبت داد که در ماه‌های گذشته 
علی‌رغم تقویت شـــاخص‌های بنیادی 
و رشـــد سودســـازی، با اقبال زیـــادی از 
طرف سهامداران روبه‌رو نشده بودند.
کـــه  لـــی  حا ر  د  ، می‌رســـد به‌نظـــر 
ســـرمایه‌گذاران می‌توانســـتند در سال 
1401 با خرید سهام شـــرکت‌های بزرگ 
تولیدی و خدماتی، درکنار حفظ ارزش 
دارایی‌هـــا و مصونیت درمقابل افزایش 
نرخ دلار و سکه، از سود واقعی فعالیت‌ 
ایـــن شـــرکت‌ها نیـــز بهره‌مند شـــوند، 
از ایـــن بـــازار پربـــازده غافل شـــدند تا 
تفاوت فاحـــش ارزندگی واقعی ســـهام 
شـــرکت‌ها با قیمت‌های جـــاری آنها به 
مثابه انباشـــت ارزشی باشـــد که اکنون 
در حال دیده شـــدن اســـت. اما نادیده 
گرفتـــن ارزش واقعی ســـهام موجود در 
بازار ســـرمایه از طـــرف ســـهامداران را 
نمی‌تـــوان تنها بـــه خطای محاســـباتی 
ریشـــه‌یابی  در  و  کـــرد  منـــوط  آنهـــا 
عقب‌ماندگـــی بـــازار ســـهام از ارزش 
واقعی، بایـــد عوامـــل ناپایدارکننده‌ای 
که حضور ســـرمایه در بازارهای رســـمی 
و شـــفاف را ســـرکوب می‌کنند نیز مورد 

توجه قـــرار گیرد. 
عواملـــی کـــه هرچنـــد بخشـــی از آنها 

ریشـــه در چنـــد صدایـــی نهادهـــای 
تصمیم‌ســـاز داخلی داشـــته و بخشـــی 
دیگـــر بـــه بی‌اعتمـــادی شـــکل گرفته 
از نوســـانات ســـال 1399 بازمی‌گـــردد، 
امـــا بخـــش قابل‌توجهـــی از آن نیز به 
افزایش نااطمینانی در اقتصاد جهانی و 
چشـــم‌انداز تیره تجارت جهانی مربوط 
بوده اســـت. بـــه هرطریق بازار ســـهام 
کـــه در بهمن ماه روند نزولی داشـــت و 
برخلاف نظر کارشناسان و فعالین بازار 
پیـــش می‌رفـــت در ابتدای اســـفند ماه 
توانســـت بار دیگر راه خـــود را پیدا کند 
و به تبعیت از تمامـــی مبانی اقتصادی، 
یـــک روند افزایشـــی را در پیـــش گیرد.

ایـــن رونـــد در هفتـــه دوم اســـفند ماه 
با شـــدت بســـیار زیـــادی دنبال شـــد و 
هنگامی که تغییرات در سیاســـت‌های 
ارزی بانک مرکزی ارزش واقعی ســـهام 
را برای ســـرمایه‌گذاران نمایان ساخت، 
شروع تقاضای ســـهامداران باعث شد 
تـــا تنهـــا طـــی 2 روز شـــاهد رشـــد 147 
هزار و 700 واحدی شـــاخص کل بورس 
باشـــیم و این شـــاخص بدون توجه به 

تمامـــی نقاط مقاومتی کـــه تحلیلگران 
بـــرای آن متصـــور بودند به بـــالای یک 

میلیـــون و 800 هزار واحـــد راه یابد.
رســـیدن شـــاخص کل بـــورس بـــه این 
ارتفاع باعث شـــد تا شـــاهد صف‌آرایی 
ر  ا ز بـــا ر  د ن  عرضه‌کننـــدگا بیشـــتر 
باشـــیم، به‌طـــوری کـــه روز یکشـــنبه، 
آتش جنگ معاملات خـــرد به بالاترین 
حد از ابتدای ســـال 1401 رســـید و عدد 
بی‌ســـابقه 16 هزار و 900 میلیارد تومان 
را بـــه ثبت رســـاند. باید توجه داشـــت، 
هرچنـــد کـــه جنـــگ عرضـــه و تقاضای 
دیروز، بـــا نتیجه قاطعی بـــه نفع تقاضا 
به پایـــان رســـید، امـــا رونـــد معاملات 
نشان می‌داد صفوف عرضه نیز درحال 
تقویت اســـت و آنها می‌توانند، دســـت 
برنده را در روزهای آتی داشـــته باشـــند. 
در پایـــان معاملات دیـــروز فرابورس در 
مقابل 163 نماد ســـبز رنـــگ، 162 نماد 
قرمزرنـــگ وجـــود داشـــت و در بورس 
نیـــز در مقابل ســـبز پوشـــی 270 نماد 
معاملـــه شـــده، 170 نماد بـــا رنگ قرمز 

به معامـــات خود پایـــان داد.

رشد 147.7 هزار واحدی 
شاخص‌کل طی دو روز

آتش معاملات خرد با ثبت ارزش 16.9 هزار میلیارد 
تومانی به بالاترین ارتفاع خود رسید

 

در حالـــی که بـــه عقیده بســـیاری از کارشناســـان بازار 
ســـرمایه، این بازار روند رو به رشـــد خود را در روزهای 
پیش‌رو ادامـــه خواهد داد و شـــاخص‌ها بـــه بالاترین 
رکوردهـــای تاریخی خـــود نزدیک خواهند شـــد، برخی 
دیگـــر از کارشناســـان نیز با اشـــاره به سیاســـت‌هایی 
کـــه پیش‌بینی‌پذیـــری را در بـــازار مخـــدوش می‌کند، 
نســـبت به لزوم اصـــاح رویه‌های نامطلوب گذشـــته 

ح می‌کنند.  نقد‌هایـــی را مطـــر
در ایـــن خصوص رامیـــن خدابنـــده، کارشـــناس بازار 
ســـرمایه با اشـــاره به تأثیـــر سیاســـت‌های جدید ارزی 
دولت بـــر بازار ســـرمایه بـــه خبرنـــگار روزنامـــه ایران 
گفـــت: سیاســـت‌های اتخاذ شـــده طی ادوار گذشـــته 
بـــه نفع بازار ســـرمایه نبوده و تا به حـــال تنها ابهامات 
بـــازار را افزایـــش داده اســـت و در واقـــع بحـــث بـــازار 
ســـرمایه سیاســـت‌های دولت نیســـت، بلکـــه معیوب 
بودن سیستم اســـت. اگر سیســـتم در قسمتی نقص 
داشـــته باشـــد، سیاســـت‌ها ناگزیر با شکست مواجه 

. د می‌شو
وی ادامـــه داد: زمانی این سیاســـت جواب می‌دهد که 
بتوانـــد ورود و خـــروج ارز را کنترل کند. در شـــرایطی 
که کشـــور با نقص سیســـتمی در ســـطح کلان روبه‌رو 
باشـــد و مراودات ارزی با جهان نداشـــته باشـــیم، این 
سیاســـت‌ها عملاً کارایـــی خود را از دســـت می‌دهند.

خدابنده اظهار داشـــت: تـــا زمانی که در کشـــور ورود 
و خروج مشـــخصی برای ارز نداشته باشـــیم، در واقع 
دولـــت تنها سیاســـت‌های خود را با نام‌هـــای مختلف 
جهـــت ایجـــاد جـــو روانی اعمـــال کـــرده و دائمـــاً هم 
اقدام به تغییر سیاســـت‌های قبلی خـــود خواهد کرد.
وی افـــزود: تغییـــر مکـــرر سیاســـت‌ها نه تنهـــا به نفع 
بـــازار ســـرمایه نیســـت، بلکه بـــا ایجـــاد نااطمینانی و 

ابهـــام در بازار بـــه ضرر آن نیز اســـت.
وی در خصـــوص رونـــد چرخـــه‌ای بـــازار ســـرمایه در 

اســـفند‌ماه سال‌های گذشـــته بیان داشـــت: با وجود 
اینکـــه حجم نقدینگـــی در بازار آنقدر زیاد نیســـت، در 
عیـــن حال بـــا توجه به وضعیتـــی که بازارهـــای موازی 
دارنـــد، بـــازار ســـرمایه اکنـــون بهتریـــن بســـتر بـــرای 

ســـرمایه‌گذاری است. 
بـــه بیانی دیگر، بـــا توجه بـــه آنکه در ماه پایانی ســـال 
هســـتیم، اغلب شـــرکت‌ها به جهت تأمیـــن نیاز‌های 
مالی‌شـــان اقدام به فـــروش خواهند کـــرد. از این رو 
احتمـــالاً در روز‌هـــای باقیمانده ســـال، بازار ســـرمایه 
کمی رفتار نوســـانی پیـــدا کند، امـــا در بلند‌مدت بازار 
ســـرمایه رو به رشـــد خواهد بود و چشم‌انداز آن بسیار 

است. روشن 
خدابنـــده ادامـــه داد: اغلـــب افراد بـــرای حفظ ارزش 
دارایی‌هایشـــان در تـــاش هســـتند، بدین ســـبب در 
شـــرایط کنونـــی بـــه دنبـــال تبدیـــل پول‌هایشـــان به 
دارایی‌هایـــی خواهند بـــود که این امـــر را تأمین کند. 
دلار و ســـکه معمـــولاً به‌عنـــوان دارایی‌هـــا مدنظر قرار 
گرفته‌انـــد که توانســـته‌اند بـــرای دارایی افـــراد حفظ 
ارزش کننـــد، امـــا در حال حاضـــر خرید دلار و ســـکه 
خ‌هـــای کنونـــی بـــرای افـــراد ریســـک بالایـــی به  در نر

دارد.  همراه 
از این رو با توجـــه به آنکه بازار ســـرمایه عقب‌ماندگی 
زیـــادی از بازار‌های رقیب دارد و ریســـک آن نیز بســـیار 
پایین‌تـــر از بازار‌هـــای موازی اســـت، همچنیـــن با بالا 
خ دلار، ســـهام بخش مهمی از شـــرکت‌های  رفتن نـــر
بـــازار ســـرمایه جذاب‌تـــر شـــده و طبیعتـــاً رشـــد بازار 
اســـت و چشـــم‌انداز  پیـــش داشـــته  را در  ســـرمایه 

ســـرمایه‌‌گذاری در ایـــن بـــازار مثبت خواهـــد بود.
ایـــن کارشـــناس بـــازار ســـرمایه در مورد حـــذف الزام 
عرضه ارز گروه‌های نفتی، فلزات اساســـی و شیمیایی 
خ ثابت گفـــت: این امـــر تأثیـــر مثبت بـــر بازار  بـــه نـــر
ســـهام داشـــته و به نظر می‌رســـد بخش قابل‌توجهی 
از تغییـــرات مثبـــت بازار به ســـبب همین امر اســـت.

وی عنـــوان کـــرد: آنچه در ایـــن خصوص بایـــد مدنظر 
قـــرار گیـــرد ایـــن اســـت کـــه بایـــد بـــه دنبـــال حذف 
دلالی‌هـــا و ســـوداگری باشـــیم و تـــا زمانی کـــه رانت و 
دلالی در این زمینه وجود داشـــته باشـــد، سیاســـت‌ها 

مطلـــوب واقع نخواهند شـــد.

 بازار سرمایه بهترین بستر 
برای سرمایه‌گذاری است

تغییر مکرر سیاست‌ها نا‌اطمینانی را در بازار افزایش 
می‌دهد و لازم است این رویه اصلاح شود

گروه اقتصادی
eghtesad@irannewspaper.com

بورس

رشد شاخص 
کل در دومین 

گام از معاملات 
هفته جاری

65/5
هزار واحد

رکورد جدید 
شاخص کل 

بورس در سال 
1401

1/8
میلیون واحد

بازار سهام 
در سال 

1401 از 
عوامل 

افزایش 
دهنده 

نااطمینانی 
رنج برد

گزارش

گروه اقتصادی
eghtesad@irannewspaper.com


