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نتیجه تلاش ۲۰ ساله

ســـیدجواد درواری کارشناس بازار 
سهام در گفت‌وگو با پایگاه خبری 
بازار ســـرمایه ایران)ســـنا( با اشاره 
بـــه انتقاداتـــی کـــه ایـــن روزهـــا به 
عرضه محصـــولات در بورس کالا بر 
مبنای نرخ ارز صورت گرفته، بیان 
کـــرد: همان‌طـــور کـــه می‌دانیـــم 
س  حســـا یط  شـــرا ر  د کشـــور 
اقتصـــادی و سیاســـی داخلـــی و 
خارجی قـــرار دارد و تصمیم‌گیری 
و انجـــام امور اقتصادی در ســـطح 
کلان بســـیار حائزاهمیت اســـت. 
در حال حاضر شفافیت در عرصه 
اقتصادی کشـــور یکی از دغدغه‌ها 
و نگرانی‌های همه مردم و کســـانی 
اســـت که برای ســـاختار اقتصادی 
و  دلســـوزی  کشـــور  سیاســـی  و 
دل‌مشـــغولی دارنـــد و شـــفافیت 
اقتصادی بین عموم جامعه بسیار 
پررنـــگ شـــده اســـت. شـــفافیت 
اقتصـــادی به معنای در دســـترس 
قـــرار دادن داده‌هـــا و اطلاعـــات 
بیشـــتر به مردم کشـــور اســـت که 
به‌عنـــوان ولی‌نعمـــت و صاحبان 
اصلی کشـــور هســـتند و جزئیات 
نـــان  حکمرا تصمیم‌گیری‌هـــای 
باید بـــه اطلاع همگان برســـد. به 
اعتقـــاد بســـیاری از اقتصاددانان، 
مؤثرتریـــن  از  یکـــی  شـــفافیت 
روش‌هـــای تنظیم اقتصاد اســـت. 
پاســـخگویی، افزایـــش کارایـــی، 
تخصیـــص بهینـــه منابـــع، حذف 
رانـــت، تســـهیل ســـرمایه‌گذاری 
خارجی، اســـتقرار نظام حاکمیت 
شـــرکتی و کشـــف قیمـــت واقعی 
از مهم‌تریـــن  و محصـــولات  کالا 

دســـتاوردهای شـــفافیت است.
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بالاترین رکورد تاریخی رشد روزانه 
شاخص کل به ثبت رسید

شاخص کل تا ارتفاع یک میلیون و 739 هزار واحد بالا رفت

دوم  هفتـــه  در  معامـــات  وع  شـــر
اسفندماه با رکورد شـــکنی در بسیاری 
از شـــاخص‌های بـــازار ســـهام همـــراه 

. شد
روز شـــنبه 6 اســـفند، در پـــی برخورد 
مـــوج بـــزرگ تقاضـــا بـــه ســـد عرضـــه 
کنندگان، دیگـــر هیچ خط یا محدوده 

مقاومتـــی نتوانســـت در برابـــر رشـــد 
بـــازار  افسارگســـیخته شـــاخص‌های 
ســـهام باقی بماند و شـــاخص کل بازار 
سهام به پشـــتوانه ورود بیش از 2 هزار 
و 300 میلیـــارد تومان پـــول حقیقی، با 
ثبت رشـــد 82 هزار واحدی، بالاترین 

رشـــد روزانه خـــود را تجربـــه کرد.
جهـــش 4.96 درصـــدی در معامـــات 
دیـــروز باعـــث شـــد تـــا شـــاخص کل 
بی‌اعتنـــا بـــه خطـــوط مقاومتی پیش 
روی خـــود، تـــا عـــدد یـــک میلیـــون و 
739 هـــزار واحد قد بکشـــد و باردیگر 
به جایـــگاه خـــود در ابتـــدای مهر ماه 

1399 بازگـــردد.
بازگشـــتی که تفاوت بسیار زیادی با آن 
روزها دارد و شـــاخص درحالـــی تا این 
رتبه بالارفته که کارشناســـان با استناد 
به تقویت عوامل بنیادی و رشـــد درآمد 
و سود‌ســـازی شـــرکت‌ها، ارقام بسیار 
بالاتـــری را بـــرای آن متصور هســـتند و 
انتظاردارنـــد در ادامـــه نیز رونـــد رو به 

رشـــد بازار ادامه یابد.
ایـــن رونـــد هرچنـــد در روزهـــای آتـــی 
می‌تواند با چالش‌هایـــی مانند عرضه 
حقوقی‌ها برای تســـویه‌های آخر سال، 
تغییـــرات ناگهانی سیاســـتگذاری‌ها، 

تغییرات قیمت‌هـــای جهانی و عوامل 
بیرونـــی دیگـــری چـــون قانون‌گذاری 
و  ضـــد ســـرمایه‌گذاری در مجلـــس 
افزایش تنش‌های سیاسی در جهان، 
روبه‌رو شـــود، اما از نظر کارشناســـان، 
در بدبینانه‌تریـــن حالت نیز همچنان 
بســـیاری از ســـهام موجـــود در بـــازار 
ارزندگی بســـیار زیادی دارند و این بازار 
می‌توانـــد مقصـــد اصلی ســـرمایه‌های 
خردی باشـــد که طـــی 6 ماه گذشـــته 
از ســـایر بازارهای مالـــی جامانده‌اند.

در این خصـــوص یکـــی از نماگرهایی 
که فعالین بازار به آن اشـــاره می‌کنند، 

نســـبت قیمت به درآمـــد )P/E( بازار 
است. 

ایـــن نماگر که نســـبت قیمـــت جاری 
هـــر ســـهم بـــه ســـود انتظـــاری آن تـــا 
پایـــان ســـال مالـــی را بـــرآورد می‌کند 
در حـــال حاضر بـــرای کل بازار ســـهام 
در محـــدوده عدد 7.5 و بـــرای بورس 
در محدوده عدد 6.5 برآورد می‌شـــود.
رقمی کـــه در پی اتخاذ سیاســـت‌های 
ارزی جدیـــد بانک مرکزی و برداشـــتن 
الـــزام فـــروش ارز در قیمـــت ثابـــت، 
پایین‌تـــر خواهـــد آمـــد و در ســـطح 
ارزندگـــی بســـیار بهتری قـــرار خواهد 

. فت گر
ایـــن موضـــوع بخصـــوص در ســـهام 
شـــرکت‌های صادرات محور و ســـهام 
نهـــا  آ کالاهـــای  کـــه  شـــرکت‌هایی 
بـــا قیمت‌هـــای جهانـــی بـــه فـــروش 
می‌رســـد بـــا شـــدت بیشـــتری اتفاق 
خواهـــد افتاد و نســـبت‌های قیمت به 
درآمـــد این شـــرکت‌ها در ارقـــام فعلی 
نرخ ارز بـــه محدوده عدد 3 تـــا 4 وارد 
خواهد شـــد که ارزندگی بـــالای آنها را 

نشـــان می‌دهـــد.
در کنـــار ایـــن مـــوارد، گروه خـــودرو و 
ســـاخت قطعـــات یکـــی از گروه‌هایی 
اســـت که شـــاید بـــا افزایـــش قیمت 
نهاده روبه‌رو شـــود و از حاشـــیه ســـود 
آن کاســـته شـــود. امـــا ایـــن گـــروه نیز 
در پـــی ادامـــه روند فروش خـــودرو در 
بورس کالا و همچنین مجوز‌های اخذ 
شـــده برای افزایش قیمت محصولات 
نهایـــی، می‌توانـــد افزایـــش قیمت در 
نهـــاده را پوشـــش دهـــد و رونـــد رو به 

رشـــد درآمدی خـــود را حفـــظ کند.
بایـــد توجـــه داشـــت در گـــروه خودرو 
زمزمه‌هایی که از طرف سیاستگذاران 
مبنی بـــر اعمـــال هزینه‌های مـــازاد بر 
سود این شـــرکت‌ها به گوش می‌رسد 
باعث شـــد که نااطمینانی در خصوص 
آینده فعالیت‌های شـــرکت‌ها افزایش 
یابـــد و ایـــن موضـــوع باعث شـــده تا 
کارشناســـان درخصـــوص معاملات در 
این گـــروه به ســـرمایه گـــذاران خرد و 

کم تجربه هشـــدار دهند.

 کدام شاخص‌ها دیروز 
رکورد زدند؟

روز شـــنبه در کنار ثبت بالاترین رکورد 
افزایش ارتفاع روزانه در شـــاخص کل 
بورس، شـــاخص کل هم وزن نیز رشد 

22 هزار و 460 واحـــدی را تجربه کرد و 
بـــه بالاترین محدوده ثبت شـــده خود 

از مرداد 1399 بازگشت.
شـــاخص کل فرابورس نیـــز در جریان 
معاملات دیروز، رشـــد 862 واحدی را 
تجربـــه کرد و به محدوده 22 هزار و 200 
واحد رســـید که این ارتفـــاع نیز تنها در 

شـــهریور 1400 تجربه شده بود.
دیـــروز بیـــش از 2 هـــزار و 300 میلیارد 
تومان پـــول حقیقی به بازار وارد شـــد 
و که این رقم نیز طی 2 ســـال گذشـــته 

بی‌ســـابقه بود.
همچنین در پایان معاملات روز شنبه، 
از 728 نمـــادی که در تمامی بازار مورد 
معامله قرار گرفت، 637 نماد با رشـــد 
قیمـــت روبـــه‌رو شـــد که سبزپوشـــی 
حدود 88 درصـــد کل نمادهای بازار را 

نشـــان می‌دهد.
در بین نمادهای سبزپوش 432 نماد 
معاملات روز شنبه را در صف خرید به 
پایان رســـاندند که این رقم نیز حدود 
60 درصد کل بازار را پوشـــش می‌دهد.

قفل شـــدن حدود 60 درصد نمادهای 
بـــازار در صـــف خریـــد نیـــز یکـــی از 
رکوردهایـــی اســـت کـــه حداقـــل در 
طـــول یک ســـال گذشـــته کم ســـابقه 

بوده اســـت.
رکورد دیگری کـــه در جریان معاملات 
روز شـــنبه به ثبت رســـید مربـــوط به 
ارزش و حجم معامـــات خرد بازار بود 
بطـــوری کـــه در پایان معامـــات دیروز 
ارزش معامـــات خـــرد از محـــدوده 11 
هـــزار و 300 میلیـــارد تومـــان عبور کرد 
و بالاتریـــن رقم خـــود در ســـال 1401 را 

تجربـــه کرد.
دیـــروز گروه‌هـــای صنایع شـــیمیایی، 
رشـــته‌ای  چنـــد  اساســـی،  فلـــزات 
صنعتـــی، فرآورده‌های نفتـــی و خودرو 
بیشـــترین ورود پـــول حقیقـــی را بـــه 
ثبـــت رســـاندند و گروه‌هـــای دارویی، 
بیمه، انبوه ســـازی، سیمان و خدمات 
فنی و مهندســـی بالاترین خروج پول 

داشتند. را 
در مجمـــوع معامـــات دیـــروز بیـــش 
از ۱۶ میلیـــارد و ۹۹۹ میلیـــون ســـهم، 
حق‌تقدم و اوراق بهـــادار به ارزش ۱۰۵ 
هـــزار و ۵۳۰ میلیارد ریـــال در بورس و 
بیش از شـــش میلیارد و ۳۸۳ میلیون 
برگه سهم و اوراق مالی در ۴۸۵ هزار و 
۶۲۵ نوبـــت و بـــه ارزش 10 هزار میلیارد 

تومـــان در فرابورس معامله شـــد.
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