
بازار سرمایه 8

بازار سهام عقب ماندگی خود را جبران خواهد کرد 
جلوگیری از افزایش نا اطمینانی در بازار می تواند سرمایه گذاران را برای 

سرمایه گذاری بیشتر تشویق کند

بـــازار ســـهام بـــه عنـــوان یـــک بـــازار 
شـــفاف و رســـمی، یکـــی از نهادهـــای 
در  ســـرمایه گذاری  کننـــده  تســـهیل 
حـــال  در  و  یافتـــه  توســـعه  جوامـــع 
توســـعه شـــناخته می شـــود که در کنار 
کارایی بیشـــتر فرایند ســـرمایه گذاری، 
می توانـــد از افزایـــش ســـوداگری نیـــز 

جلوگیـــری کنـــد.

بـــا این حـــال طی ســـال های گذشـــته 
این بـــازار از طرف طیف های سیاســـی 
با بی مهری هـــای زیادی روبه رو شـــده 
است و از نااطمینانی هایی که از طرف 
سیاســـتگذاران کلان به وجـــود آمده، 

متضرر شـــده است.
از ایـــن رو در حالـــی کـــه بســـیاری از 
کارشناســـان بـــا اســـتناد بـــه تقویـــت 
عوامـــل بنیـــادی بـــازار و چشـــم انداز 
خوب عملکرد شـــرکت ها که می تواند 
سود ســـازی و بازدهی ســـهام را در بازار 
افزایش دهـــد، آینده بازار را مناســـب 
می بیننـــد و انتظـــار دارنـــد بـــازار بـــه 
ســـرعت رشـــد خـــود را شـــروع کند و 

رکوردهـــای جدیدی را در شـــاخص ها 
شاهد باشـــیم اما برخی از کارشناسان 
نیز با اشـــاره به عوامل سرکوب کننده 
ســـرمایه گذاری در بازارهـــای رســـمی 
و مولـــد، نســـبت بـــه سیاســـت هایی 
کـــه نااطمینانـــی را در بـــازار افزایـــش 
ح  مطـــر ا  ر تـــی  ا د نتقا ا  ، هـــد می د
می کننـــد. از نظـــر ایـــن کارشناســـان، 
پیش بینـــی ناپذیـــر بودن بـــازار باعث 
شـــده تا درحـــال حاضـــر جبهـــه قوی 
از ســـهامداران بلنـــد مدتـــی در بـــازار 
شـــکل نگیرد و آن دسته از سهامداران 
حقیقـــی که به صورت مقطعـــی به بازار 
وارد می شـــوند، تنها به نوسان گیری و 

معامـــلات کوتـــاه مـــدت بپردازند.  
ص  خصـــو یـــن  ا ر  د
محمـــد وطن پـــور، 
کارشـــناس ارشـــد 
 ، یه ما ســـر ر  ا ز بـــا
بـــه  ه  ر شـــا ا بـــا 
سیاســـت های متفاوتی که 
اخیـــراً در مواجهه بـــا بازارهای فلزات 
اساســـی، پتروشـــیمی ها، پالایشگاه ها 
و خـــودرو اتخـــاذ شـــد، بـــه خبرنـــگار 
روزنامـــه ایـــران گفت: اگر به مســـیری 
کـــه بازار ســـهام تا به اینجـــای کار طی 
کـــرده اســـت دقـــت کنیم، مشـــاهده 
غ از  می شـــود کـــه نهـــاد دولـــت )فـــار

جناح های سیاســـی که متصـــدی امور 
بـــوده و هســـتند( همواره بـــه مداخله 
در بـــازار پرداخته انـــد و ایـــن موضـــوع 
باعث شده تا ســـرمایه گذاران فعالیت 
در بازارهای غیر رســـمی و ســـفته بازی 
را بـــه ســـرمایه گذاری در بـــازار ســـهام 

ترجیـــح دهنـــد.
وی ادامـــه داد: بـــرای مثـــال می تـــوان 
بـــه بحـــث واگـــذاری ســـهام دولت در 
شـــرکت های خودروســـازی و یـــا بحث 
فروش خـــودرو در بـــورس کالا اشـــاره 
کـــرد. هـــر دوی ایـــن تصمیمـــات تـــا 
حـــدی زیـــادی در حـــدود اختیـــارات 
دولـــت هســـتند امـــا در همیـــن زمینه 
نیز بـــازار شـــاهد صداهـــای مختلف از 
داخل دولت اســـت کـــه در نهایت یک 
سیاست مشوش و مغشـــوش را پیش 
چشـــم بازار بـــه نمایـــش می گـــذارد و 
موجب سلب اعتماد از سرمایه گذاران 
می شـــود و طبعاً ســـیگنال های روشنی 
جهـــت خـــروج از ســـرمایه گذاری در 
بـــازار ثانویه )معاملات ســـهام( و حتی 
ســـرمایه گذاری در بـــازار اولیه و بخش 
واقعـــی اقتصاد )احـــداث کارخانجات و 
مجتمع های تولیدی( مخابره می کند. 
وطن پـــور عنوان کرد: ایـــن موضوع در 
مـــورد فلزاتی هـــا و پتروشـــیمی ها نیـــز 
قابـــل مشـــاهده بـــود و سیاســـت ها و 
دســـتورالعمل های فـــروش محصولات 
ایـــن شـــرکت ها همـــواره دســـتخوش 
تغییـــر می شـــود و همـــه ایـــن اتفاقات 
کـــه در ماهیـــت پیگیـــر فـــروش ارزان 
محصـــولات یـــا ارزهـــای صادراتـــی این 
شـــرکت ها به ســـایر بخش ها هستند، 
در حالـــی اتفـــاق می افتنـــد کـــه ایـــن 
ســـهام  از  ســـرمایه پذیر  شـــرکت ها 
عدالت هســـتند و ســـرکوب سودآوری 
ایـــن شـــرکت ها بـــه معنـــای انتقـــال 
ثروت از ســـهام عدالت و صندوق های 
بازنشســـتگی کشـــوری و  لشـــکری بـــه 

ســـایر بخش هاســـت.
این کارشـــناس بـــازار ســـرمایه عنوان 
کرد: در مجموع بـــا نگاهی به تغییرات 
بـــاره سیاســـت ها، شـــاهد آن  چنـــد 
هســـتیم کـــه عنصـــر پیش بینی پذیری 
بازار بـــه طور جـــدی مخدوش شـــده 
ایـــن رو ســـرمایه گذاران  از  و  اســـت 
نیـــز ترجیـــح دادند کـــه بـــرای رهایی 
از رنـــج تغییـــرات مکـــرر سیاســـت ها 
ق  حقـــو ن  فته شـــد گر ه  یـــد د نا و 
سهامداران شـــرکت ها، از بازار رسمی 

و شـــفافی مثـــل بـــازار ســـهام خـــارج 
شوند و ســـرمایه گذاری های خود را در 
بخش هـــای غیر رســـمی متمرکز کنند 
که ایـــن موضـــوع در نهایـــت منجر به 
ســـرکوب ســـرمایه گذاری مولد و زیان 

در کلان اقتصـــاد خواهد شـــد.
بخـــش  ر  د  : د کـــر یح  تشـــر ی  و
هســـتیم  آن  شـــاهد  سیاســـتگذاری 
کـــه برخـــی بـــه نـــام منافـــع جمعی و 
بیـــان کلمه عدالـــت ولیکـــن پیگیری 
ی  ســـت ها سیا  ، ت ا مســـاو م  مفهـــو
ســـرکوب کننده قیمت هـــا را در پیش 
اســـت  درحالـــی  یـــن  ا و  می گیرنـــد 
کـــه وقتـــی بـــه شـــرکت ها می  گوییـــم 
محصول یا ارز خود را ارزان بفروشـــید، 
در واقـــع یعنـــی منافـــع بیـــش از 50 
میلیـــون ســـهامدار عدالـــت را زیـــر پا 
می گذاریم. تجربه نشـــان داده اســـت 
کـــه ســـرکوب قیمت هـــا در نهایـــت 
منافـــع عـــده بســـیار کمـــی از آحـــاد 
جامعـــه را بـــه قیمت زیان عده بســـیار 
بیشـــتری تأمیـــن کـــرده اســـت و هـــر 
اســـمی هـــم کـــه روی آن بگذاریم، در 

نهایـــت نتیجـــه همیـــن اســـت.
 

عقب ماندگی بازار سهام جبران 
می شود

وطن پـــور در ادامه با اشـــاره بـــه ارزنده 
بودن بســـیاری از ســـهام بـــازار، گفت: 
بـــا تمـــام این تفاســـیر اگـــر بـــه مبانی 
اقتصـــادی رجـــوع کنیـــم خواهیم دید 
کـــه بـــازار ســـهام از تمامـــی بازارهـــا 
عقب مانـــده اســـت و انتظـــار می رود 
ایـــن عقب ماندگـــی جبـــران شـــود اما 
پیش بینـــی  را  آن  زمـــان  نمی تـــوان 
و  ندگـــی  عقب ما یـــن  ا یـــرا  ز کـــرد 
پیش بینی ناپذیـــری دلایلـــی دارد کـــه 
برطـــرف شـــدن آنهـــا زمان بـــر اســـت 

ولیکـــن اتفـــاق خواهـــد افتاد. 
وی در پایـــان تأکیـــد کرد: بـــرای بهبود 
شـــرایط بـــازار بایـــد سیاســـت ها بـــه 
ســـمت تشـــویق ســـرمایه گذاری تغییر 
کنـــد و هرگونـــه تغییـــر یـــا تمایـــل به 
خلـــف وعـــده در زمینه هـــای مختلف 
به مثابـــه یک خطای سیاســـت گذاری 
مورد نکوهش دولت و مجلس باشـــد 
والا کســـانی که سرمایه گذاری کرده اند 
و اکنون چـــاره ای جز تمکیـــن ندارند، 
مشوق مناسبی برای ســـرمایه گذاران 
بالقـــوه نخواهنـــد بـــود و ایـــن ضربـــه 

بزرگی به کشـــور اســـت.
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بـــا پیگیـــری وزارت صمـــت و در 
راســـتای حمایت از بســـته جدید 
ارزی بانک مرکزی، شـــرکت ملی 
مس که اول اســـفندماه اطلاعیه 
عرضه کاتـــد مس در بـــورس کالا 
را با نرخ تســـعیر ۴5 هـــزار تومانی 
منتشـــر کرده بود، ایـــن اطلاعیه 

را لغـــو کرد.
مدیرعامل شـــرکت ملی مس در 
نامـــه ای به بـــورس کالا اعلام کرد 
کـــه درخصوص عرضـــه کاتد مس 
در رینـــگ صادراتـــی، بـــا توجه به 
ضـــرورت انطباق بـــا الزامات ارزی 
جدیـــد اعلام شـــده از جمله نرخ 
ارز ســـامانه مرکـــز مبادلـــه  ارزی 
ایران، نســـبت بـــه ابطـــال آگهی 

عرضـــه مذکور اقدام شـــود.
بر اســـاس تأکیـــد وزارت صمت، 
و  صنعتـــی  شـــرکت های  تمـــام 
معدنـــی صادرات محـــور مکلفند 
در چهارچوب بســـته جدید ارزی 
بانک مرکزی، نســـبت به فروش 
ارز خـــود در مرکـــز مبـــادلات ارز و 
طلا طبـــق مکانیســـم قیمتی آن 

اقـــدام نمایند.
لازم بـــه ذکر اســـت کـــه در هفته 
گذشـــته مرکـــز مبادلـــه ارز و طلا 
افتتـــاح شـــد و ۲ اســـفند ۱۴0۱ در 
نخســـتین روز فعالیـــت »مرکـــز 
مبادلـــه ارز و طـــلای ایـــران« نرخ 
حوالـــه بازرگانـــی ۳۶ هـــزار و ۱۳0 
تومـــان و نـــرخ اســـکناس بـــرای 
ارزهـــای خدماتی ۴۱ هـــزار و 5۴۹ 

تومـــان کشـــف قیمت شـــد. 
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