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حجم مبنا از ۱۳ نماد فرابورسی 
دیگر حذف شد

پیـــرو اطلاعیـــه ۹ بهمـــن ۱۴۰۰ شـــرکت فرابـــورس 
ایـــران بـــا موضـــوع ضوابـــط مربـــوط به مـــاده ۲۲ 
دســـتورالعمل فعالیت بازارگردانی در بورس تهران 
و فرابـــورس، پس از بررســـی های صـــورت گرفته از 
تاریـــخ یکم تا ۳۰ دی ماه ســـال جاری، ۹ نماد دارای 
بازارگـــردان در بازارهـــای اول و دوم فرابـــورس بـــه 
شـــرح جدول از روز سه شنبه ۲ اســـفند ماه اعمال 

نخواهد شـــد.
نمادهـــای مذکـــور شـــامل »فـــروژ«، »بـــالاس«، 
»یهپـــاک«، »ســـاینا«، »بنـــو«، »وپویـــا«، »پارتـــا«، 

می شـــود. و »غدانـــه«  »غپونـــه« 
همچنین پیرو اطلاعیه یادشـــده شرکت فرابورس 
ایران، پس از بررســـی های صورت گرفتـــه از تاریخ 
یکم تـــا ۳۰ بهمن مـــاه ســـال جاری، ۴ نمـــاد دارای 
بازارگردان در بازار پایه از روز سه شـــنبه دوم اسفند 

ماه اعمال نخواهد شـــد.
نمادهای مشـــمول شامل »حشـــکوه«، »شصفها«، 

»شـــفارا« و »وهنر« می شود.

منابع ارزی شرکت های 
بورسی براساس عرضه و تقاضا 

قیمت گذاری می شود
به گزارش ســـنا، با راه اندازی مرکـــز مبادله ارز و طلای 
ایران از روز سه شـــنبه مورخ ۲ اسفند ۱۴۰۱ منابع ارزی 
ناشـــران بورســـی، از جمله ناشـــران حاضر در صنایع 
شـــیمیایی، فلـــزی و نفتـــی، از ایـــن پـــس بر اســـاس 
مکانیـــزم جدید مبتنـــی بر منابع و مصـــارف )عرضه و 

تقاضا( کشـــف قیمت می شـــود.

رشد سودسازی لبنیاتی های بورسی 
با وجود کاهش فروش

هرچنـــد کـــه لبنیـــات یکـــی از صنایعـــی اســـت کـــه 
محصـــولات آن مشـــمول قیمت گـــذاری دســـتوری 
می شـــود، اما برخی از شـــرکت های لبنیاتـــی با ایجاد 
تنوع در محصولات توانســـته اند محصـــولات خود را با 
قیمت هایـــی متفاوت بـــه فروش برســـانند. این روند 
در ۹ ماهـــه ۱۴۰۱ باعث شـــد تـــا شـــرکت های لبنیاتی 
فعـــال در بـــازار ســـرمایه با وجـــود کاهـــش در تولید، 
ســـود خالص خـــود را ۲۳۴ درصد نســـبت بـــه ۹ ماهه 

۱۴۰۰، افزایـــش دهند.
بـــه گـــزارش چابک آنلایـــن، براین اســـاس، بررســـی 
لبنیاتـــی فعـــال در  ۱۰ شـــرکت  مالـــی  صورت هـــای 
بازار ســـرمایه نشـــان می دهـــد، این شـــرکت ها در ۹ 
ماهـــه ۱۴۰۱ حـــدود 8۴۱ میلیارد تومان ســـود خالص 
شناســـایی کرده اند. ایـــن رقم بیـــش از ۳ برابر مدت 

مشـــابه ســـال قبل است.
رشـــد سود ســـازی لبنیاتی هـــا در حالی اســـت که این 
شـــرکت ها در مدت مذکـــور تنها ۳۹5 هـــزار تن انواع 

محصولات را تولیـــد کرده اند.
ایـــن عـــدد در مقایســـه بـــا مدت مشـــابه ســـال قبل 
حـــدود ۳5 هـــزار تن یـــا به عبارتـــی ۲۴ درصـــد کمتر 

بوده اســـت.
داســـتان سود ســـازی لبنیاتی هـــای بورســـی زمانـــی 
جالب تـــر می شـــود کـــه بدانیـــم ایـــن شـــرکت ها در 
ابتدای ســـال جاری موظف به خرید شـــیر )۳.۲درصد 
چربی( به قیمت هرلیتـــر ۱۲ هزارتومان از دامداری ها 

. ند ه ا شد
هرچنـــد کـــه گفتـــه می شـــود شـــرکت های لبنیاتـــی 
توانســـتند بـــا خریـــد ارزانتـــر شـــیر از دامداری هـــا، 
سود ســـازی خود را به مراتب افزایش دهند و حاشـــیه 
ســـود محصـــولات تولیـــدی خـــود را بهبود بخشـــند، 
بـــه نظرمی رســـد ایـــن شـــرکت ها توانســـته اند برای 
ســـهامداران خود عملکرد موفقی را به ثبت برســـانند 

و بازدهـــی بســـیار مناســـبی را به ارمغـــان آورند.
سودســـازی که بـــا توجـــه به پیشـــنهاد شـــرکت های 
لبنیاتـــی بـــرای افزایش ســـرمایه، به نظر می رســـد در 
ســـال جاری برای ســـهامداران خـــرد، عایـــدی زیادی 
نداشـــته باشـــد و در بلندمدت شـــرکت ها بتوانند با 
انجام طرح های توســـعه ای مناســـب بازدهـــی خود را 

افزایـــش دهند.

در حالـــی کـــه شـــاخص کل بـــورس، 
مـــاه بهمـــن را بـــا بازدهـــی منفـــی ۹ 
درصـــدی پشـــت ســـر گذاشـــت، در 
رانـــد اول معامـــلات آخریـــن مـــاه 
ســـال، این شـــاخص با رشـــد 6۰ هزار 
واحـــدی همـــراه شـــد؛ موضوعی که 
بـــه نظـــر می رســـد متأثـــر از انتشـــار 
ارزی  منابـــع  قیمت گـــذاری  خبـــر 
اســـاس  بـــر  بورســـی  شـــرکت های 
عرضـــه و تقاضـــا و تقویـــت انتظارات 
در خصـــوص افزایش درآمدهای ارزی 

صـــادرات محـــور بازار باشـــد. 
با راه اندازی مرکـــز مبادله ارز و طلای 
ایـــران، به لطف گروه هـــای صادراتی، 
پـــس از یـــک مـــاه، دوبـــاره ورود پول 
حقیقی به معاملات خرد تجربه شد. 
روز دوشـــنبه اول اســـفند، شـــاخص 
کل بـــورس بـــا صعـــود چشـــمگیر 6۰ 
هزار واحد و رشـــد حـــدود ۴ درصدی 
تـــا ارتفـــاع یـــک میلیـــون و 5۹۴ هزار 
واحـــدی اوج گرفـــت و  از مجموع ۴۱۱ 
نمـــاد مـــورد معاملـــه در بـــازار بورس، 
۳78 نمـــاد مثبـــت و تنهـــا ۳۳ نمـــاد 

منفی شـــدند.

بیشترین ورود پول حقیقی به 
گروه های صادرات محور

در حالـــی کـــه بـــازار تمـــام روزهـــای 
بهمـــن را با خروج پول حقیقی پشـــت 
ســـر گذاشـــته بـــود، روز دوشـــنبه اول 
اســـفند، پـــس از یک مـــاه، دوبـــاره با 
ورود پـــول حقیقـــی به مبلـــغ یک هزار 
و ۱۹۲ میلیـــارد تومان همراه شـــد. این 
اتفـــاق در حالی رخ داد که بر اســـاس 
اخبار منتشـــر شـــده، در پی راه اندازی 
مرکز مبادلـــه ارز و طلای ایـــران از روز 
سه شـــنبه ۲ اســـفند ۱۴۰۱، منابع ارزی 
ناشران بورســـی، از این پس بر اساس 
مکانیـــزم جدیـــد مبتنـــی بـــر منابع و 
مصارف، کشـــف قیمت می شـــوند. بر 
این اســـاس، انتظار می رود با توجه به 
اختـــلاف نرخ ارز در بازار غیررســـمی و 
نرخ تثبیت شـــده در سامانه نیما، این 
شـــرکت ها با رشـــد درآمد و سود سازی 

روبه رو شـــوند.
معامـــلات دیروز منجر شـــد تـــا برخی 

کارشناســـان بـــر ایـــن بـــاور باشـــندکه 
ســـرمایه گذاران، به طـــور مجـــدد بازار 
ســـهام را بســـتری مناســـب دیده و به 

چشـــم انداز آن اعتمـــاد کرده انـــد.
همچنین همان طور کـــه در معاملات 
روز دوشـــنبه مشـــهود بـــود، همزمان 
گروه هـــای  خبـــر،  ایـــن  انتشـــار  بـــا 
فلـــزات اساســـی، فرآورده هـــای نفتی 
برتریـــن  صدرنشـــین  شـــیمیایی،  و 
گروه هـــای صنعت شـــدند و همچنین 
نمادهـــای حاضـــر در ایـــن گروه ها نیز 
بیشـــترین تأثیر مثبت را بر شـــاخص 

کل بـــورس به جـــای گذاشـــتند.

افزایش ارزش معاملات خرد
با پایـــان دادوســـتدهای روز دوشـــنبه 
اول اســـفند، ارزش معامـــلات خرد به 
8 هـــزار و ۱۰۲ میلیـــارد تومـــان رســـید 
که نســـبت به روز قبل بـــا بیش از 88 
درصد رشـــد روبه رو بـــود، این در حالی 
است که میانگین ارزش این معاملات 
طی مـــاه بهمن معادل 6 هـــزار و ۳87 

میلیارد تومان بوده اســـت.

پرواز 60 هزار واحدی در تالار شیشه ای
 اعتماد دوباره حقیقی ها به بازار سرمایه و ورود 

بیش از 11۰۰ میلیارد تومان پول حقیقی

شاخص بورس 225 هزار واحد بالاتر از ابتدای سال
خ ارز صنایع بر اساس قیمت رقابتی، بر سودسازی  کارشناس بازار سرمایه: تعیین نر

شرکت ها و انتظارات سرمایه گذاران  تأثیر مثبت خواهد داشت 

   بازار ســـهام ایران درحالـــی آخرین 
راندهـــای مبارزاتـــی خود در ســـال 
بـــه پایـــان می رســـاند کـــه  ۱۴۰۱ را 
تـــا بـــه اینجـــای کار شـــاخص های 
بـــازار در جایـــگاه بالاتـــری نســـبت 
بـــه ابتـــدای ســـال قـــرار گرفته اند 
و محدوده هـــای مقاومتـــی بســـیار 
مهمی کـــه در گذشـــته بـــازار توان 
عبـــور از آنها را نداشـــت، شکســـته 

است. شـــده 
بر این اساس بازار ســـهام در ۱۱ ماه 
گذشـــته از طریق عوامـــل بیرونی و 
درونی بســـیار زیـــادی تأثیر پذیرفت 
و تغییرات در سیاســـت ها و عوامل 
کلان اقتصـــادی باعث نوســـانات با 

بســـامد بالا در بازار شد.
اما در مجموع شـــاخص کل بورس 
محـــدوده  در  را   ۱۴۰۱ ســـال  کـــه 
یک میلیـــون و ۳67 هزار واحد آغاز 
کـــرده بـــود، در ابتدای اســـفندماه 
۲۲5 هـــزار واحـــد از ابتدای ســـال 
محـــدوده  در  و  ایســـتاده  بالاتـــر 
یـــک میلیـــون و 5۹۴ هـــزار واحـــد 

قـــرار گرفتـــه اســـت. محـــدوده ای 
کـــه از نظر بســـیاری از کارشناســـان 
بســـیار پایین تـــر از جایـــگاه اصلـــی 
بـــازار اســـت و در صورتـــی کـــه بازار 
ســـهام عقب ماندگـــی خـــود را در 
مقایســـه بـــا ســـایر بازارهـــا جبران 
کنـــد، می توان رکوردهـــای جدید را 
برای شـــاخص ها در آینـــده نزدیک 

بود. متصـــور 
بـــا این حـــال شـــاخص بـــرای ثبت 
بازدهی هـــای بالاتـــر، چالش هـــای 
بســـیار زیـــادی را در پیـــش دارد که 
هر کدام از ایـــن چالش ها می تواند 
در مقاطـــع مختلـــف بـــر شـــاخص 

تأثیر گذار شـــود.
ر  د تغییـــر   ، ز ر ا خ  نـــر ر  د تغییـــر 
و  ی  کـــز مر بانـــک  ی  سیاســـت ها
در  تصمیم ســـاز  نهادهـــای  ســـایر 
هـــای  قیمـــت  در  تغییـــرات  کنـــار 
کـــه  تحولـــی  هرگونـــه  و  جهانـــی 
نااطمینانـــی را در بازارهـــای جهانی 
افزایـــش دهد،مـــواردی اســـت کـــه 
نظـــر کارشناســـان می توانـــد در  از 
آینـــده بیشـــترین تأثیـــر را بـــر روند 
شـــاخص های بازار ســـهام بـــه ثبت 

برســـاند.
در ایـــن خصـــوص رضا حشـــمتی، 
کارشـــناس بازار ســـرمایه،  با تأکید 
بر این موضـــوع که عوامـــل متنوع 

ســـرمایه  بـــازار  بـــر  گوناگونـــی   و 
تأثیر گذار خواهد شـــد ، به خبرنگار 
روزنامـــه ایران گفـــت:  از مهمترین 
عوامل تأثیر گذار بر بازار، مشـــخص 
شـــدن تکلیف لایحه بودجه دولت 
است که با نهایی شـــدن آن به طور 
دقیق تری می تـــوان در موارد مهمی 
چـــون مالیـــات ، نرخ انـــرژی، نرخ 
خـــوراک، تعرفه هـــای صادراتـــی و 
وارداتـــی و سیاســـت های تشـــویقی 
دولـــت بـــرای صنایـــع اظهارنظـــر و 

برنامه ریـــزی کرد.
وی افـــزود: لایحـــه بودجـــه دولت 
هنوز بســـته نشـــده و ابهام در بازار 
زیـــاد اســـت، بایـــد بحـــث بودجـــه 
ســـریع تر مشـــخص و تصمیمـــات 
ناگهانـــی  کنـــار گذاشـــته شـــود تـــا 
کمـــی از ابهامـــات بـــازار ســـرمایه و 

ســـرمایه گذاران کاســـته شـــود.
موضوعـــی  داد:  ادامـــه  حشـــمتی 
ح  نیـــز مطـــر ایـــن راســـتا  کـــه در 
اســـت بحث نـــرخ تســـعیر ارز برای 
شـــرکت ها است، شـــرکت هایی که 
فعالیت صادراتی دارند می بایســـت 
بـــا نـــرخ ۲8 هـــزار و 5۰۰ تومـــان در 
ســـامانه نیمـــا ارز خـــود را عرضـــه 
کننـــد، اما بـــا توجه به شـــکافی که 
بین نـــرخ ارز نیمـــا و نـــرخ ارز بازار 
ایجاد شـــده اســـت، می بایســـت به 

ســـمت تعدیـــل ایـــن نـــرخ حرکت 
کنیـــم و بر همین اســـاس، در حال 
حاضـــر هم تعـــدادی از شـــرکت ها 
از عرضـــه  ارز خـــود بـــا ایـــن نـــرخ 

مســـتثنی شـــده اند.
ســـرمایه  بـــازار  کارشـــناس  ایـــن 
اظهارداشـــت:  اگـــر الـــزام عرضـــه 
ارز بـــا قیمـــت ثابـــت از شـــرکت ها 
برداشـــته شـــود و نـــرخ ارز نیمایی 
تعییـــن  بتی تـــر  قا ر ت  ر به صـــو
شـــود، بر سودســـازی شـــرکت ها و 
انتظـــارات ســـرمایه گذاران در بازار 
سهام  تأثیر مثبت خواهد داشت و 
شـــرکت هایی که فعالیت صادراتی 
دارند، مبلـــغ ریالی درآمدهایشـــان 
بالاتـــر خواهـــد رفت کـــه در نهایت 
EPS بالاتـــری را بـــرای شـــرکت ها 

رقم خواهـــد زد.
حشـــمتی افزود: مـــورد بعدی بحث 
نرخ خوراک اســـت که تا امســـال با 
ســـقف 5 هـــزار تومان تعیین شـــده 
بود، اما برای ســـال آینده ســـقف آن 
به 7 هزار تومـــان افزایش پیدا کرد. 
مجدد اخبـــاری مبنی بر برداشـــتن 
الـــزام مبلغ 7 هزار تومان و واگذاری 
تعییـــن نرخ به دولت منتشـــر شـــد 
که همه اینها ابهامات بازار ســـرمایه 
را افزایـــش می دهـــد. بـــا ایـــن حال 
بایـــد توجه داشـــت که ســـقف نرخ 

7 هـــزار تومانـــی در حالـــی که نرخ 
ارز افزایـــش یابـــد و شـــرکت ها نیز 
ملـــزم بـــه عرضـــه ارز با نـــرخ ثابت 
نشـــوند، می توانـــد قیمـــت ریالـــی 
خوراک را از سال جاری ارزان تر کند 
و در مجمـــوع اثر مثبتـــی بر فعالیت 

صنایع مرتبط داشـــته باشـــد.
وی ادامـــه داد: یکی دیگر از مواردی 
کـــه باید در پایان ســـال به آن توجه 
داشـــت ایـــن اســـت کـــه  به طـــور 
ایـــن زمـــان افزایـــش  معمـــول در 
فـــروش شـــرکت های حقوقـــی در 
بازار ســـهام بیشـــتر می شـــود. زیرا 
ایـــن شـــرکت ها در این زمـــان نیاز 
به تأمیـــن مالـــی دارنـــد و از طریق 
فـــروش ســـهام ســـعی در جـــذب 
نقدینگـــی خواهند داشـــت. از این 
رو این عامـــل خود به عنـــوان یکی 
از مـــواردی کـــه اجازه رشـــد بیش از 
حد را بـــه بـــازار ســـرمایه نمی دهد 

مطـــرح می شـــود.
طرفـــی  از  داد:  ادامـــه  حشـــمتی 
دیگر بـــا توجه به مجمـــوع عوامل، 
طبیعتـــاً  و  ر پیـــش  ی  قیمت هـــا
جـــذاب خواهنـــد بـــود و در مقابل 
وجود فروشـــندگان، خریدارانی نیز 
خواهیم داشـــت. بنابرایـــن، بازار تا 
آخـــر ســـال نوســـانی خواهـــد بود و 
عرضـــه و تقاضـــا در تقابـــل یکدیگر 
پیـــش خواهنـــد رفـــت تا در ســـال 
آینـــده شـــرایط بـــه ســـمت بهبـــود 

ود. پیش بـــر
بـــا  کـــرد:  تأکیـــد  پایـــان  در  وی 
توجـــه بـــه شـــواهد موجود بـــه نظر 
می رســـد بـــازاری نوســـانی امـــا تـــا 
حـــدودی مثبـــت را تـــا پایان ســـال 
در پیـــش داشـــته باشـــیم کـــه این 
موضـــوع می توانـــد از طریق اعمال 
سیاســـت های پیش بینـــی نشـــده، 

تقویـــت یـــا ضعیف شـــود.

شروع سبز 
معاملات 

اسفند ماه 
با رشد 

6۰ هزار 
واحدی 

شاخص 
کل

با توجه 
به شرایط 
موجود در 

بازار به نظر 
می رسد 

قیمت 
سهام تا 

پایان سال 
رشد داشته 

باشد

اخبار

با وجود نوسانات 
زیادی که 

شاخص های بازار 
سهام در سال 
۱۴۰۱ پشت سر 

گذاشته اند، اما 
در مجموع ۱۱ ماه 
گذشته در ارتفاع 
بالاتری نسبت به 
ابتدای سال قرار 

گرفته اند.

بهبود وضعیت 
بازار سهام در 

سال 1401

با نهایی شدن بودجه 1402 تکلیف بازار مشخص می شود
 از مهمترین عوامل تأثیر گذار بر بازار ، مشخص شدن تکلیف لایحه بودجه 

دولت است که با نهایی شدن آن به طور دقیق تری می توان در موارد مهمی 
چون مالیات ، نرخ انرژی ، نرخ خوراک ، تعرفه های صادراتی و وارداتی و 

سیاست های تشویقی دولت برای صنایع اظهار نظر و برنامه ریزی کرد.
وی افزود: لایحه بودجه دولت هنوز بسته نشده و ابهام در بازار زیاد است، 

باید بحث بودجه سریع تر مشخص و تصمیمات ناگهانی  کنار گذاشته شود تا 
کمی از ابهامات بازار سرمایه و سرمایه گذاران کاسته شود.

ـــرش بـ

بازار سهام

گروه اقتصادی
eghtesad@irannewspaper.com
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