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چشم‌انداز مطلوب 
بورس افزایش سهم 

دانش‌بنیان‌ها در 
بازار سرمایه است

مجید عشـــقی، رئیس ســـازمان 
بورس و اوراق بهادار در همایش 
ســـالانه انجمـــن مالی ایـــران که 
در شـــهر اصفهـــان برگزار شـــد، 
گفـــت: برگـــزاری نشســـت‌های 
تخصصـــی چنانچـــه منتـــج بـــه 
ارائـــه راه‌حل‌های کاربـــردی برای 
و  سیاســـتگذاری  چالش‌هـــای 
اجرایـــی شـــود، حتمـــاً مفیـــد 
خواهـــد بـــود. ســـازمان بـــورس 
از دیربـــاز هـــر دو هفتـــه یک‌بـــار 
جلســـات همفکـــری و مشـــورت 
با اســـاتید بنـــام و رؤســـای ادوار 
سازمان را تشکیل داده که منشأ 
اثرات مفید بســـیار بوده اســـت.
وی بـــا اشـــاره بـــه منفـــی بـــودن 
رونـــد ســـرمایه‌گذاری در یـــک 
دهـــه گذشـــته، عنـــوان کـــرد: 
ســـازمان  دغدغـــه  مهم‌تریـــن 
بورس حـــل مشـــکل روند منفی 
ســـرمایه‌گذاری و پیشـــی گرفتن 
تشـــکیل  بـــر  اســـتهلاک  خ  نـــر

ســـرمایه در کشـــور اســـت.
رئیـــس ســـازمان بـــورس و اوراق 
بهـــادار اظهـــار داشـــت: وقتی از 
بخـــش خصوصی انتظار توســـعه 
ســـرمایه‌گذاری داریـــم، نباید هر 
ســـال به بهانه‌های مختلف مثل 
بودجـــه ســـنواتی و... امنیـــت و 
پیش‌بینی‌پذیـــری را مخـــدوش 
کنیم، چراکه ســـرمایه‌گذار سال 
آینـــده دیگر به سیاســـت‌های ما 
اطمینـــان نمی‌کنـــد. تـــاش ما 
این بوده اســـت کـــه این موضوع 
در تلاطمات اخیر مدیریت شود.
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پایان خوش معاملات سهام در بهمن‌ماه
کارشناس بازار سرمایه: با توجه به روند گذشته، حدود 15 تا 20 

درصد رشد را در ابتدای سال آینده انتظار خواهیم داشت

دیـــروز معامـــات بـــازار ســـهام در 
بهمـــن مـــاه با رشـــد 8 هـــزار و 570 
واحـــدی و ایســـتادن شـــاخص کل 
بـــورس در ارتفـــاع یـــک میلیـــون و 
553 هـــزار واحـــد به پایان رســـید و 
بـــه این ترتیـــب هرچند کـــه بازدهی 
بهمن‌مـــاه در مجمـــوع منفـــی بود، 
امـــا ایـــن بـــازار بـــا رنـــگ ســـبز بـــه 

اســـتقبال معامـــات در آخرین ماه 
از ســـال 1401 رفـــت.

در پایان معاملات دیروز، شـــاخص 
کل فرابورس نیز رشـــد 129 واحدی 
را بـــه ثبـــت رســـاند و دومیـــن مـــاه 
فصـــل زمســـتان را در محـــدوده 20 
هـــزار واحـــد بـــه پایـــان رســـاند تـــا 
ســـهامداران با امیدواری بیشـــتری 
ا  ر ه  ما ســـفند ا مـــات  معا نـــد  و ر

نظاره‌گـــر باشـــند.
با ایـــن حال، شـــروع معامـــات در 
اسفند ماه هر ســـال به دلیل شروع 
ی  کت‌ها شـــر ی  تسویه‌حســـاب‌ها
حقوقـــی و افزایـــش نیـــاز حقیقی‌ها 

بـــه نقدینگـــی، همـــواره بـــا کاهش 
حجـــم معامـــات روبـــه‌رو شـــده و 
ایـــن رونـــد باعـــث شـــده اســـت تا 
کارشناسان بازار اسفندماه را بازاری 

کم‌فـــروغ ارزیابـــی کنند.
بـــا  بـــازار،  کارشناســـان  طرفـــی  از 
مثبـــت  ت  ا تغییـــر بـــه  د  ســـتنا ا
شـــاخص‌های بنیـــادی و همچنیـــن 
اثـــر مثبـــت گزارش‌هـــای تولیـــد و 
فـــروش شـــرکت‌های بزرگ‌مقیاس 
بر انتظارات سهامداران، پیش‌بینی 
می‌کنند، طـــی روزهـــای باقی‌مانده 
از ســـال، قیمت ســـهام تا حدودی 
افزایش یابد که ایـــن روند می‌تواند 

ی  لش‌هـــا چا خـــی  بر یـــق  طر ز  ا
سیاســـتی تحـــت تأثیـــر قـــرار گیرد. 
تغییـــرات احتمالی در بودجه 1402، 
خ خوراک  بخصـــوص تغییـــر در نـــر
و نـــرخ انـــرژی نیـــز از جملـــه دیگر 
چالـــش هایی اســـت که مـــی تواند 
بر بـــازار اســـفندماه اثر گذار شـــود.
اینکه بازار سرمایه در اسفندماه چه 
رونـــدی را در پیـــش خواهـــد گرفت 
و مهم‌تریـــن عوامـــل تأثیر‌گـــذار بر 
ایـــن روند چه خواهد بود، ســـؤالاتی 
بـــازار  بـــا کارشناســـان  کـــه  اســـت 
ســـرمایه در میان گذاشـــته‌ایم و در 
ادامه پاســـخ آنهـــا از نظـــر می‌گذرد.

بازار سهام باید عقب‌ماندگی   
از سایر بازارها را جبران کند

دارابـــی،  همایـــون 
ر  بـــازا کارشـــناس 
ســـرمایه با اشـــاره 
موضوع  ایـــن  بـــه 
کـــه معمـــولاً در ماه 
اســـفند بازار ســـرمایه با 
کمبـــود نقدینگی مواجه می‌شـــود، 
گفـــت: با توجـــه به نیاز‌هـــای افراد 
حقیقـــی و حقوقی در بـــازار به طور 
معمـــول معامـــات کم‌حجمی را در 
این مـــاه تجربـــه می‌کنیـــم. از این 
بـــازار  اســـفندماه  چشـــم‌انداز  رو 
ســـرمایه، بازدهـــی قابـــل توجهـــی 

. رد ا ند
وی افـــزود: بـــا ایـــن حـــال در این 
زمـــان انتشـــار گـــزارش عملکـــرد 
د  یجـــا ا و  کت‌ها  شـــر ه  بهمن‌مـــا
انتظـــارات مناســـب از عملکرد این 
واحد‌هـــا می‌توانـــد اندکـــی بهبـــود 
ایجـــاد کند، چـــرا که بازار ســـرمایه 
در مـــدت اخیـــر از بازارهـــای دیگر 
عقب‌مانده اســـت و انتظار می‌رود 
ایـــن عقب‌ماندگـــی جبران شـــود، 
امـــا با توجه به شـــرایطی که معمولاً 
و  در اســـفندماه حاکـــم می‌شـــود 
جمیـــع مـــوارد مطروحـــه، بـــازار تا 
پایـــان ســـال متعـــادل امـــا ضعیف 

خواهـــد بود.
دارابـــی عنـــوان کرد: یکـــی دیگر از 
عواملی که منجر بـــه ضعیف بودن 
بازار ســـرمایه در یک مـــاه پیش رو 
می‌شـــود، بازارهای رقیـــب از قبیل 
طـــا، ســـکه، ارز و... اســـت کـــه با 
توجـــه به روند قیمتـــی که در پیش 
داشـــته‌اند، اجازه جذب نقدینگی 
به بـــازار مالـــی را نداده‌انـــد. از این 
رو، تـــا ایـــن بازار‌هـــا آرام نگیرنـــد 
بـــرای یافتـــن چشـــم‌انداز مثبـــت 
و چشـــمگیر در بـــازار ســـهام بایـــد 

صبـــر کنیم.
  

انتظار رشد 15 تا 20 درصدی 
برای ابتدای سال 1402

 ، ی نصیـــر حســـین 
کارشـــناس  دیگـــر 
یه  ما ســـر ر  ا ز بـــا
نیـــز بـــا اشـــاره به 
ایـــن موضـــوع کـــه 
بازار ســـرمایه در  معمولاً 

بـــا کمبـــود نقدینگـــی  اســـفندماه 
کـــرد:  عنـــوان  می‌شـــود،  همـــراه 
عموماً ســـال مالی اکثر شـــرکت‌ها 
در همیـــن زمان به پایان می‌رســـد، 
از ایـــن رو شـــرکت‌هایی کـــه اقدام 
به دریافت اعتبارات کـــرده بودند، 
در ایـــن زمان ســـعی در تســـویه آن 
دارنـــد که بـــا توجه بـــه آن، فروش 
حقوقی‌ها در بازار ســـرمایه افزایش 

می‌یابـــد.
معمـــولاً  همچنیـــن،  ود:  افـــز وی 
نقدینگـــی بـــازار ســـرمایه در پایان 
ســـال بـــه خـــارج از بـــازار مالـــی و 
یکـــی  فیز ی  رهـــا ا باز ســـمت  بـــه 
و خریدهـــای شـــب عیـــد منتقـــل 
ایـــن موضـــوع نیـــز  می‌شـــود کـــه 
به‌عنوان عامل دیگـــری در کاهش 
معاملات بازار ســـهام مطرح است.

نصیری ادامه داد: در همین راستا، 
کســـری بودجـــه دولـــت نیـــز مورد 
توجـــه اســـت، بـــه همین ســـبب، 
دولـــت نیـــز معمـــولاً در ایـــن زمان 
اقـــدام به فـــروش دارایی‌های خود 
جهـــت تأمین مالی و مرتفع‌ســـازی 
کســـری خود می‌کند؛ لـــذا طبیعتاً 
و  بـــه‌ر و ر هـــش  کا بـــا  قیمت‌هـــا 

خواهنـــد بود.
این کارشـــناس بازار افزود: موضوع 
خ  دیگـــری کـــه اهمیـــت دارد، نـــر
تسعیر ارز است و باید توجه داشت 
کـــه تصمیم‌گیری راجـــع به فروش 
ارز شـــرکت‌ها در ســـامانه نیمـــا یـــا 
در بـــازار آزاد بـــه دور از تعهـــد ارزی 
می‌توانـــد تأثیر مهمی بر شـــرکت‌ها 

در روز‌های آینـــده بگذارد.
وی افـــزود: از طرفـــی بـــا توجـــه به 
نااطمینانی‌هایـــی که وجـــود دارد، 
بـــازار ســـرمایه بـــا تلاطـــم روبـــه‌رو 
خواهـــد بـــود. از ایـــن رو، ریســـک 
بـــازار افزایـــش می‌یابـــد و معمـــولاً 
در چنین شرایطی ســـرمایه‌گذاران 
بـــه خریـــد اوراق با درآمـــد ثابت رو 

خواهنـــد آورد.
نصیـــری در پایـــان گفـــت: امـــا بـــا 
توجه به ســـیکل‌هایی کـــه تا کنون 
در بازار ســـرمایه تجربه شده است، 
غالبـــاً باید رشـــدی حـــدود 15 تا 20 
درصدی را در دو ماه اول ســـال آتی 
انتظـــار داشـــته باشـــیم و می‌توان 
معاملات در ماه‌های ابتدایی ســـال 

آینـــده را مثبـــت ارزیابی کرد.
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