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افزایش سودسازی شرکت‌های بزرگ مقیاس در پی افزایش سود بانکی
»ایران« اثرات تغییرات نرخ بهره بانکی بر بازار سهام را بررسی کرد

کارشناس بازار سرمایه: با توجه به عقب‌ماندگی بازار سهام از سایر بازارهای رقیب، چشم انتظار رشد و بهبود وضعیت بازار خواهیم بود
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بازار سرمایه

گــروه اقتصــادی/ هفته گذشــته آخرین 
سیاست‌های بانک مرکزی در خصوص 
عملیات بانکداری اعلام شد و بر‌اساس 
آن نــرخ ســود ســپرده و نرخ تســهیلات 
بانکی بــه ترتیب بــه 22.5 و 23 درصد 
افزایــش یافــت؛ سیاســتی کــه فــارغ از 
بحث‌های کلان اقتصــادی، مورد توجه 
فعالیــن بازار ســرمایه نیز قــرار گرفت و 
منجر به تبیین نظرات متفاوتی در بین 

کارشناسان بازار سرمایه شد.
بــر ایــن اســاس، هرچنــد کــه برخی 
اثر‌گــذاری  بــه  بــا توجــه  از کارشناســان 
سیاســت‌های پولــی جدیــد بــر انگیــزه 
سرمایه‌گذاران فعال در بازارهای مالی، 
اعتقــاد داشــتند افزایــش ســود ســپرده 
بانکــی به عنوان یــک بــازار رقیب برای 
بازار ســهام می‌تواند بخشی از پول‌های 
موجــود در بــازار ســرمایه را خــارج و به 
ســمت ســپرده‌های بانکــی روانــه کنــد. 
برخــی دیگــر از کارشناســان با اشــاره به 
نسبت سود اسمی سپرده بانکی به نرخ 
تــورم واقعی در اقتصاد ایــران، آن را رد 
می‌کردنــد و اذعان داشــتند، با توجه به 
عقــب مانــدن بــازار ســهام و همچنین 
نرخ منفی سود حقیقی در بانک‌ها، این 
رویه نمی‌تواند تأثیــر چندانی بر خروج 
پول از بازار داشــته باشــد و ایــن رویه در 
میــان مــدت اثــر قابــل توجهی بــر بازار 

سرمایه نخواهد داشت.
زاویــه  از  نیــز  کارشناســان  برخــی 
اثرگذاری افزایش نرخ ســود تســهیلات 
بــر تأمیــن مالــی شــرکت‌ها، سیاســت 
جدیــد بانــک مرکــزی را مــورد بررســی 
قرار دادند و با استناد به این موضوع که 
افزایــش نرخ ســود تســهیلات می‌تواند 
هزینه تأمین مالی شرکت‌ها را افزایش 
دهد و حاشیه سود فعالیت‌های آنها را 
کم کند، در مجمــوع افزایش نرخ بهره 
را منجر به تغییرات منفی در انتظارات 
ســرمایه‌گذاران دانســته و اجــرای آن را 

بــرای بــازار ســهام مضــر دانســتند. اما 
ایــن موضوع نیــز از نظر برخــی دیگر از 
صاحبنظران بازار مورد نقد قرار گرفت 
و ایــن طیــف از کارشناســان بــا تأکید بر 
ایــن موضوع کــه بخش عمــده صنایع 
بــزرگ مقیاس که ســهام آنهــا در بازار 
ســهام در حــال معاملــه اســت، اصولًا 
بــرای تأمیــن مالــی پروژه‌هــای خــود از 
طریق سیســتم بانکی عمــل نمی‌کنند 
و طرح‌هــای توســعه‌ای آنهــا از طریــق 
منابــع داخلــی شــرکت‌ها تأمیــن مالی 
می‌شــود، اثرگــذاری افزایش نرخ ســود 
تســهیلات بــر حاشــیه ســود شــرکت‌ها 
عقیــده  بــه  کردنــد.  ارزیابــی  ناچیــز  را 
آنهــا بــا توجه بــه اینکــه صنایــع بزرگی 
مثل فــولاد، معــادن و صنایع معدنی، 
پتروشیمی‌ها و پالایشگاه‌ها در مجموع 
اتــکای چندانی به تأمین مالی از طریق 
سیســتم بانکی نخواهند داشــت، رشــد 
نــرخ تســهیلات اثــر چنــدان مهمــی بر 

شاخص‌های بنیادی نخواهد گذاشت.

بــه  نیــز  کارشناســان  از  برخــی 
روش‌هــای نویــن تأمین مالــی پروژه‌ها 
ســود  نــرخ  افزایــش  و  کردنــد  اشــاره 
اســتقبال  بــرای  عاملــی  را  تســهیلات 
تأمین مالی شــرکت‌ها از طریق انتشــار 
اوراق و اســتفاده از ابزارهای مشــارکتی 

دانستند.
مصطفــی  خصــوص  ایــن  در 
صفاریان، کارشناس ارشد بازار سرمایه، 
بــه خبرنــگار روزنامــه ایــران گفــت: در 
ادبیــات اقتصــادی افزایــش نــرخ بهره 
باعث کاهش ســرمایه‌گذاری می‌شود و 
افزایــش نرخ تســهیلات از 18 درصد به 
22.5 درصــد هزینــه پول را بــالا می‌برد 
کــه این موضوع را می‌تــوان از چند بعد 

مورد بررسی قرار داد.
وی ادامه داد: ســال گذشــته بنگاه‌ها 
با نــرخ ســود 18 درصد می‌توانســتند از 
سیســتم بانکی تأمین مالــی کنند اما در 
پی افزایش سود سپرده به 22.5 درصد، 
را زیــر 25 درصــد  بانک‌هــا تســهیلات 

بــه متقاضیــان نخواهنــد داد و به بیانی 
دیگــر، اگرچــه نرخ بهــره اعلامــی برای 
تسهیلات 23 درصد اســت اما بانک‌ها 
بــا عناوین مختلف نظیــر توقیف حجم 
پــول، این نــرخ را در عمل به 25 درصد 

می‌رسانند. 
صفــاری افــزود: بــا ایــن حــال بایــد 
توجه داشت افزایش نرخ بهره به 22.5 
درصــد در حالی اســت کــه تــورم از این 
نرخ بالاتر بوده و این موضوع نرخ بهره 

واقعی را منفی نگاه می‌دارد.
ایــن فعال بازار ســرمایه گفت: برای 
بهبود ســرمایه‌گذاری می‌بایست هزینه 
پول کاهــش پیدا کنــد و ســرمایه‌گذاری 
تشویق شود. همان‌طور که مقام معظم 
رهبــری در این زمینــه تأکید به حمایت 
از تولید به خصــوص تولید دانش‌بنیان 
نیــز  را  ســال‌جاری  شــعار  و  داشــته‌اند 
»تولیــد، دانش‌بنیان و اشــتغال‌آفرین« 
ذکــر کرده‌انــد. امــا افزایــش نــرخ بهــره 
عکــس این مســیر اســت زیــرا از طرفی 

هزینــه پول را بالا برده اســت و از طرفی 
در بازار ســرمایه ما شاهد دو سال و نیم 
رکود بوده‌ایم. از این رو اگر خواستار رشد 
تولیــد و تشــکیل ســرمایه که نظــر مقام 
معظم رهبری است هستیم می‌بایست 
اصلاح انجام شود و این سیاست کمک 

کننده به تولید نیست.
ëë افزایش نرخ سود سپرده بر ترجیحات

سرمایه اثر‌گذار خواهد شد
صفاری در پاسخ به این سؤال که آیا 
تغییرات ســود ســپرده و سود تسهیلات 
بانک‌هــای  سود‌ســازی  بــر  می‌توانــد 
بورســی تأثیر‌گذار شود، گفت: زمانی که 
یــک بانک را بــه عنوان واحــد تولیدی و 
خدماتی در نظــر بگیرید، هزینه پول به 
عنــوان قیمت تمام شــده آنهــا خواهد 
بــود. تا دیــروز بانک‌هــا می‌توانســتند با 
نرخ 15 درصد تأمین مالی کنند اما الان 
با این مصوبه 22.5 درصد شــده اســت 
لذا هزینه تمام شــده بــرای بانک‌ها بالا 
رفته اســت. از طــرف دیگــر اوراق گامی 
کــه بانک‌هــا کمــک می‌کنند بــه بخش 
و  اســت  بــالای 30 درصــد  خصوصــی 
هزینه پول را بشــدت بالا می‌برد و برای 

بانک‌ها نیز خوب نخواهد بود.
ایــن  تجربــه  کــرد:  خاطرنشــان  وی 
طیب‌نیــا  آقــای  زمــان  در  را  موضــوع 
داشــتیم و در آن زمــان به‌شــدت بــازار 
بورس و حتی گروه‌های بانکی وضعیت 
نامناســبی پیدا کرده بودند از این حیث 
که یک ســهامدار اگر پولــش را در بانک 
کســب  بیشــتری  ســود  کنــد  نگهــداری 
خواهد کرد نسبت به سودی که با خرید 

سهام بانکی نصیبش خواهد شد.
ëë صنایعــی که منابــع مالی مناســب و

بدهی کمتری داشــته باشند از سیاست 
جدید بانک مرکزی منتفع خواهند شد

صفــاری تأکیــد کــرد: بــا ایــن حــال 
بایــد توجه داشــت کــه در بازار ســهام 
شــرکت‌هایی کــه منابــع مالــی خوب و 

بدهــی کمتــری دارند در این سیاســت 
موفق‌تــر خواهند بود. به عنــوان مثال 
بــه  نیــاز  تنهــا  نــه  پالایشــگاه‌ها عمــاً 
دریافــت وام ندارند بلکــه منابع مالی 
خــود را در بانک‌هــا قــرار داده‌انــد کــه 
افزایش ســود ســپرده بانکــی می‌تواند 

سودهای بیشتری را نصیب آنها کند.
ëëچشم‌انداز بازار مثبت است

بررســی  بــه  آخــر  در  صفاریــان 
وضعیــت کلی بازار پرداخت و با تأکید 
بــر عقب‌ماندگی 2 ســاله بازارســرمایه 
از ســایر بازارها، گفت: بازار ســرمایه با 
توجه به وضعیت بازار‌های رقیب باید 
رشــد می‌کرد و از این رو بازار سرمایه از 
تورم جــا مانده اســت و شــرکتی که به 
فــرض تولیدش دو برابر شــده، قیمت 
ســهامش نصف شده است و باید بازار 
ســرمایه رشــد پیــدا کنــد. اگــر اتفاقات 
خاصــی در بودجــه رخ ندهــد و بــرای 
شــرکت‌ها هزینه‌هــای جدیــدی ایجاد 
نکننــد و از طرفــی تکلیــف شــرکت‌ها 
در بودجه مشــخص شــود به نحوی که 
کاهــش ســودآوری شــرکت‌ها را در پی 
نداشته باشد، چشم‌انداز بازار سرمایه 

از نظر من مثبت است.
وی در پایــان گفت: به طور معمول 
برای شــرکت‌ها 29 اســفند پایان ســال 
مالــی اســت و کمتــر از دو مــاه بــه این 
زمان باقی مانده است، از این رو تمام 
فعالیت‌هــای شــرکت‌ها در ایــن بــازه 
10 ماهــه صــورت گرفتــه اســت، لذا در 
پایــان ســال مالــی وضعیــت عملکرد 
شــرکت‌ها شــفاف خواهد شــد. به طور 
معمول اســفند تا خــرداد، 4 ماه رونق 
بــازار ســرمایه اســت و بــه نظــر مــن با 
توجــه بــه رکــود دو ســال و نیــم بــازار 
ســایر  از  آن  عقب‌ماندگــی  و  ســرمایه 
بازارهــای رقیــب در ایــن بــازه زمانــی 
پیــش رو چشــم انتظــار رشــد و بهبــود 

وضعیت بازار سرمایه خواهیم بود.

برترین‌ها ی بورس کالا در هفته دوم بهمن ماه معرفی شد

معدنی‌ها بالای جدول ماندند
فولاد مبارکه اصفهان، ملی صنایع مس ایران و سنگ آهن گهرزمین ۳شرکت 
برتر بودند که بیشــترین فروش بازار فیزیکی بورس کالای ایران در هفته دوم 

بهمن را به ثبت رساندند.
بورس کالای ایران برترین‌های بورس کالا در هفته دوم بهمن )منتهی به 

۱۴ بهمن( را براساس ارزش فروش شرکت‌ها در بازار فیزیکی اعلام کرد.
بر این اســاس، فولاد مبارکه اصفهان با ثبت معامله ۳۵۱ هزار و ۳۴۰ تن 
ورق گرم و سرد به ارزش نزدیک ۹ هزار و 579 میلیارد تومان در رتبه نخست 
ایســتاد. ملــی صنایع مس ایران با فــروش ۵ هزار و ۷۰۰ تــن مس کاتد، مس 
کم‌عیار، مس مفتول و سولفور مولیبدن به ارزش بیش از ۱۶۵۲ میلیارد تومان، 
دوم شد. سنگ آهن گهرزمین با فروش ۲۸۰ هزار تن و ۵ هزار و ۷۰۰ تن گندله 

و کنسانتره سنگ آهن به ارزش بیش از ۹۹۷ میلیارد تومان، سوم شد.
معدنی و صنعتی چادرملو با ثبت معامله ۳۰۵ هزار تن کنسانتره و گندله 
سنگ آهن و شمش بلوم به ارزش نزدیک ۹۶۷ میلیارد تومان در رتبه چهارم 
ایســتاد. فولاد خوزســتان با ثبت معامله ۳۸ هزار تن شــمش بلــوم و تختال 
C بــه ارزش بیش از ۶۶۲ میلیارد تومان پنجم شــد. پالایش نفت بندرعباس 
۵۵ هزار تن وکیوم باتوم و لوب کات سنگین را به ارزش بیش از ۶۵۳ میلیارد 
تومان فروخت و ششــم شد. پتروشیمی تندگویان با فروش ۱۴ هزار و ۲۴۰ تن 
پلی اتیلن ترفتالات نســاجی و بطری و نخ پلی اســتر در گریدهای مختلف به 
ارزش بیــش از ۵۲۳ میلیــارد تومــان هفتم شــد. ذوب آهن اصفهــان با ثبت 
معامله ۲۵ هزار و ۴۲۱ تن تیرآهن، میلگرد و شــمش چدن به ارزش بیش از 
۵۱۶ میلیارد تومان، هشــتم شــد. پالایش نفت اصفهان با فروش ۴۰ هزار تن 

وکیوم باتوم به ارزش بیش از ۴۷۷ میلیارد تومان در رتبه نهم ایستاد.
مجتمــع صنایــع آلومینیــوم جنوب نیز بــا ثبت معاملــه ۴ هــزار و ۱۰۰ تن 

شمش آلومینیوم و ثبت ارزش ۴۱۷ میلیارد تومان دهم شد.
ëë۱۵.۳ میلیون اوراق گواهی در بورس کالا دست به دست شد

در بازار گواهی سپرده بورس کالا، نزدیک ۱۵.۳ میلیون ورقه بهادار مبتنی 
بر کالا با ارزش بیش از ۹۷۲ میلیارد تومان در هفته دوم بهمن )منتهی به ۱۴ 
بهمن( دست به دست شد که نسبت به هفته نخست اگرچه از لحاظ حجم، 
کاهش ۲ درصدی داشت اما به لحاظ ارزش افزایش ۹۲ درصدی را ثبت کرد. 
سیمان از لحاظ حجم و سکه به لحاظ ارزش معاملات برتر از سایر دارایی‌ها، 

در مقام نخست ایستاد.
بــه گــزارش کالاخبــر، ۱۵ میلیون و ۲۹۱ هــزار و ۵۳۵ ورقه بهــادار مبتنی بر 
کالا با ارزش بیش از ۹۷۲ میلیارد و ۷۷ تومان در بازار گواهی سپرده کالایی در 
بورس کالا در هفته گذشته دست به دست شد. ارزش معاملات هفته منتهی 
به ۷ بهمن نیز بیش از ۵۰۷ میلیارد تومان برای ۱۵ میلیون و ۵۴۰ هزار و ۶۸۵ 

ورقه بهادار مبتنی بر کالا بود.
در جریــان معاملات هفته گذشــته، یــک میلیون و ۷۵۲ هــزار و ۶۰۰ اوراق 
گواهی ســپرده تمام ســکه طلا در حالی دســت به دســت شــد که این دارایی 
پایــه ارزش بیــش از ۴۱۹ میلیارد تومان را ثبت کــرد. در این مدت همچنین ۳ 
میلیون و ۹۰۸ هزار و ۴۰۰ گواهی ربع سکه به ارزش بیش از ۳۲۹ میلیارد تومان 
دادوستد شد.سیمان با ثبت معامله ۵ میلیون و ۹۲۴ هزار گواهی سپرده، رتبه 
نخســت را از نظر حجم از آن خود کــرد و ارزش معاملات این دارایی نزدیک 
۴.۸ میلیارد تومان شد. سهم این دارایی از حجم کل معاملات ۳۹ درصد بود 

و از لحاظ حجم در جایگاه نخست ایستاد.
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بــه گــزارش ســازمان بــورس، »علیرضــا 
ناصرپور«، معــاون نظارت بــر نهادهای 
مالی سازمان بورس و »رضا عیوض‌لو«، 
معــاون نظــارت بــر بورس‌هــا و ناشــران 
سازمان بورس در برنامه گفت‌و‌گوی ویژه 
خبــر حضور یافتنــد و به بررســی آخرین 
تحــولات صــورت گرفتــه در بــازار ســهام 

پرداختند.
ëë حمایــت از حقوق ســهامداران خرد

در رأس دستورالعمل حاکمیت شرکتی
»رضا عیوض‌لــو« در این برنامه بیان 
کرد: بحث حمایت از حقوق سهامداران 
و تأکیــد بر حاکمیت شــرکتی همــواره در 
بــورس و فرابورس مورد تأکیــد بوده و در 
این راستا دستورالعمل حاکمیت شرکتی 

ابلاغ شد.
وی افــزود: همچنیــن رعایــت حقوق 
مــوارد  جملــه  از  ســهامداران  اقلیــت 
مــورد تأکید بــود تا به این واســطه به‌طور 
منصفانه پاســخگویی رعایت بشود. میز 
صنعــت نیــز در راســتای تقویــت حقوق 
ســهامداران شــکل گرفت و مطالبه آنها 
به سیاســت‌گذاران منتقل شده است. به 
این واســطه پیش‌بینی‌پذیر کردن ســود و 

شفافیت محقق شده است.
عرضــه  بــه  اشــاره  بــا  عیوض‌لــو 
محصــولات در بورس کالا گفــت: یکی از 
محورهای اصلی که مورد تأکید ســازمان 
بــورس بــود؛ بحــث عرضــه محصولات 
در بــورس کالا اســت. عرضه محصولات 
در بــورس کالا ۲ هــدف را دنبال می‌کند، 
افزایــش شــفافیت و دوم حــذف  یکــی 

قیمت‌گذاری دستوری.
معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشــران 
دیده‌بــان  داد:  ادامــه  بــورس  ســازمان 
تــا  کــرده  ایجــاد  را  ســازکاری  ســامت 
تخلفات را شناسایی کنیم و افرادی که در 
این سامانه تخلفات را اطلاع‌رسانی کنند، 

تشویق می‌شوند.

وی بــا بیــان اینکــه یکــی از الزامــات 
بــازار منصفانــه دسترســی بــه اطلاعات 
برابــر برای ســرمایه‌گذاران اســت، اظهار 
داشــت: افشــای اطلاعــات شــرکت‌های 
ثبت شــده بورسی و فرابورسی در سامانه 
جامع اطلاعات ناشران )کدال( گامی در 
جهت تحقق این امر اســت. ســعی شده 
با تعییــن زمان‌بندی‌هایی که شــرکت‌ها 
بایــد در قالــب آن اطلاعــات را به عموم 
برســاند و تنوع صورت‌های مالی، اعم از 
صورت‌های مالــی۳، ۶ و ۹ ماهه، برابری 
در دسترســی و افزایش شفافیت صورت 

گیرد.
ëë ســرمایه‌گذاران بــورس؛ برنده‌تریــن

سرمایه‌گذاران در بلندمدت
بلنــد  در  کــرد:  تصریــح  عیوض‌لــو 
مدت ســرمایه‌گذاران بورس، برنده‌ترین 
سرمایه‌گذاران هستند؛ اما در میان‌مدت 
و کوتاه‌مــدت ممکن اســت نوســان‌هایی 
وجــود داشــته باشــد. وی افــزود: یکــی از 
بــورس،  ســازمان  اقدامــات  مهم‌تریــن 
تمرکــز بــر ثبات بــازار ســهام اســت که از 
طریق مکانیسم‌های مختلفی این هدف 
دنبال می‌شود که یکی از این مکانیسم‌ها، 
بسته‌های ثبات‌ساز در بازار بود. سهام‌یار، 
موفق‌ترین بسته ثبات‌ساز بود که عرضه 
شد. عیوض‌لو اظهار داشت: بیمه سهام 
)سهام‌یار( با استقبال خوبی مواجه شد و 
بالغ بر ۵۰۰ هزار سهامدار، پرتفوی خود را 
بیمه کردند. این بسته‌ها نتیجه مطلوبی 
داشــته و پــس از نوســان‌هایی کــه تا قبل 
از آبان ماه وجود داشــت، بــازار با ثبات و 
بازدهــی منطقی در شــاخص هــم‌وزن و 

شاخص کل مواجه شد.
ëë واریــز ۵ هــزار میلیــارد تومــان ســود

سنواتی سهامداران
در ادامــه »علیرضــا ناصرپــور« در 
ایــن برنامه گفــت: در ابتدای تشــکیل 
مالــی،  نهادهــای  و  بــورس  ســازمان 

تنــوع و تعــداد محدودی از شــرکت‌ها 
و ابزارهــا شــاهد بودیــم کــه در طــول 
۱۶ ســال اخیــر از تصویــب قانــون بازار 
ســرمایه، تحول قابل توجهی رخ داده 

است.
وی اظهار داشــت: یکــی از مهمترین 
موضوعاتــی که در ســال‌های اخیــر مورد 
توجه بوده است توزیع سود سهامداران از 

سامانه سجام بوده است.
ناصرپور خاطرنشان کرد: از سال‌های 
دور ســودهای رســوبی زیادی باقی مانده 
بود که با پیشــنهادی کــه در لایحه بودجه 
ایــن  انجــام شــد، پرداخــت  ســال ۱۴۰۱ 
سودها آغاز شــد. ۲۵ هزار میلیارد تومان 
ســود ســنواتی در شــرکت‌ها باقــی مانده 
اســت، تاکنون با پیگیری ســازمان بورس 
۵ هــزار میلیارد تومــان از این ســودها به 

حساب سهامداران واریز شده است.
معــاون نظــارت بــر نهادهــای مالــی 
بــورس اضافــه کــرد: بســیاری  ســازمان 
ناشــر  صنعتــی  بــزرگ  شــرکت‌های  از 
بورسی هستند که خروج از قیمت‌گذاری 
دســتوری باعــث خــروج آنهــا از زیــان و 

کمک به تأمین ارز کشور شده است.
وی ادامــه داد: عمــده ارز ورودی بــه 
کشــور از صــادارت صنایــع پتروشــیمی و 
فــولاد اســت کــه خــروج از قیمت‌گذاری 
دســتوری و افزایــش تولیــد آنهــا باعــث 
افزایش ارزآوری شــده است و اکنون آمار 
واردات کشــور با آمار صــادارت غیرنفتی 

مقایسه می‌شود.
ëëافزایش تنوع و حجم صندوق‌ها

ناصرپور ادامه داد: در ســال ۹۹ امکان 
و پتانسیل سرمایه‌گذاری غیرمستقیم به 
اندازه مستقیم وجود نداشت که در حال 
حاضر تنوع و حجــم صندوق‌ها افزایش 
یافته است، صندوق‌های متنوعی ایجاد 
شــده که از جمله آن می‌توان به صندوق 

تضمین اصل سرمایه اشاره کرد.

معــاون نظــارت بــر نهادهــای مالی 
کــه  افــرادی  گفــت:  بــورس  ســازمان 
بــازار  در  ســرمایه‌گذاری  بــه  علاقه‌منــد 
از بابــت ریســک‌ها  امــا  ســهام هســتند 
نگرانی دارند می‌تواننــد از صندوق‌های 
تضمیــن اصــل ســرمایه اســتفاده کنند، 
همچنیــن صندوق املاک و مســتغلات 
نیــز یکی دیگــر از صندوق‌هایــی بوده که 
در موضوع مولدســازی دارایی‌ها، کمک 

کننده است.
وی تصریح کرد: همچنین روش‌های 
مختلفی برای عرضه‌ اولیه در نظر گرفته 
شــده که از جمله آن می‌تــوان به عرضه 
اولیه برای واجدین شــرایط اشاره کرد که 
در آن میزان و جزئیات خرید صندوق‌ها 

شفاف‌سازی می‌شود.
ëë دانش‌بنیان‌ها پذیرش  دستورالعمل 

در بازار سرمایه تصویب شد
معــاون نظــارت بــر نهادهــای مالی 
سازمان بورس با اشاره به اقدامات انجام 
شــده درخصــوص پذیرش شــرکت‌های 
حــوزه  در  کــرد:  اظهــار  دانش‌بنیــان 
دانش‌بنیان‌هــا اتفاقــات خوبــی در بازار 
سرمایه رقم خورده است. دستورالعمل‌ 
پذیرش دانش‌بنیان تصویب شده است 
و تسهیلات بخصوصی برای آنها در نظر 
گرفته می‌شــود. وی اضافه کرد: موانعی 
در تأمین مالی‌های سنتی )اوراق( وجود 
داشــت و تــا حدی محدودیت‌هــای آنها 
برطرف شده است. علاوه بر این موضوع 
بحث شــرکت‌های پروژه نیز پیش گرفته 
شــد و به‌ این طریــق پروژه‌های صنعتی 

به‌طور مستقیم تأمین مالی می‌شوند.
در  امــر  ایــن  کــرد:  تأکیــد  ناصرپــور 
قالــب شــرکت‌های ســهامی پــروژه و یــا 
هلدینگ‌های پــروژه رقم می‌خــورد. در 
ســال‌جاری مواردی از این طریق تأمین 
مالی شدند و این موضوع در سال آینده 

نیز ادامه پیدا می‌کند.

سرمایه‌گذاران بورس؛ برنده‌ترین سرمایه‌گذاران در بلندمدت

عرضه خودرو در بورس کالا بهترین شیوه ممکن در شرایط فعلی
بورس‌هــای  بــر  نظــارت  ســابق  مدیــر 
سازمان بورس با اعتقاد بر عدم موفقیت 
روش قبلــی شــورای رقابــت اعــام کرد: 
مــردم  ســرمایه  تولیــدی  شــرکت‌های 
هســتند و براساس ســرمایه مردم شکل 
گرفته‌اند، بنابراین نمی‌شــود با ســرکوب 
قیمت خــودرو، توقع تعادل بازار و رشــد 
کیفیت خودرو را از تولیدکنندگان داشت.

»ســید مهدی پارچینی« در گفت‌و‌گو 

بــا ایرنــا در خصــوص عرضــه خــودرو در 
بــورس کالا اعــام کــرد: عرضه‌هایــی که 
در تابلــوی بــورس کالا انجام شــد نشــان 
داد قیمت‌هــای معاملــه شــده بالاتــر از 
قیمــت کارخانه اما به مراتــب پایین‌تر از 
قیمت بازار است، در حالی که در گذشته 
حــق  در  محصــول  فــروش  قیمــت  در 
تولیدکننده اجحاف می‌شد و افراد عادی 
هم که از بازار خریداری می‌کردند، سودی 

را بــه دلال‌هــا پرداخــت می‌کردنــد و این 
نشــان از عدم شــیوه اقتصــادی در انجام 

مکانیزم فروش بود.
بعــد  از  بخواهیــم  اگــر  افــزود:  وی 
اقتصادی بــه موضوع نــگاه کنیم زمانی 
کــه تولید کننــده بتوانــد کالای خــود را با 
قیمــت رقابتــی در بــازار عرضــه کنــد و 
مصــرف کننده هم حق تعیین قیمت را 
داشته باشــد، تولید کننده مسیر افزایش 

کیفیت محصولات خــود را برای حضور 
در بــازار رقابتــی طــی می‌کنــد و مصرف 
کننده نیز می‌تواند کالایی با کیفیت بهتر 
را انتخاب و خرید کند، بنابراین شیوه‌ای 
بــورس  مــورد عرضــه در  در  اخیــراً  کــه 
انتخــاب شــده، بهترین شــیوه ممکن در 
شرایط فعلی اســت که حمایت از تولید 
کننــده و مصرف کننده به شــکل واقعی 

عیان می‌شود.


