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رودست بانک مرکزی به دلالان سکه

»ایران« از روند معاملات بازار سهام در دی ماه گزارش می‌دهد

شاخص کل بورس با ثبت بازدهی 12.9 درصدی، بالاترین بازدهی 1401 را به ثبت رساند

ورود بیش از 2.4 هزارمیلیارد تومان پول جدید به بازار در پی اعتماد دوباره سهامداران

»ایران« از قیمت‌سازی سوداگران  در بازارهای غیررسمی گزارش می‌دهد

مدعیان سکه 9 میلیونی در قیمت 7 میلیون تومان خریدار نبودند
گروه اقتصادی/ سکه و طلا یکی دیگر 
از کالاهایــی اســت کــه قیمت‌گــذاری 
آن طــی ســال‌های گذشــته به دســت 
بازارهــای غیررســمی و غیــر شــفاف 
سپرده شد تا دلالان و منفعت‌طلبان 
یــک فضــای  از  اســتفاده  بــا  بتواننــد 
غبارآلــود، اقــدام بــه ایجــاد تقاضای 
و  غیرمنطقــی  افزایــش  و  کاذب 

ناعادلانه قیمت‌ها کنند.
ایجــاد  اقتصــاد،  علــم  بر‌اســاس 
قیمــت  کشــف  آن  در  کــه  بــازارکارا 
عقلایــی  و  عادلانــه  صــورت  بــه 
صــورت پذیــرد، بــدون وجــود عنصر 
»شفافیت« ممکن نخواهد بود و تنها 
با افزودن شــفافیت به بازار اســت که 
می‌توان در مورد بهینه‌تر شدن کشف 
قیمت‌ها مطمئن بود. طی سال‌های 
گذشته رهایی بی‌قید و شرط بازارها و 
عدم وجود یک بازار رســمی که درآن 
عرضــه و تقاضا قیمــت را تعیین کند 
تقــارن  و  شــفافیت  حــال  عیــن  در  و 
اطلاعاتی نیز در ســطح بهینه‌ای قرار 
داشــته باشــد، بازارهــای ارز و طــای 
ایــران را بــا پدیــده »شکســت بــازار« 
روبــه‌رو کــرد و با کنــار کشــیدن دولت 
به عنوان نماینده جامعه، به سرعت 
قیمت‌گذاری به دست دلالان افتاد تا 
قیمت‌ها هر روز از واقعیت‌ها فاصله 
بگیرند و دیگر شاهد رفتار منطقی در 

بازارهای غیررسمی نباشیم.
و  ســکه  ربــع  اخیــر  معامــات 
رونــد  در  کــه  فاحشــی  تناقض‌هــای 
قیمت‌گــذاری ایــن کالای ســرمایه‌ای 
در بازار مشــاهده شــد، نمونــه بارزی 
از عدم کارایی بازارهای غیررســمی و 
کشــف قیمــت بــه دور از عقلانیت در 
ایــن بازارها اســت. جایی کــه با وجود 
عرضه‌های بســیار زیــاد و چندبرابری 
خــاص  عــده‌ای  تقاضــا،  بــه  نســبت 

شــروع بــه قیمت‌ســازی در بازارهای 
غیــر رســمی کردنــد و واقعیــت را در 

بازار طلا به گونه دیگری جلوه داند.
ëë چگونه ســکه  بازار  در  قیمت‌ســازی 

اتفاق افتاد
درهفتــه‌ای کــه گذشــت و در پــی 
افزایــش غیــر منطقــی و حبــاب گونه 
قیمت انواع سکه در بازار غیررسمی، 
بانــک مرکــزی با هــدف تنظیــم بازار 
و تخلیــه حبــاب ایــن کالا اقــدام بــه 
عرضــه 500 هزار ســکه در بورس کرد 
و مقرر شد هرکد معاملاتی حداکثر 5 
قطعه ربع ســکه را خریداری نماید و 
خریداران نیــز حداکثر ظرف مدت 5 
روز کاری نســبت بــه تحویــل فیزیکی 
ربع سکه‌ها از خزانه بانک‌های عامل 

اقدام کنند.
محیــط  یــک  در  کــه  حــراج  ایــن 
بازارهــای  بــه  نســبت  شــفاف‌تر 
غیررســمی صــورت می‌گرفــت، ســه 
وجــود  بــا  و  یافــت  ادامــه  کاری  روز 
اینکه قیمت‌های کشــف شده همواره 
پایین‌تــر از قیمــت بــازار غیررســمی 
بــود، تنها حدود 43 هــزار قطعه ربع 
ســکه به فــروش رســید و قیمــت این 
کالا در ایــن ســه روز بــه طــور مــداوم 
کاهــش یافــت و در پایان روز ســوم به 

محدوده 7 میلیون تومان رسید.
فــروش کمتــر از 10 درصد کل ربع 
بــورس  در  شــده  عرضــه  ســکه‌های 
نشــان می‌داد، این کالا در این قیمت 
کننــدگان  تقاضــا  و  نــدارد  خریــدار 
واقعی در بازار، نسبت به ربع سکه 7 
میلیون تومانی کاملًا بی‌میل هستند. 
موضوعی که از نظر کارشناســان بازار 
نیز منطقی به نظر می‌رســید و آنها با 
مقایسه قیمت سکه تمام بهار با ربع 
ســکه در بــازار، حباب 2 تــا 3 میلیون 
تومانی را در این کالا نشان می‌دادند.

امــا در روزهــای بعــد از عرضه در 
بــورس کالا مشــاهده شــد کــه قیمت 
ربــع ســکه در بازارهــای غیــر رســمی 
در حــال اوج گرفتن اســت و درحالی 
دلالان بازارهــای غیررســمی ادعــای 
تومــان  میلیــون   9 از  بالاتــر  قیمــت 
برای ایــن کالا را دارند که قیمت‌های 
مطــرح شــده با هیــچ یــک از قواعد و 
ســاختارهای بازار همخوانی نداشــته 
و حتــی خود مدعیان ربع ســکه بالای 
9 میلیــون تومــان نیــز در ایــن قیمت 

اقدام به خرید آن نمی‌کردند.
عــدم خریــد ربــع ســکه 7 میلیون 
تومانــی در بــازار شــفاف‌تر بــورس و 
ادعای قیمــت بالای 9 میلیون تومان 
بازارهــای غیررســمی و  بــرای آن در 
غیرشــفاف، نمونــه بــارز و روشــنی از 
جایــی  اســت.  دلالان  قیمت‌ســازی 
کــه نــه تقاضــای واقعــی بــرای ســکه 
ایــن قیمــت را پشــتیبانی می‌کند و نه 
قیمت‌های ادعا شده با واقعیت‌های 

کلان اقتصادی همخوانی ندارد.
ëë مرجــع را  دلالان  کســی  چــه 

قیمت‌گذاری در بازار کرد؟
شــروع روند غیر منطقــی افزایش 
قیمت‌هــا در بازارهــای غیررســمی از 
آنجایی آغاز شــد که دســت‌اندرکاران 
و مدعیــان علــم اقتصــاد در دولــت 
قبــل، یا به صورت عامدانه و یا از ســر 
جهــل، بازار را به حال خود رها کردند 
و با ســر دادن شــعار واهــی آزادی هر 
چه بیشــتر بازار، از وظایــف عقلایی و 
قانونــی خود ســر باز زدنــد و در ایجاد 
یک بازار رســمی و شــفاف کــه بتواند 
تمامــی تقاضــا )با تمــام انگیزه‌ها( را 
بــه خود جذب کنــد و عرضه‌ها نیز در 
آن به‌صورت مســتمر صــورت پذیرد 
و کشــف قیمت نیز بر اســاس عرضه 
پذیــرد  صــورت  واقعــی  تقاضــای  و 

و در عیــن حــال انگیــزه ســوداگری و 
دســتکاری قیمت‌هــا نیــز بــه حداقل 

برسد، تعلل کردند.
ناتوانــی و یــا نادانی ایــن مدعیان 
تــا  شــد  باعــث  کشــور  در  اقتصــاد 
و  شــوند  ســردرگم  تقاضاکننــدگان 
مرجــع قیمت‌گــذاری نیــز به دســت 
دولــت  در  کــه  امــری  بیفتــد.  دلالان 
ســیزدهم بــه آن توجه شــده اســت و 
مســئولان اقتصــادی کشــور، بــا درک 

درست این شــرایط سعی در افزایش 
شــفافیت در بازارها و ایجاد بازارهای 

رسمی کرده‌اند.
ایــن موضــوع به عنــوان مثــال در 
بــازار خودرو باعث شــد تــا خریداران 
و فروشــندگان خودروهــای کارکــرده، 
قیمــت را بر مبنــای معاملات بورس 
کالا تعییــن کننــد که منجــر به کاهش 
قیمــت خــودرو در روزهــای اخیــر نیز 
بــا  شــد. همچنیــن تقاضــا کننــدگان 

اســتناد بــه قیمت‌هــای کشــف شــده 
در  بورســی،  ســکه  و  خــودرو  بــرای 
خصــوص خریــد ایــن کالا در قیمــت 
بی‌رغبــت  غیررســمی  بازارهــای 
شــده‌اند و آنگونه که مشاهدات نشان 
می‌دهــد، بازارخــودرو صفر خــارج از 
بــورس وارد رکود شــدید شــده اســت 
و خریــد و فــروش ربــع ســکه نیــز در 
قیمت‌هــای بــالای 9 میلیــون بســیار 

ناچیز است.

گــروه اقتصــادی/ امــروز، بازار ســهام 
در  را  خــود  قــدم  اولیــن  درحالــی 
معاملات بهمن ماه خواهد گذاشــت 
کــه در پایــان معامــات ماه گذشــته، 
شاخص کل در آســتانه یک میلیون و 
700 هــزار واحــد قرار گرفــت و با ثبت 
بازدهــی 12.9 درصدی بالاترین رشــد 

ماهانه در سال 1401 را رقم زد.
در ایــن مــاه بازدهــی شــاخص بــا 
معیــار هم وزن، بــه پشــتوانه اکثریت 
ســهام موجــود در بــازار، از شــاخص 
کل پیشــی گرفــت و ایــن شــاخص به 
بالاتریــن رکــورد ثبــت شــده خــود در 

مرداد ماه 1399 رسید.
در فرابــورس نیز روند صعودی در 
ســهام بزرگ بانکــی و فلزاتــی باعث 
شــد، شــاخص کل این بازار نیز همان 
راه شــاخص‌های بورســی را طی کند و 
بــا ثبت بازدهی حدود 8 درصدی، در 
عــدد 21 هــزار و 507 واحد، اولین ماه 

از فصل زمستان را وداع گوید.
وضعیــت  بهبــود  مــاه،  دی  در 
بازدهــی  خصــوص  در  انتظــارات 
در  کــه  پتروشــیمی‌ها  و  فولادی‌هــا 

جهانــی  قیمت‌هــای  افزایــش  پــی 
پتروشــیمی  و  فــولادی  محصــولات 
اتفاق افتــاد، بهبود انتظارات در مورد 
بازدهی شــرکت‌های قند و شــکری که 
در پــی برداشــتن چنــد نرخــی شــدن 
بهبــود  افتــاد،  اتفــاق  شــکر  قیمــت 
خودرویی‌هــا  بازدهــی  در  انتظــارات 
کــه در پی افزایــش عرضه خــودرو در 
بــورس کالا و افزایــش تولیــد در ســال 
1401 اتفاق افتاد و افزایش درآمد‌های 
گروه‌هــای  اکثــر  در  شــده  شناســایی 
معاملاتــی که تــداوم سود‌ســازی آنها 
همگــی  می‌کــرد،  تداعــی  بــازار  در  را 
باعث شــد تا ســرمایه‌گذاران باردیگر 
ســهام  معامــات  بــه  ویــژه‌ای  نــگاه 
داشــته باشــند و بــرای جــا نمانــدن از 
در  موجــود  انتظــاری  بازدهی‌هــای 
ســهام، باردیگر به این بازار بازگشتند 
بــه نســبت  را  و ســرمایه‌گذاری خــود 

ماه‌های قبل افزایش دادند.
تغییــر انتظــارات و اعتمــاد دوباره 
ســرمایه‌گذاران بــه بازار ســهام باعث 
شــد، خالــص ورود پــول حقیقــی بــه 
معامــات خرد پــس از 18 ماه مثبت 

شــود و شــاهد ورود بیــش از 2 هــزار و 
490 میلیارد تومان پول جدید به بازار 

باشیم.
رکــوردی کــه از ابتــدای پاییز 1399 
نیــز بی‌ســابقه بــود و بالاتریــن میزان 
محســوب  زمــان  آن  از  پــول  ورود 
ایــن مــوارد، ورود  می‌شــود.  در کنــار 
دوبــاره ســهامداران بــه بــازار باعــث 
شــد تنور معامــات در روزهای ســرد 
دی مــاه گرم‌تر شــود و ارزش و حجم 
معاملات نیز بیــش از 2 برابر بالاتر از 

میانگین کل سال قرار گیرد.
آخــر  روزهــای  در  حــال  عیــن  در 
مالــی  صورت‌هــای  انتشــار  مــاه  دی 
میانــدوره‌ای شــرکت‌ها را داشــتیم که 
بــا نگاهــی گــذرا بر آنهــا شــاهد بهبود 
سود‌ســازی  و  درآمــدی  وضعیــت 
اکثریــت گروه‌ها بخصوص فلزاتی‌ها و 
پالایشــگاهی‌ها و خودرویی‌ها خواهیم 
بــود. موضوعــی کــه بــر اســاس نظــر 
کارشناسان، می‌تواند خوشبینی بیشتر 
را بــرای بــازار به ارمغــان آورد و وجود 
باقــی  روزهــای  در  را  تقاضــا  جریــان 

مانده معاملاتی 1401، تضمین کند.

همچنین کارشناســان با استناد به 
شــاخص‌های ارزندگــی بــازار عنــوان 
می‌کننــد، هرچند نســبت »قیمت به 
درآمد« کل بازار در پی افزایش سریع 
قیمت‌هــا تضعیــف شــده اســت، اما 
همچنان تعداد زیادی از ســهام مهم 
و شــاخص ســاز در بــازار، در محدوده 

ارزنــده‌ای قــرار دارنــد و ایــن موضوع 
می‌توانــد منجــر بــه تــداوم افزایــش 
قیمــت ســهام و شــاخص‌های کلــی 
بــازار باشــد. با ایــن حال کارشناســان 
و  بازدهــی  در  تغییــرات  بــه  نگاهــی 
ریســک بازارهــای موازی بازار ســهام 
داشــته‌اند و بــا توجه بــه افزایش نرخ 

اوراق ســپرده بانکــی بــه 23 درصــد، 
خزانــه،  اوراق  بازدهــی  افزایــش 
جذابیــت این بازارها را در مقایســه با 
بازار ســهام رو به افزایــش پیش‌بینی 
می‌توانــد  موضــوع  ایــن  و  کرده‌انــد 
بخشــی از نقدینگی بازار را به ســمت 

سایر بازارها روانه کند.

ش
بر

1- مدعیــان علــم اقتصاد در دولت قبل، یا به صورت عامدانه و یا از ســر جهل، بازار طــا و ارز را به حال خود 
رها کردند و در ایجاد یک بازار رســمی و شــفاف که بتواند تمامی تقاضا )با تمــام انگیزه‌ها( را به خود جذب کند و 
عرضه‌ها نیز درآن به صورت مســتمر صورت پذیرد و کشــف قیمت نیز بر اساس عرضه و تقاضای واقعی صورت 

پذیرد و در عین حال انگیزه سوداگری و دستکاری قیمت‌ها نیز به حداقل برسد، تعلل کردند

2- تقاضا‌کنندگان با اســتناد به قیمت‌های کشــف شــده برای خودرو و سکه بورســی، در خصوص خرید این 
کالا در قیمت بازارهای غیررســمی بی‌رغبت شده‌اند و آنگونه که مشــاهدات نشان می‌دهد، بازارخودروی صفر 
خارج از بورس وارد رکود شــدید شــده اســت و خرید و فروش ربع ســکه نیز در قیمت‌های بالای 9 میلیون بسیار 

ناچیز است
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دیده‌بان بازار

 شنبه 1 بهمن 1401 
 سال بیست و نهم

 شماره 8109

 

ëëرشد 12.9 درصدی شاخص کل در دی ماه
با توجه به روند صعودی شــاخص کل در طی ماه، با پایان معاملات روز 
چهارشنبه شاهد رشد ماهانه 12.9 درصدی شاخص کل بورس اوراق بهادار 
بودیم. تا این شاخص در ارتفاع یک میلیون و 689 هزار واحدی به استقبال 

بهمن ماه برود.

روند ماهانه شاخص کل بورس

ëëروند صعودی ارزش معاملات خرد
با اتمام معاملات در دی ماه آمار نشان می‌دهد که ارزش معاملات خرد 
در مجموع دارای روند صعودی بوده و میانگین ارزش معاملات در دی ماه 

برابر 9 هزار و 341 میلیارد تومان بوده است.

روند ماهانه ارزش معاملات خرد در بازار سهام

 

ëëتداوم افزایش ارزش سهام عدالت
در پایان معاملات دی ماه، ارزش ســهام عدالت 532 هزار تومانی به 11 
میلیون و 945 هزار و 514 تومان رسید که نسبت به ابتدای ماه با افزایش یک 
میلیون و 198 هزار و 927 تومان معادل 11.16 درصد رشد روبه‌رو بوده است.

روند ماهانه ارزش سهام عدالت 532 هزار تومانی

 

 

ëëورود 2 هزار و 493 میلیارد تومان پول به بازار سهام
بــا توجه به آمــار جدول فوق با پایــان یافتن معامــات در دی ماه در 
مجمــوع بــا ورود پول حقیقــی به معاملات خرد به میــزان 2 هزار و 493 

میلیارد تومان روبه‌رو بودیم. 

خالص ورود پول حقیقی به معاملات خرد در دی‌ماه 1401 )میلیارد تومان(

ëëافزایش قیمت به درآمد بازار
روند رو به رشــد شاخص کل بازار سهام باعث شد در طی دی ماه نسبت 
قیمــت بــه درآمــد نیز بــا افزایش روبه‌رو باشــد. بر اســاس آمار نمــودار فوق 
نسبت قیمت به درآمد کل بازار از ابتدای دی ماه شروع به افزایش کرده و از 

محدوده 8.6 به محدوده 9.5 رسیده است.

روند ماهانه نسبت قیمت به درآمد کل بازار سهام

 

ëëروزانه 157 نماد در صف خرید قرار داشتند
در پایان معاملات روز چهارشنبه 28 دی ماه 1401، بر اساس آمار نمودار 
فــوق به طور میانگیــن، روزانه 157 نماد در بالاترین قیمت مجاز روزانه خود 
در صف خرید قرار داشتند و در مقابل تنها 26 نماد در صف فروش بوده‌اند. 

صف خرید و صف فروش دی‌ماه 1401

 

کارشناس ارشد بازار ســرمایه با بیان اینکه عرضه خودرو 
در بــورس باعــث حــذف تقاضــای دلالــی و ســفته‌بازی 
شــده اســت، گفت: مخالفت با عرضه خــودرو در بورس، 
پشــتوانه کارشناسی ندارد و شــرایط نشان می‌دهد دلالان 
برای بازگشــت معاملات به شــیوه رانتی، لحظه‌شــماری 
می‌کنند و با فضاســازی‌ها، ســازکار شفاف بورس را هدف 

گرفته‌اند.
علیرضــا مســتقل در گفت‌وگــو بــا خبرنــگار اقتصادی 
ایرنــا دربــاره عرضه خــودرو در بــورس کالا اعــام کرد: با 
عرضه خودرو در بورس کالا جریان مناسب و شفافی بین 
تولیدکننــده و مصرف‌کننــده رخ داده و تعهد تولیدکننده 
نســبت بــه تحویل بموقع خــودرو به مردم نیز بر اســاس 

سازکاری مشخص تعیین شده است.
وی اظهــار داشــت: در گذشــته اگر کســی قصــد خرید 
خــودروی صفــر داشــت یــا بایــد در قرعه‌کشــی ثبت‌نــام 
می‌کــرد که احتمال برنده شــدن فرد بســیار انــدک بود یا 
بایــد خــودرو از بــازار آزاد بــا قیمت‌های گــزاف خریداری 
می‌کــرد کــه ایــن اقــدام نیــز بــا تبعــات خاصــی از جمله 
و تحویــل خــودرو و  بــودن فراینــد معاملــه  پــر ریســک 

نااطمینانی نسبت به کیفیت خودرو روبه‌رو بود.

بورس کالا شفاف‌ترین شیوه فروش خودرو استهیاهوی  دلالان با به خطر افتادن بازار انحصاریحذف سفته‌بازی با عرضه خودروی بورسی

سنا / شرکت ایران‌خودرو در گزارش 
۹ ماهه ســال مالی ۱۴۰۱ خود خبر از 
فــروش تنهــا ۳ هــزارم خودروهای 
تولیــدی خــود در بــورس کالا داده 

است.
در حالی که در ۹ ماه اول ســال ۱۴۰۱ 
کمتــر از ۳ هــزارم خودروهای ایران 
فــروش  بــورس  طریــق  از  خــودرو 
رفتــه و همیــن مقــدار توانســته تــا 

نیــاز  پاســخگوی  چشــمگیری  حــد 
باشــد،  واقعــی  مصرف‌کننــدگان 
امــا مافیــای دلالی همچنــان اصرار 
بــر ادامــه لاتــاری ملــی دارد. یقینــاً 
درصــد  در  قابل‌قبــول  افزایــش  بــا 
فــروش محصــولات خودروســازان 
از طریــق بــورس کالا، بــازار خــودرو 
پــس از ۵ ســال بلاتکلیفی، به ثبات 

خواهد رسید.

کالاخبــر / در بــاب اهمیــت عرضــه خــودرو در 
بورس کالا ســخن بسیار رفته است اما مخالفان 
همچنان بدون شناخت به انتقاد از بستر بورس 
کالا در باب فروش بورســی خــودرو می‌پردازند. 
نوشــتار پیــش‌رو بــه ایــن پرســش پاســخ داده 
کــه بــورس کالا چرا در شــرایط فعلــی می‌تواند 

شفاف‌ترین شیوه فروش خودرو باشد.
کــه  کالاســت  تولیدکننــده  نــه  کالا  بــورس 
سیاســتگذاری مربوط به کیفیــت و میزان تولید 
را مشخص کند و نه خریدار کالاست که بخواهد 
کالا را بــا قیمتی پایین‌تــر تصاحب کند و وظیفه 
حرکت نقطه ثقل قیمت را جهت حفظ موازنه 
کالا  بــورس  در  خــودرو  عرضــه  سیســتم  دارد. 
بهتریــن و کاراتریــن راه حل فعلی بــازار خودرو 
است؛ به طوری که رابطه بین عرضه و تقاضا را 
با رقابت شفاف و در اتاق شیشه‌ای به نحو عالی 

انجام می‌دهد.
محــدود  و  خــاص  سیســتم  مــا  کشــور  در 
عرضــه خــودرو ماهیــت ایــن کالای مصرفــی را 
به ســرمایه‌ای تغییــر داده و افزایــش پی در پی 

قیمــت آن نیز مهر تأییدی بر این تغییر جایگاه 
زده اســت. این شرایط تا جایی پیش رفته است 
کــه دیگــر نــگاه ســرمایه‌ای به خــودرو یــک امر 
بدیهی شــده و فروش این کالا از شکل اقساطی 
تغییــر جهت داده و مشــتریان به‌دنبــال گرفتن 
تســهیلات بــا بهره جهــت قرار گرفتــن در صف 

خرید، آن هم با هر کیفیتی شده‌اند!
ولی نکته اینجاست که بهترین روش عرضه 
ایــن کالا در شــرایط موجــود چیســت؟ رابطــه 
بیــن عرضــه و تقاضــا بــر قیمــت بر هیــچ اهل 
اقتصادی پوشــیده نیســت، زمانی کــه تقاضا بر 
عرضه پیشــی بگیرد، قیمــت افزایش می‌یابد و 
برعکس. با توجه بــه این اصل نمی‌توان انتظار 
کاهــش قیمــت کالایــی را بــا توجه بــه تقاضای 
انبــوه آن ناشــی از تعــداد افراد فاقد خــودرو در 
جامعــه )انباشــت تقاضــا( و تولید محــدود آن 
)محدودیــت عرضــه( داشــته باشــیم‌. از طرفی 
با محدودیت‌های موجود ارزی و سیاســت‌های 
دولــت )فــارغ از انگیــزه آن( تنهــا راه موجــود 

مدیریت فعلی تعداد عرضه است.


